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1. INTRODUCAO

O presente projeto foi realizado com a finalidade de analisar todos os processos
de reorganizacdo societaria, tendo como intuito, a analise destes processos, em especial,
estudos de caso envolvendo situagdes reais recentes.

As operagdes de fusdes, incorporacdes e cisdes se ddo, na maioria das vezes,
como decorréncia do interesse econdmico dos agentes, visando atender seus objetivos
particulares de mercado. Porém, em um contexto onde a atividade econdmica torna-se
cada vez mais competitiva, empresarios passaram a buscar novas formas de cortar
custos € maximizar seus lucros: € a partir desse cenario que a reorganizagdo societaria
também se transformou em uma importante ferramenta de aproveitamento tributario.

As reorganizagdes societdrias consistem na reestruturacdo de uma empresa ou
grupo econdmico em uma ou mais sociedades. Seja qual for o motivo pelo qual se opta
pela reestruturagdo de sociedade, o aproveitamento desta exige estudos aprofundados a
fim de avaliar diversos aspectos, como a andlise dos riscos do negocio, a legislacao
aplicavel a empresa, analise das demonstracdes contdbeis, auditoria das contas, entre
outros aspectos relevantes.

A empresa Natura Cosméticos S.A. que foi analisada neste projeto, recentemente
passou por uma fusdo com a Avon, anunciada em 22 de maio de 2019 e que deve ser
concluida até 22 de julho de 2020, através deste processo a Natura assumira o posto de
maior empresa de venda direta do mundo.


https://pt.wikipedia.org/wiki/Avon_Products
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2. DESCRICAO DAS EMPRESAS

Razdo social: NATURA COSMETICOS S.A., registrada com o CNPJ
71.673.990/0001-77. Inscricdo estadual: 142.484.958.110. Principal atividade:
Comércio Atacadista de Cosméticos e Produtos de Perfumaria. Logradouro Av.
Alexandre Colares, n° 1188, Bairro/Distrito: Parque Anhanguera, Municipio: Sao Paulo
— SP. Capital: R$ 1.721.911.070,18 (Um Bilhdo, Setecentos E Vinte Um Milhdes,
Novecentos E Onze Mil, Setenta Reais E Dezoito Centavos), data da constituigao:

09/10/1995.

Natureza Juridica: Sociedade Andnima Aberta. Regime Periddico de Apuracdo,
optante pelo: Lucro Real. Tendo seus produtos voltados para a area de cosméticos,
perfumaria e produtos de higiene. Suas atividades compreendem o desenvolvimento, a
industrializagdo, a distribui¢do, € a comercializagdo por meio de vendas diretas

realizadas pelos consultores Natura.

A empresa ¢ lider de mercado, tendo atingido em 2010 a participagdo de 14,4%
no mercado brasileiro, o terceiro maior do mundo. Oferta cerca de 900 produtos em
mais de cinco mil municipios nas categorias maquiagem, perfumaria, protecdo solar,
cuidados com o rosto, o corpo e cabelos, entre outras. Utiliza como estratégia de
posicionamento no mercado mundial a diferenciacdo de seus produtos, caracterizados
pelo uso de componentes da biodiversidade brasileira de forma sustentavel. A empresa
busca transformar esses principios ativos em produtos que trazem beneficios cosméticos

e que possam ser reconhecidos e aceitos mundialmente.
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3. PROJETO INTEGRADO

31 ANALISE DAS NORMAS E
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

“COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS PRONUNCIAMENTO
TECNICO CPC 12

Ajuste a Valor Presente:

Objetivo 1. O objetivo deste Pronunciamento € estabelecer os requisitos basicos a serem
observados quando da apuragdo do Ajuste a Valor Presente de elementos do ativo e do
passivo quando da elaboracdo de demonstragdes contabeis, dirimindo algumas questdes

controversas advindas de tal procedimento, do tipo:

(a) se a adocdo do ajuste a valor presente ¢ aplicavel tdo-somente a fluxos de caixa
contratados ou se porventura seria aplicada também a fluxos de caixa estimados ou

esperados;

(b) em que situagdes ¢ requerida a adogdo do ajuste a valor presente de ativos e
passivos, se no momento de registro inicial de ativos e passivos, se na mudanga da base

de avaliacao de ativos e passivos , ou se em ambos 0s momentos;

(c) se passivos ndo contratuais, como aqueles decorrentes de obrigacdes nado

formalizadas ou legais, sdo alcancados pelo ajuste a valor presente;

(d) qual a taxa apropriada de desconto para um ativo ou um passivo e quais os cuidados

necessarios para se evitarem distor¢des de computo e viés;
(e) qual o método de alocagao de descontos (juros) recomendado;

(f) se o ajuste a valor presente deve ser efetivado liquido de efeitos fiscais.
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A utilizag¢do de informagdes com base no valor presente concorre para o incremento do
valor preditivo da Contabilidade; permite a correcdo de julgamentos acerca de eventos
passados ja registrados; e traz melhoria na forma pela qual eventos presentes sao
reconhecidos. Se ditas informagdes sdo registradas de modo oportuno, a luz do que
prescreve a Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentagdo das Demonstragdes
Contabeis, Pronunciamento Conceitual Basico deste CPC, em seus itens 26 e 28,
obtém-se demonstragdes contdbeis com maior grau de relevdncia - caracteristica
qualitativa imprescindivel. 3. Deve-se sempre atentar do mesmo modo para a
confiabilidade, outra caracteristica qualitativa imprescindivel prevista na citada
Estrutura Conceitual, em seus itens 31 e 32. Nesse particular, o uso de estimativas e
julgamentos acerca de eventos probabilisticos deve estar livre de viés. As premissas, 0s
calculos levados a efeito e os modelos de precificagdo utilizados devem ser passiveis de
verificacao por terceiros independentes, o que requer que a custodia dessas informagdes
seja feita com todo o zelo e sob condi¢des ideais. Para que terceiros independentes
possam chegar a resultados similares ou aproximados daqueles produzidos pelo
prestador da informagdo, condicdo essencial para o atributo confiabilidade, torna-se
imperativo que o processo na origem seja conduzido com total neutralidade. Alcance 4.
Este Pronunciamento trata essencialmente de questdes de mensuracdo, nao alcangando
com detalhes questdes de reconhecimento. E importante esclarecer que a dimensdo
contabil do “reconhecimento” envolve a decisdo de “quando registrar” ao passo que a
dimensdo contabil da “mensuracdo” envolve a decisdo de “por quanto registrar”. A
Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentagdo das Demonstragdes Contébeis,
Pronunciamento Conceitual Basico deste CPC, em seu item 82, assim define
reconhecimento: “Reconhecimento € o processo que consiste em incorporar ao balango
patrimonial ou a demonstra¢do do resultado um item que se enquadre na definicdo de
um elemento e que satisfaca os critérios de reconhecimento mencionados no item 83.
Envolve a descricdo do item, a atribui¢do do seu valor e a sua inclusdo no balanco
patrimonial ou na demonstragdo do resultado. Os itens que satisfazem os critérios de
reconhecimento devem ser registrados no balanco ou na demonstra¢do do resultado. A
falta de reconhecimento de tais itens ndo ¢ corrigida pela divulgagcdo das praticas
contdbeis adotadas nem pelas notas ou material explicativo.”Nesse sentido, no presente

Pronunciamento determina-se que a mensuragdo contabil a valor presente seja aplicada
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no reconhecimento inicial de ativos e passivos. Apenas em certas situagdes
excepcionais, como a que ¢ adotada numa renegociagdo de divida em que novos termos
sdao estabelecidos, o ajuste a valor presente deve ser aplicado como se fosse nova
medigio de ativos e passivos. E de se ressaltar que essas situagdes de nova medigio de
ativos e passivos sdo raras e sdo matéria para julgamento daqueles que preparam e
auditam demonstracdes contabeis, vis-a-vis Pronunciamentos especificos. E necesséario
observar que a aplicagdo do conceito de ajuste a valor presente nem sempre equipara o
ativo ou o passivo a seu valor justo. Por isso, valor presente e valor justo ndo sdo
sinonimos. Por exemplo, a compra financiada de um veiculo por um cliente especial
que, por causa dessa situacao, obtenha taxa ndo de mercado para esse financiamento, faz
com que a aplica¢do do conceito de valor presente com a taxa caracteristica da transacao
e do risco desse cliente leve o ativo, no comprador, a um valor inferior ao seu valor
justo; nesse caso prevalece contabilmente o valor calculado a valor presente, inferior ao
valor justo, por representar melhor o efetivo custo de aquisi¢dao para o comprador. Em
contrapartida o vendedor reconhece a contrapartida do ajuste a valor presente do seu
recebivel como reducao da receita, evidenciando que, nesse caso, tera obtido um valor
de venda inferior ao praticado no mercado. Mensura¢do Diretrizes gerais. A questdao
mais relevante para a aplicagdo do conceito de valor presente, nos moldes de
Pronunciamento baseado em principios como este, ndo ¢ a enumeragdo minuciosa de
quais ativos ou passivos sdao abarcados pela norma, mas o estabelecimento de diretrizes
gerais ¢ de metas a serem alcangadas. Nesse sentido, como diretriz geral a ser
observada, ativos, passivos e situagdes que apresentarem uma ou mais das
caracteristicas abaixo devem estar sujeitos aos procedimentos de mensuragao tratados

neste Pronunciamento:

(a) transacdo que dé origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou a uma despesa
(conforme definidos no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para a
Elaboragdao e Apresentacdo das Demonstracdes Contéabeis deste CPC) ou outra mutagao
do patriménio liquido cuja contrapartida ¢ um ativo ou um passivo com liquidagao
financeira (recebimento ou pagamento) em data diferente da data do reconhecimento

desses elementos;
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(b) reconhecimento periddico de mudangas de valor, utilidade ou substancia de ativos

ou passivos similares emprega método de alocagdo de descontos;

(c) conjunto particular de fluxos de caixa estimados claramente associado a um ativo ou

a um passivo.

Em termos de meta a ser alcangada, ao se aplicar o conceito de valor presente deve-se
associar tal procedimento a mensuragdo de ativos e passivos levando-se em
considera¢do o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associados. Desse
modo, as informagdes prestadas possibilitam a andlise e a tomada de decisdes
econdmicas que resultam na melhor avaliagdo e alocagdo de recursos escassos. Para
tanto, diferencas econdmicas entre ativos e passivos precisam ser refletidas
adequadamente pela Contabilidade a fim de que os agentes econdmicos possam definir
com menor margem de erro os prémios requeridos em contrapartida aos riscos
assumidos. Ativos e passivos monetarios com juros implicitos ou explicitos embutidos
devem ser mensurados pelo seu valor presente quando do seu reconhecimento inicial,
por ser este o valor de custo original dentro da filosofia de valor justo (fair value). Por
isso, quando aplicavel, o custo de ativos ndo monetarios deve ser ajustado em
contrapartida; ou entdo a conta de receita, despesa ou outra conforme a situagdo. A esse
respeito, uma vez ajustado o item ndo. 4 monetdrio, ndo deve mais ser submetido a
ajustes subseqiientes no que respeita a figura de juros embutidos. Ressalte-se que nem
todo ativo ou passivo ndo-monetario esta sujeito ao efeito do ajuste a valor presente; por
exemplo, um item ndo monetario que, pela sua natureza, ndo estd sujeito ao ajuste a
valor presente ¢ o adiantamento em dinheiro para recebimento ou pagamento em bens e
servicos. Quando houver Pronunciamento especifico do CPC que discipline a forma
pela qual um ativo ou passivo em particular deva ser mensurado com base no ajuste a
valor presente de seus fluxos de caixa, referido pronunciamento especifico deve ser
observado. A regra especifica sempre prevalecer a regra geral. Caso especial € o relativo
a figura do Imposto de Renda Diferido Ativo e a do Imposto de Renda Diferido Passivo,
objeto de Pronunciamento Técnico especifico, mas que, conforme previsto nas Normas
Internacionais de Contabilidade, ndo sdo passiveis de ajuste a valor presente, o que deve
ser observado desde a implementagdao deste Pronunciamento. Com relacdo aos

empréstimos e aos financiamentos subsidiados, cabem as consideragdes a seguir. Por
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questdes das mais variadas naturezas, ndo ha mercado consolidado de dividas de longo
prazo no Brasil, ficando a oferta de crédito ao mercado em geral com essa caracteristica
de longo prazo normalmente limitada a um unico ente governamental. Assim,
excepcionalmente, até que surja um efetivo mercado competitivo de crédito de longo
prazo no Brasil, passivos dessa natureza (e ativos correspondentes no credor) ndo estdo
contemplados por este Pronunciamento como sujeitos a aplicacdo do conceito de valor
presente por taxas diversas daquelas a que tais empréstimos e financiamentos ja estao
sujeitos. Nao estdo abrangidas nesta excecdo operacdes de longo prazo, mesmo que
financiadas por entes governamentais que tenham caracteristicas de subvencao ou
auxilio governamental, tratadas no Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencdo e
Assisténcia Governamentais. Outra questdo relevante para fins de mensuragdo diz
respeito a forma pela qual devem ser alocados em resultado os descontos advindos do
ajuste a valor presente de ativos e passivos (juros). A abordagem corrente deve ser eleita
como método de alocacdo de descontos por apresentar uma informagdo de qualidade a
um custo desprezivel para sua obtencdo. Por essa sistematica, vale dizer, deve ser
utilizada para desconto a taxa contratual ou implicita (para o caso de fluxos de caixa nao
contratuais) e, uma vez aplicada, deve ser adotada consistentemente até a realizagdo do
ativo ou liquidagdo do passivo. Risco e incerteza: taxa de desconto. Ao se utilizarem,
para fins contabeis, informagdes com base no fluxo de caixa e no valor presente,
incertezas inerentes sdo obrigatoriamente levadas em consideragdo para efeito de
mensuragdo, conforme ja salientado em itens anteriores deste Pronunciamento. Do
mesmo modo, o “preco” que participantes do mercado estdo dispostos a “cobrar” para
assumir riscos advindos de incertezas associadas a fluxos de caixa (ou em linguagem de
financas “o prémio pelo risco”) deve ser igualmente avaliado. Ao se ignorar tal fato, ha
o concurso para a producdo de informacdo contdbil incompativel com o que seria uma
representacdo adequada da realidade, imperativo da Estrutura Conceitual para a
Elabora¢ao e Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis, Pronunciamento Conceitual
Basico deste CPC, tratado nos seus itens 33 e 34. Por outro lado, ndo sdo admissiveis
ajustes arbitrdrios para prémios por risco, mesmo com a justificativa de quase
impossibilidade de se angariar informacdes de participantes de mercado, pois, assim
procedendo, ¢ trazido viés para a mensuragdo. Em muitas situagdes ndo ¢ possivel se

chegar a uma estimativa confiavel para o prémio pelo risco ou, em sendo possivel, o
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montante estimado pode ser relativamente pequeno se comparado a erros potenciais nos
fluxos de caixa estimados. Nesses casos, excepcionalmente, o valor presente de fluxos
de caixa esperados pode ser obtido com a adocdo de taxa de desconto que reflita
unicamente a taxa de juros livre de risco, desde que com ampla divulgagdo do fato e das
razdes que levaram a esse procedimento. Nao obstante, em geral os participantes de
mercado sdo qualificados como tendo aversao a riscos ou aversao a perdas e procuram
compensagdes para assungdo desses riscos. Em ultima andlise, o objetivo de se incluir
incerteza e risco na mensuracao contabil ¢ replicar, na extensdo e na medida possivel, o
comportamento do mercado no que concerne a ativos e passivos com fluxos de caixa
incertos. Por hipotese, um ativo com fluxo de caixa certo para 5 anos de $ 10.000 (titulo
publico emitido pelo Tesouro de pais desenvolvido, por exemplo) e outro titulo com
fluxo de caixa incerto para 5 anos de $ 10.000 teriam avaliagdes distintas por parte do
mercado. Um participante racional estaria disposto a pagar, no maximo, $ 6.806 () 5
10.000 1,08- " pelo primeiro titulo, caso a taxa de juros livre de risco fosse de 8% a.a.,
ao passo que para o segundo pagaria um preco bem inferior (ajustado por incertezas na
realizagao do fluxo e pelo prémio requerido para compensar tais incertezas). A tarefa de
calcular riscos nao ¢ das mais simples. Por outro lado, a teoria das finangas oferece
alguns modelos que, apesar de suas limitagdes (todo modelo tem a sua), podem ser
utilizados para tal fim. Modelos econométricos parcimoniosos puramente estatisticos
podem ser do mesmo modo adotados, desde que suportados por premissas
economicamente validas e reconhecidos no mercado. Equipe multidisciplinar de
profissionais pode ser requerida em determinadas circunstancias na execugdo dessa
tarefa. Relevancia e confiabilidade. Conforme ja abordado nos itens 2 e 3 deste
Pronunciamento, a adog¢do pela Contabilidade de informag¢des com base no valor
presente de fluxo de caixa, inevitavelmente, provoca discussdes em torno de suas
caracteristicas qualitativas: relevancia e confiabilidade. Emitir juizo de valor acerca do
balanceamento ideal de uma caracteristica em funcao da outra, caso a caso, deve ser um
exercicio recorrente para aqueles que preparam e auditam demonstragdes contdbeis. Do
mesmo modo, o julgamento da relevancia do ajuste a valor presente de ativos e passivos
de curto prazo deve ser exercido por esses individuos, levando em consideracao os
efeitos comparativos antes ¢ depois da adocdo desse procedimento sobre itens do ativo,

do passivo, do patrimonio liquido e do resultado. Objetivamente, sob determinadas

10
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circunstancias, a mensura¢do de um ativo ou um passivo a valor presente pode ser
obtida sem maiores dificuldades, caso se disponha de fluxos contratuais com razoavel
grau de certeza e de taxas de desconto observaveis no mercado. Por outro lado, pode ser
que em alguns casos os fluxos de caixa tenham que ser estimados com alto grau de
incerteza, e as taxas de desconto tenham que ser obtidas por modelos voltados a tal fim.
O peso dado para a relevancia nesse segundo caso ¢ maior que o dado para a
confiabilidade, uma vez que nao seria apropriado apresentar informagdes com base em
fluxos nominais. Conforme seja o caso, a abordagem tradicional ou de fluxo de caixa
esperado deve ser eleita como técnica para computo do ajuste a valor presente. 6 Custos
x beneficios. Na elaboragdo de demonstragdes contabeis utilizando informagdes com
base no fluxo de caixa e no valor presente ¢ importante ter em mente o que orienta a
Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentagdo das Demonstragdes Contébeis,
Pronunciamento Conceitual Bésico deste CPC, em seu item 44, a seguir reproduzido:
“O equilibrio entre o custo e o beneficio ¢ uma limitagdo de ordem pratica, ao invés de
uma caracteristica qualitativa. Os beneficios decorrentes da informagao devem exceder
o custo de produzi-la. A avaliacdo dos custos e beneficios ¢, entretanto, em esséncia, um
exercicio de julgamento. Além disso, os custos ndo recaem, necessariamente, sobre
aqueles usudrios que usufruem os beneficios. Os beneficios podem também ser
aproveitados por outros usudrios, além daqueles para os quais as informagdes foram
preparadas. Por exemplo, o fornecimento de maiores informagdes aos credores por
empréstimos pode reduzir os custos financeiros da entidade. Por essas razoes, ¢ dificil
aplicar o teste de custo-beneficio em qualquer caso especifico. Nao obstante, os 6rgaos
normativos em especial, assim como os elaboradores e usudrios das demonstragdes
contabeis, devem estar conscientes dessa limitagdo.” Assim, a depender do conjunto de
informagdes disponiveis e do custo de obté-las, a entidade pode, ou ndo, tragar multiplos
cenarios para estimar fluxos de caixa; pode, ou ndo, recorrer a modelos econométricos
mais sofisticados para chegar a uma taxa de desconto para um dado periodo; pode, ou
ndo, recorrer a modelos de precificagdo mais sofisticados para mensurar seus ativos e/ou
passivos; pode, ou ndo, adotar um método ou outro de alocacdo de juros. Importante
salientar que os custos a serem incorridos para obtencdo da informagdo sdo mais
objetivamente identificdveis ao passo que os beneficios ndo o sdo nesse mesmo nivel.

Mas uma informagdo prestada pode alcangar inimeros usudrios e gerar, por vezes,

11
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beneficios por mais de um exercicio social, ao passo que o custo de produzi-la ¢
incorrido em um unico momento. Ademais, podem ocorrer ganhos em termos de
eficiéncia, a medida em que dita informacao vai sendo prestada com maior freqii€ncia.
Diretrizes mais especificas. Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes
de operacdes de longo prazo, ou de curto prazo quando houver efeito relevante, devem
ser ajustados a valor presente com base em taxas de desconto que reflitam as melhores
avaliagdes do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo e do passivo em suas datas originais. A quantificacdo do ajuste a valor presente
deve ser realizada em base exponencial "pro rata die", a partir da origem de cada
transagdo, sendo os seus efeitos apropriados nas contas a que se vinculam. As reversoes
dos ajustes a valor presente dos ativos e passivos monetarios qualificaveis devem ser
apropriadas como receitas ou despesas financeiras, a ndo ser que a entidade possa
devidamente fundamentar que o financiamento feito a seus clientes faga parte de suas
atividades operacionais, quando entdo as reversdes serdo apropriadas como receita
operacional. Esse ¢ o caso, por exemplo, quando a entidade opera em dois segmentos
distintos: (i) venda de produtos e servicos e (ii) financiamento das vendas a prazo, e
desde que sejam relevantes esse ajuste e os efeitos de sua evidenciagdo. Devem ser
utilizados, no que for aplicavel e ndo conflitante, os conceitos, as andlises e as
especificagdes sobre ajuste a valor presente, especialmente sobre elaboragdo de fluxos
de caixa estimados e definicdo de taxas de desconto contidas no Pronunciamento
Técnico CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, inclusive no seu Anexo.
Subsidios também podem ser obtidos no item 36 do Pronunciamento Técnico CPC 14 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensura¢ao ¢ Evidenciacao. Passivos nao
contratuais. Passivos ndo contratuais sdo aqueles que apresentam maior complexidade
para fins de mensurag@o contabil pelo uso de informag¢des com base no valor presente.
Fluxos de caixa ou séries de fluxos de caixa estimados sdo carregados de incerteza,
assim como sdo os periodos para os quais se tem a expectativa de desencaixe ou de
entrega de produto/prestagdo de servico. Logo, muito senso critico, sensibilidade e
experiéncia sao requeridos na conducao de calculos probabilisticos. Pode ser que em
determinadas situacdes a participacao de equipe multidisciplinar de profissionais seja
imperativo para execu¢do da tarefa. O reconhecimento de provisdes e passivos estd

disciplinado no ambiente contabil brasileiro. Sdo contempladas as obrigacdes legais e as
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ndo formalizadas (estas ultimas também denominadas pela Teoria Contabil Normativa
como “obrigacdes justas ou construtivas”), que nada mais sdo do que espécies do género
“passivo nao contratual”. Obrigacdes justas resultam de limitagdes éticas ou morais e,
ndo, de restrigdes legais. J& as obrigagdes construtivas decorrem de praticas e costumes.
Garantias concedidas a clientes discricionariamente, assisténcia financeira freqiliente a
comunidades nativas situadas em regides nas quais sejam desenvolvidas atividades
econOmicas exploratorias, entre outros, sdo alguns exemplos. O desconto a valor
presente ¢ requerido quer se trate de passivos contratuais, quer se trate de passivos ndo
contratuais, sendo que a taxa de desconto necessariamente deve considerar o risco de
crédito da entidade. Quando da edicao de norma que dé legitimidade a aplicagdo do
conceito de ajuste a valor presente, como ¢ o caso deste Pronunciamento Técnico, a
técnica deve ser aplicada a todos os passivos, inclusive as provisdes. A obrigacdo para
retirada de servico de ativos de longo prazo, qualificada pela literatura como Asset
Retirement Obligation (ARO), ¢ um exemplo de passivo ndo contratual ja observado em
companhias que atuam no segmento de extracdo de minérios metalicos, de petroleo e
termonuclear, ajustando-o a valor presente. Efeitos fiscais. Para fins de desconto a valor
presente de ativos e passivos, a taxa a ser aplicada nao deve ser liquida de efeitos fiscais
e, sim, antes dos impostos. No tocante as diferencas temporarias observadas entre a
base contébil e fiscal de ativos e passivos ajustados a valor presente, essas diferencas
temporarias devem receber o tratamento requerido pelas regras contdbeis vigentes para
reconhecimento e mensuracdo de imposto de renda e contribui¢do social diferidos.
Classificagdo. Na classificagdo dos itens que surgem em decorréncia do ajuste a valor
presente de ativos e passivos, quer seja em situagdes de reconhecimento inicial, quer
seja nos casos de nova medi¢do, dentro da filosofia do valor justo, deve ser observado o
que prescreve a Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis do CPC, em seu item 35, ao tratar da questao da primazia da
esséncia sobre a forma. A operagdo comercial que se caracterize como de
financiamento, nos termos do item 7 deste Pronunciamento, deve ser reconhecida como
tal, sendo que o valor consignado na documentacdo fiscal que serve de suporte para a
operagdo deve ser adequadamente decomposto para efeito contdbil. Juros embutidos
devem ser expurgados do custo de aquisi¢do das mercadorias e devem ser apropriados

pela fluéncia do prazo. E importante relembrar que o ajuste de passivos, por vezes,
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implica ajuste no custo de aquisi¢do de ativos. E o caso, por exemplo, de operacdes de
aquisicdo e de venda a prazo de estoques e ativo imobilizado, posto que juros imputados
nos precos devem ser expurgados na mensuragao inicial desses ativos. Divulgagdao. Em
se tratando de evidenciacdo em nota explicativa, devem ser prestadas informacdes
minimas que permitam que os usudrios das demonstracdes contabeis obtenham
entendimento inequivoco das mensuragdes a valor presente levadas a efeito para ativos

e passivos, compreendendo o seguinte rol ndo exaustivo:

(a) descricdo pormenorizada do item objeto da mensuragdo a valor presente, natureza de
seus fluxos de caixa (contratuais ou nao) e, se aplicavel, o seu valor de entrada cotado a

mercado;

(b) premissas utilizadas pela administragdo, taxas de juros decompostas por prémios
incorporados e por fatores de risco (risk-free, risco de crédito, etc.), montantes dos
fluxos de caixa estimados ou séries de montantes dos fluxos de caixa estimados,
horizonte temporal estimado ou esperado, expectativas em termos de montante e

temporalidade dos fluxos (probabilidades associadas);
(c) modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos;

(d) breve descricao do método de alocagdo dos descontos e do procedimento adotado

para acomodar mudangas de premissas da administragao;

(e) proposito da mensuragdo a valor presente, se para reconhecimento inicial ou nova
medicdo e motivacdo da administragdo para levar a efeito tal procedimento; (f) outras

informagdes consideradas relevantes.”
Objetivos do Comité de Pronunciamento Contabeis:

“Fizemos um pequeno resumo de como e por qual motivo surgiu o CPC. Seu objetivo &,
portanto, centralizar e uniformizar pronunciamentos técnicos sobre procedimentos da
contabilidade. Explicando melhor, o Comité de Pronunciamentos Contdbeis nasceu com

as seguintes fungdes:

Centralizar a emissdao de normas;
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Representar, de maneira democratica, e envolver os elaboradores da informacao

contabil, auditores, usudrios, academias, agentes de intermediacdo e o governo;

Tratar da convergéncia internacional das normas contabeis, visando redugdo de custo de
capital, custo ao elaborar relatorios contdbeis, diminuicdo de riscos nas analises e

tomadas de decisOes.

Sobre esse ultimo item, temos alguns termos que sao igualmente discutidos quando o
assunto ¢ convergéncia. Sao eles: harmonizacdo e padronizagdo contdbil. Em uma
maneira bem resumida, podemos dizer que a harmonizagao aproxima normas e padrdes

contdbeis de forma harmonica, ou seja, respeitando as particularidades de cada pais.

Ja a padronizagdo busca uniformizar as normas da area sem considerar as caracteristicas
de cada regido. A convergéncia, por outro lado, diz que os paises devem adotar

integralmente as IFRS.”
Caracteristicas do CPC:

“Vocé leu, leu e leu sobre o mocinho dessa historia, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis, mas ainda ndo o descrevemos. Entdo, vamos 14! As principais caracteristicas

do CPC incluem:

E autonomo das entidades representadas, deliberando por 2/3 de seus membros;
Fornece a estrutura necessaria;

Seis entidades compdem o CPC, mas outras poderdo ser convidadas no futuro;

Possui dois membros por entidade, os quais sdo contadores em sua maioria € nao

auferem remuneragao;

As seis entidades, com dois membros cada, totalizam 12 pessoas. Além deles,
representantes dos seguintes Orgdos sdo convidados a participar: Banco Central do
Brasil, Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), Secretaria da Receita Federal,
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Nos casos de discussdes sobre temas

especificos poderao ser formadas Comissdes e Grupos de Trabalho.
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Ainda como caracteristicas do Comité de Pronunciamentos Contdbeis, temos que
ressaltar a abertura para um didlogo livre. Se por um lado ha a necessidade de integrar
regras contabeis ao patamar internacional, por outro tem-se o debate entre governo,

iniciativa privada e 6rgaos académicos - dialogando livre e democraticamente no CPC.
A elaboracdo das Normas Brasileiras de Contabilidade: papel do CPC

Aqui no Brasil, nossas normas de contabilidade estao em processo de convergéncia com
as normas internacionais. Conforme destacamos, quando falamos em contabilidade
internacional nos referimos as IFRS, as quais, apds serem traduzidas, passam pela

analise do Comité de Pronunciamentos Contabeis (0 mocinho desta nossa historia).

Para que o CPC atinja seu objetivo no sentido de convergir as normas brasileiras de
contabilidade as normas internacionais da area (IFRS), ele conta com a ajuda tanto das
entidades que o compdem quanto de empresas, profissionais e demais entidades

interessadas.

Apenas para destacar, quando falamos em normas internacionais de contabilidade temos
também as norte-americanas US GAAP, sigla para Generally Accepted Accounting
Principles. O padrio brasileiro adotou as ja mencionadas IFRS, pois, de acordo com
especialistas, s30 normas mais baseadas em principios e representam de uma maneira

melhor a arte economica de uma transacao.

As GAAP, por outro lado, sdo mais baseadas em regras. Outro ponto que conta muito a

favor das IFRS ¢ sua adesao ao redor do mundo: mais de 110 paises as utilizam.”

Iremos a seguir analisar os critérios de avaliagdo do ativo e do passivo.

3.1.1 CRITERIOS DE AVALIACAO DO
ATIVO

De acordo com o art 183 da Lei 6.404/76, alterada pelas leis 11.638/07 ¢ 11.941/09, os
critérios de avaliagdo do Ativo, sdo:
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“Aplicacdes em instrumentos financeiros (Curto e Longo Prazo):
1. Pelo valor justo. Quando se tratar de negociagao ou disponivel para venda.

2. Pelo valor de aquisi¢do ou de emissdo, atualizado conforme disposi¢des legais ou
contratuais, ajustado ao valor de realizacdo, quando este for inferior. Para as demais
aplicagoes e os direitos e titulos de créditos.

“Critérios de Avaliagao do Ativo
Direitos, Titulos de Crédito e quaisquer Valores Mobilidrios.

1. Os direitos e titulos de crédito, e quaisquer valores mobiliarios serdo avaliados pelo
custo de aquisi¢ao ou pelo valor de mercado, se este for menor;

2. Exclui-se os ja prescritos;
3. Efetua-se as provisdes adequadas para ajustar o valor provavel de realizacgio;

4. O custo de aquisi¢do poderé ser aumentado, até o valor de mercado, para registro de

correcao monetaria, variagdo cambial ou juros acrescidos.
Estoques

Os estoques serdao avaliados pelo custo de aquisi¢ao/producao ou mercado, entre os dois
o menor. Se o preco de mercado for menor do que o custo, faz-se a provisdo para ajuste

ao valor de mercado.
Investimentos Relevantes em Sociedades Coligadas e Controladas

Serdo avaliados pelo prego de custo, corrigido monetariamente e ajustado pelo método

da equivaléncia patrimonial, ou seja com base no patrimonio da coligada ou controlada.

Investimentos em forma de agdes ou quotas que nao sejam em Coligadas ou

Controladas, ou mesmo os feitos em tais empresas, porém Irrelevantes.

Serdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, corrigido monetariamente, deduzido de
provisao para perda provavel na realizagdo de seu valor, quando essa perda estiver

comprovada como permanente.

Demais Investimentos
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Serdo avaliados pelo custo de aquisicdo corrigido monetariamente, deduzido da
provisdo para perdas provaveis na realiza¢do de seu valor, ou da provisdo para redugao

ao valor de mercado, quando este for inferior.
Imobilizado

Os bens do imobilizado serdo avaliados pelo custo de aquisicdo corrigido
monetariamente, deduzido da depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo acumulada e

acrescido eventualmente do valor de reavaliagdo efetuada.
Ativo Diferido

O Ativo Diferido sera avaliado pelo valor das despesas ou preg¢o de custo, corrigido

monetariamente, deduzido da amortizagdao acumulada.
Observacoes
a. Considera-se relevante o investimento:

1. em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contdbil ¢ igual ou superior a
10% (dez por cento) do valor do patrimdnio liquido da companhia;

2. no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil ¢ igual ou

superior a 15 % (quinze por cento) do valor do patrimonio liquido da companbhia.

b. A deprecia¢do somente ocorre para bens tangiveis

c. A amortizacdo incide sobre bens intangiveis, incide também sobre direitos com
existéncia ou duragao limitada

d. A exaustdo incide sobre recursos minerais ou florestais

e. Via de regra o Ativo Diferido serd amortizado no prazo maximo de até dez anos, a
partir do inicio da operacdo normal ou do exercicio em que passem a ser usufruidos os
beneficios deles decorrentes

f. Os estoques de mercadorias fungiveis destinadas a venda poderdo ser esses avaliados
pelo preco de mercado

g. Perda Permanente - de impossivel ou improvavel recuperacao (empresas falidas, com

projetos abandonados, por sinistros ocorridos).”
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Ativo

“O beneficio econdmico futuro do ativo é o seu potencial de contribuir, direta ou
indiretamente, para com o fluxo de caixa e equivalentes de caixa para a entidade. Esses
fluxos de caixa podem vir do uso de ativo ou de sua liquidagdo. Muitos ativos, por
exemplo, bens iméveis e imobilizados, t€ém forma fisica. Entretanto, a forma fisica ndo ¢
essencial para a existéncia de ativo. Alguns ativos sdo intangiveis.Ao determinar a
existéncia do ativo, o direito de propriedade nao ¢ essencial. Assim, por exemplo, bens
imoveis mantidos em regime de arrendamento mercantil sd3o um ativo se a entidade

controla os beneficios que se espera que fluam do bem imével.”
“Ativos circulantes e ndo circulantes:

Os ativos circulantes sdo as disponibilidades da empresa a curto prazo e que criam um
fluxo nas atividades da empresa, realizadas no periodo contabilistico de menos de um

ano. Como exemplos temos os fluxos de caixa, estoques ou contas a receber.

Os ativos ndo circulantes sdo as contas que registram os ativos a longo prazo e que
permanecem na empresa por diferentes exercicios contabilisticos, por mais de um ano
de atividade. Por exemplo os bens modveis, como os equipamentos ou veiculos que a

organizagao possui.”

Segue os CPC do Ativo:

Comité de Pronunciamento CPC 03. Demonstracdo dos fluxos de caixa.
Comité de Pronunciamento CPC 04. Ativo Intangivel

Comité de Pronunciamento CPC 16. Estoques

Comité de Pronunciamento CPC 27. Ativo Imobilizado

3.1.2 CRITERIOS DE AVALIACAO DO
PASSIVO
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“Os critérios de avaliacdo de passivos estdo definidos na legislagcdo, por meio do art.
184 da Lei n® 6.404/76, que deve observar alguns aspectos com relagdo a obrigagdes,

encargos, riscos, imposto de renda, entre outros.
Algumas das contas apresentadas no passivo sao:
contas a pagar;

fornecedores a pagar;

impostos a pagar;

financiamentos;

empréstimos.

O passivo se refere a uma obrigacgao exigivel, ou seja, quando a divida atingir seu prazo
de vencimento, ela sera devida e precisara ser cumprida a sua liquidagdo. Assim, a
obrigacdo exigivel ¢ aquela que tem prazo definido para pagamento que, caso nao

cumprido, resultard em 6nus, juros e multas.

Critérios de avaliacdo de passivo: exigibilidades O passivo pode ser classificado como
monetario € ndo monetario. O passivo monetario corresponde a liquidagdo que ocorrera
em moeda, ou seja, a saida de recursos monetarios da organizagdo. Exemplos de passivo

monetario:
fornecedores;
impostos a pagar;
salarios a pagar.

O passivo ndo monetario ndo exige obrigatoriamente que se utilize a retirada de

recursos monetarios da organizacao. Exemplos de passivo ndo monetario:
dividas com socios;

operacdes com cambio;
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adiantamento de clientes.

O passivo, assim, representa o resultado econdmico que serd consumido futuramente em
virtude de deveres ou dividas adquiridas com terceiros. Sabemos que as obrigagdes com
terceiros sdo também denominadas passivos exigiveis, pois sdo dividas que
correspondem a um valor correto ou estimavel no que se refere a liquidagdo e com um
prazo esperado para quitacdo. Uma caracteristica primordial para a existéncia do
passivo é que a organizagdo possua uma obrigacdo vigente, ou seja, uma divida para
com terceiros por pagar. Critérios de avaliacdo de passivo Considerando o critério de
mensuracdo das exigibilidades monetarias, o valor do balanco deve ser estabelecido
mediante o valor presente dos totais que precisam ser quitados futuramente. J4 no que
tange as exigibilidades de curto prazo, se o montante do desconto ndo for considerado
significativo, podem ser deixadas pelo valor nominal. O fato gerador das exigibilidades
esta relacionado aos eventos que ja ocorreram ou que sdo presentes, ou seja, nao €
possivel prever apenas o valor instantdneo. Critérios de avaliacdo de passivo:

exigibilidades.

Com base na legislagdo, Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, art. 184, o que esta
definido sobre os critérios de mensuragdo de passivos ¢ o seguinte: Critérios de

avaliacdo do passivo Art. 184.

No balanco, os elementos do passivo serdo avaliados de acordo com os seguintes

critérios:

I — as obrigagdes, encargos e riscos, conhecidos ou calculaveis, inclusive imposto
sobre a renda a pagar, com base no resultado do exercicio, serdo computados pelo valor

atualizado até a data do balango;

IT — as obrigagdes em moeda estrangeira, com cldusula de paridade cambial, serdo

convertidas em moeda nacional a taxa de cambio em vigor na data do balango;

IIT — as obrigagdes, os encargos e os riscos classificados no passivo nao circulante
serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito

relevante (Redagdo dada pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009) (BRASIL, 1976).
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Tratando-se das exigibilidades de longo prazo, o valor relativo ao desconto ¢
considerado significativo e o valor presente dos prazos de vencimentos futuros pode ser

avaliado ou calculado. Quanto aos critérios de avaliacdo dos grupos do passivo:

Passivo circulante — a mensuracdo das dividas classificadas no curto prazo deve ser
ajustada apenas quando existir algum aspecto significante. Por exemplo, quando ocorrer
a liquidacdo de uma obrigacao presente, o que normalmente inclui pagamento em caixa,
transferéncia de outros ativos, entre outros, pois, dessa maneira, a obrigagao deixara de
existir. Passivo ndo circulante — nesse grupo, a mensuragao das obrigacdes, encargos e

juros precisa sofrer ajustes mediante o valor presente.

E bastante comum as empresas estenderem os prazos de pagamento das suas
obrigagdes. Por essa razdo, o ajuste ao valor presente busca trazer para o valor atual os
direitos e as obrigacdes que a organizagdo possui e que serdo realizados ou exigidos
somente em uma data futura. O valor presente representa a perspectiva do valor vigente
de uma obrigagdo futura, mas no andamento normal das atividades operacionais da

entidade.

Critérios de avaliacdo de passivo: exigibilidades Os critérios de avaliagdo do passivo
serdo condizentes ao do ativo. Dessa forma, serdo registrados a valor presente as dividas
de longo prazo e, quando forem relevantes, as de curto prazo, adotando também a
obrigatoriedade do reconhecimento do passivo. Caracteristicas do passivo No passivo,
estao classificadas as dividas ou obrigacdes que a organizacao possui. Por meio da Lei
n°. 6.404/1976, art. 178, € possivel verificar como devem ser apresentadas as contas no

passivo: § 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:
I — passivo circulante; (Incluido pela Lei n® 11.941/09).
IT — passivo ndo circulante; e (Incluido pela Lei n® 11.941/09).

IIT — patrimonio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de
avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e prejuizos acumulados.
(Incluido pela Lei n°. 11.941/09). § 3° Os saldos devedores e credores que a companhia

ndo tiver direito de compensar serdo classificados separadamente (BRASIL, 1976). A
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mesma lei, no art. 180, aborda o passivo exigivel e a classificacio conforme o

vencimento das obrigagoes:
Passivo exigivel Art. 180.

As obrigacdes da companhia, inclusive financiamentos para aquisi¢do de direitos do
ativo ndo circulante, serdo classificadas no passivo circulante, quando se vencerem no
exercicio seguinte, e no passivo nao circulante, se tiverem vencimento em prazo maior,
observado o disposto no pardgrafo unico do art. 179 desta Lei. (Redagdao dada pela Lei

n°. 11.941/09) (BRASIL, 1976).

Conforme a classificagdo definida na legislagdo apresentada, trataremos dos grupos e

subgrupos do passivo:

Passivo circulante — no passivo circulante estdo alocados os recursos de terceiros
venciveis no curto prazo. Nesse grupo estdo apresentadas as dividas que a organizacdo
possui com relacao a empréstimos adquiridos, fornecedores, saldrios e encargos a pagar,
contas a pagar, entre outras. As dividas que a empresa possui com financiamentos,
obtidos para fins de aquisicdo de ativo ndo circulante, devem ser classificadas no
passivo circulante se possuirem seus vencimentos dentro do prazo maximo de 12 meses.

Critérios de avaliagdo de passivo: exigibilidades.

De acordo com o item 69 da Resolugdo CFC n° 1.185, de 28 de agosto de 2009,
modificada pela Resolugdo CFC n°. 1376, de 8 de dezembro de 2011, que
posteriormente foi alterada pela NBC TG 26 (R1) — Apresentagdo das Demonstragdes
Contabeis, no que se refere a classificacdo do passivo, esta estabelecido o seguinte: 69.
O passivo deve ser classificado como circulante quando satisfizer qualquer dos

seguintes critérios:

(a) espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade; (b) esta

mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

(c) deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apds a data do balango; ou (d) a
entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquida¢ao do passivo durante pelo

menos 12 meses apds a data do balango [...]. Os termos de um passivo que podem, a
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opc¢do da contraparte, resultar na sua liquidagdo por meio da emissdo de instrumentos
patrimoniais ndo devem afetar a sua classificacdo. (Redacdo alterada pela Resolucdo
CFC n°. 1.376/11). (CONSELHO..., 2009). Passivo ndo circulante — no passivo nao
circulante estdo demonstradas as dividas que a organizacdo possui € que vencem em
periodos superiores a 12 meses. O passivo ndo circulante pode também ser denominado
recursos de terceiros de longo prazo. Se essas obrigagdes estdo no passivo nao
circulante porque possuem vencimento acima de 12 meses, logo, quando faltar menos
de 12 meses para seus vencimentos, elas devem ser transferidas para o passivo

circulante.”
“Critérios de Avaliagdo do Passivo:
Exigibilidades

As obrigagdes, encargos e riscos, inclusive o imposto de renda, serdo avaliados pelo

valor atualizado até a data do balango
Obrigacdes em moeda estrangeira com clédusula de paridade cambial

Os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, serdo convertidos em moeda

nacional a taxa de cdmbio em vigor na data do balango.

Obrigagdes sujeitas a corre¢ao monetaria

Serdo atualizadas até a data do balanco.

Resultados de Exercicios Futuros

Pelo seu valor liquido (receita menos despesas € custos a ela correspondente).
Patrimonio Liquido

Pelo seu valor, corrigido monetariamente.”

Passivo

“Uma caracteristica essencial do passivo ¢ que a entidade tem a obrigacdo presente de

agir ou se desempenhar de uma certa maneira. A obrigagdo pode ser uma obrigacao
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legal ou uma obrigagdo nao formalizada (também chamada de obrigagdo construtiva). A
obriga¢do legal tem forga legal como consequéncia de contrato ou exigéncia estatutaria.
A obrigacdo ndo formalizada (construtiva) ¢ uma obrigacdo que decorre das agdes da
entidade quando: (a) por via de um padrdo estabelecido por praticas passadas, de
politicas publicadas ou de declaracdo corrente, suficientemente especifica, a entidade
tenha indicado a outras partes que aceitard certas responsabilidades; e (b) em
consequéncia disso, a entidade tenha criado uma expectativa valida, nessas outras
partes, de que cumprird com essas responsabilidades. A liquidagdo de obrigacdo
presente geralmente envolve pagamento em caixa, transferéncia de outros ativos,
prestacdo de servicos, a substituigdo daquela obrigagdo por outra obrigacdo, ou
conversdao da obrigagdo em patrimonio liquido. A obrigagdo pode ser extinta, também,

por outros meios, como o credor que renuncia a, ou perde seus direitos.”

“Em contabilidade, o passivo corresponde ao saldo das obrigagdes devidas, enquanto no
ativo se representam os bens e direitos que pertencem a uma determinada entidade. O
passivo ¢ a coluna da direita em um balango patrimonial.

O passivo € um recurso controlado por uma entidade e um acontecimento passado e do
qual se espera que fluam beneficios econdmicos no futuro, cuja liquidagdo se espera um
exfluxo de recursos.

O passivo monetario representa bens numerarios que ainda vao ser repassados aos seus
verdadeiros proprietarios em um momento futuro, e que estd na entidade apoiando ou
ajudando a gerar novos recursos financeiros para o devedor. O passivo ndo-monetario
representa obrigagdes de langamentos futuros no resultado do periodo daqueles ganhos
ja efetivados, porém nao pertencentes ao atual exercicio.

Na contabilidade brasileira, por forga da legislagdo o passivo se divide em:

Passivo propriamente dito (passivo exigivel) e patrimoénio liquido (passivo ndo
exigivel). O Passivo exigivel se subdivide em passivo exigivel a curto prazo, passivo
exigivel a longo prazo e resultado de exercicios futuros (Direito Privado).
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Passivo financeiro e passivo permanente, conforme lei 4.320/64 (direito publico, que
regulamenta a contabilidade publica).

Para fins de andlise contabil, as contas contdbeis que compde o passivo exigivel curto e
longo prazo (direito privado), podem ser inicialmente segregadas em obrigagdes em
moeda nacional, e obrigagdes em moeda estrangeira. A partir desse inicio, pode se
proceder as sub-divisdes, a serem compostas das principais obrigagdes. Como exemplo:
salarios, remuneragdes e encargos a pagar, empréstimos e financiamentos a pagar,
fornecedores e prestadores de servigos a pagar, tributos a pagar e a recolher,

adiantamentos a clientes, provisoes etc.”
“Passivos circulantes e ndo circulantes:

Os passivos circulantes s3o as obrigagdes que a empresa possui a curto prazo,
registradas e pagas em menos de 12 meses, e que possuem um fluxo dentro deste prazo.
Por exemplo, as dividas com fornecedores, que sdo passivos constantes em registros e

pagamentos.

Os passivos ndo circulantes sdo os registros das obrigacdes que a empresa possui a
longo prazo, e que levam mais tempo a serem pagas, como empréstimos que sao pagos

aos bancos por mais de um ano.”

“O passivo se refere a um fragmento das contas patrimoniais e contempla as dividas que
a empresa possui com terceiros, devido a sua esséncia e por meio da sua demonstragao
monetaria. O passivo representa uma demonstracdo quantitativa do patrimonio que se
refere a riqueza de terceiros, usada como fonte para a constituicio da matéria
patrimonial. O passivo descreve as dividas ou deveres do patrimdnio e reconhece a
origem dos recursos investidos. As contas correspondem aos investimentos de terceiros
que foram utilizados e sdo qualificadas em ordem decrescente de exigibilidade, ou seja,
sdo apresentadas conforme o seu vencimento em curto e longo prazos. As contas sao
alocadas no passivo conforme o prazo de realizagcdo das obrigagdes. Portanto, podemos

afirmar que o passivo esta relacionado ao principio dos recursos admitidos por meio dos
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deveres para com terceiros, decorrentes de fatos que ja ocorreram e que requererdao
ativos para a sua liquidagdo. Com a liquidacdo, presumimos que tenha saidas de
recursos da empresa capazes de produzir vantagens econdmicas. Desse modo, em um
periodo futuro, o passivo exigird o uso de ativos para a sua liquidagdo. Sabemos que as
obrigacdes com terceiros representam dividas com credores. Sdo também denominados
passivos exigiveis, ja que as dividas correspondem a um valor preciso ou naturalmente
estimavel com relagdo a liquidacdo e ao prazo esperado para quitacdo. Ja obrigagdes nao
exigiveis sdo dividas que a organizacdo possui com os seus socios. Nao ¢ possivel
estabelecer o periodo em que esses capitais serdo devolvidos e nem o valor quando de
uma possivel retirada de um so6cio da organizagdo. Os recursos proprios sao fontes
internas, aportes de capitais de socios e acionistas ou ainda por capitalizacdo de lucros

inseridos no patrimoénio liquido.”

“COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS PRONUNCIAMENTO
TECNICO CPC 39

Passivo e patriménio liquido (ver também itens AG13, AG14J e AG25 a AG29A)

O emissor de instrumento financeiro deve classificar o instrumento, ou parte de seus
componentes, no reconhecimento inicial como passivo financeiro, ativo financeiro ou
instrumento patrimonial de acordo com a esséncia do acordo contratual e as defini¢des

de passivo financeiro, ativo financeiro e instrumento patrimonial.

Quando um emitente aplicar as definicdes do item 11 para determinar se um
instrumento financeiro ¢ um instrumento patrimonial em vez de um passivo financeiro,
o instrumento sera um instrumento patrimonial se, € somente se, estiver de acordo com

ambas as condigoes (a) e (b) a seguir:
(a) o instrumento ndo possuir obrigagdo contratual de:
(1) entregar caixa ou outro ativo financeiro a outra entidade; ou

(1) trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade sob condi¢des

potencialmente desfavoraveis ao emissor.

27



ISSN 1983-6767

(b) se o instrumento sera ou podera ser liquidado por instrumentos patrimoniais do

proprio emitente, ¢€:

(1) um ndo derivativo que nao inclui obriga¢do contratual para o emitente de entregar

numero variavel de seus proprios instrumentos patrimoniais; ou

(i1) um derivativo que serd liquidado somente pelo emitente por meio da troca de um
montante fixo de caixa ou outro ativo financeiro por nimero fixo de seus instrumentos
patrimoniais. Para este efeito, os instrumentos patrimoniais do emitente ndo incluem
instrumentos que tém todas as caracteristicas e satisfazem as condi¢des descritas nos
itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D, ou instrumentos que sdo contratos para futuro

recebimento ou entrega de instrumentos patrimoniais do emitente.

Uma obrigacdo contratual, incluindo aquela advinda de instrumento financeiro
derivativo, que resultard ou podera resultar em entrega ou recebimento futuro dos
instrumentos patrimoniais do proprio emitente, mas ndo satisfazem as condigdes (a) e
(b) acima, ndo ¢ um instrumento patrimonial. Como exce¢do, um instrumento que
satisfaca a definicdo de passivo financeiro ¢ classificado como instrumento patrimonial
se tiver todas as caracteristicas ¢ reunir as condi¢des dos itens 16A e 16B ou itens 16C e

16D.
Instrumentos com opg¢ao de venda.

Um instrumento financeiro com opg¢ao de venda inclui uma obrigacdo contratual para o
emitente de recomprar ou resgatar aquele instrumento por caixa ou outro ativo
financeiro no exercicio da opg¢do de venda. Como uma exce¢do a definicdo de passivo
financeiro, um instrumento que inclua tal obrigagdo ¢ classificado como instrumento

patrimonial se tiver todas as seguintes caracteristicas:

(a) da ao detentor uma parte pro rata dos ativos liquidos da entidade em caso de
liquidacdo da entidade. Os ativos liquidos da entidade sdo aqueles ativos que
remanescem apoés a deducdo de todas as outras contingéncias vinculadas aos seus ativos.

A divisao pro rata ¢ determinada por:
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(1) divisao dos ativos liquidos da entidade em liquidacdo em unidades de valor igual; e
(i1) multiplicagdo daquele montante pelo nimero de unidades mantidas pelo detentor

dos instrumentos financeiros;

(b) o instrumento estd na classe de instrumentos subordinados a todas as outras classes

de instrumentos. Para estar em tal classe o instrumento:

(1) ndo tem prioridade sobre os demais créditos relacionados aos ativos da entidade em

liquidagao; e

(i) ndo precisa ser convertido em outro instrumento antes de estar na classe de

instrumentos que sao subordinados a todas as outras classes de instrumentos;

(c) todos os instrumentos financeiros de uma classe de instrumentos que sdo
subordinados a todas as outras classes de instrumentos possuem caracteristicas
idénticas. Por exemplo, todos eles precisam ter op¢do de venda, e a férmula ou outro
método utilizado para calcular os precos de recompra ou resgate sao 0s mesmos para

todos os instrumentos desta classe;

(d) além da obrigacao contratual para o emitente de recomprar ou resgatar o instrumento
por caixa ou outro ativo financeiro, o instrumento ndo inclui qualquer obrigacdo
contratual de entregar caixa ou outro ativo financeiro a outra entidade, ou de trocar
ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade sob condigdes
potencialmente desfavoraveis a entidade, e ndo ¢ um contrato que sera ou podera ser
liquidado por instrumentos patrimoniais da propria entidade, tal como estabelecido no

item (b) da definicao de passivo financeiro;

(e) o fluxo de caixa total esperado atribuido ao instrumento ao longo do seu prazo de
existéncia ¢ baseado substancialmente no resultado, na mudanca no reconhecimento dos
ativos liquidos da entidade ou na mudanga do valor justo dos ativos liquidos
reconhecidos e ndo reconhecidos da entidade durante o prazo de existéncia do

instrumento (excluindo quaisquer efeitos do instrumento).
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Para um instrumento ser classificado como instrumento patrimonial, além de ter todas
as caracteristicas acima, o emitente ndo deve ter outro instrumento financeiro ou

contrato que tenha:

(a) total de fluxos de caixa baseados substancialmente no resultado, a mudanga nos
ativos liquidos reconhecidos ou a mudanca no valor justo nos ativos liquidos
reconhecidos ou nao reconhecidos da entidade (excluindo quaisquer efeitos de tal

instrumento ou contrato); e

(b) o efeito de restringir substancialmente ou fixar o retorno residual aos detentores dos
instrumentos com opc¢ao de venda. Para o proposito de aplicacao desta condicao, a
entidade ndo deve considerar contratos ndo financeiros com um detentor de instrumento
descrito no item 16A que tenha termos contratuais e condi¢des que sdo similares aos
termos contratuais e condi¢des de contrato equivalente que possa ocorrer entre um
detentor de instrumento ndo financeiro e a entidade emissora. Se a entidade nao puder
determinar que essa condigdo esta satisfeita, ndo deve classificar o instrumento com
op¢do de venda como instrumento patrimonial. Instrumentos, ou componentes de
instrumentos, que impdem a entidade a obrigacao de entregar a terceiros uma parte (pro
rata) dos ativos liquidos da entidade apenas na liquidagdo 16C. Alguns instrumentos
financeiros incluem uma obrigagdo contratual para a entidade emissora de entregar a
outra entidade uma parte da divisdo pro rata referente a ativos liquidos somente na
liquidag¢do. A obrigacdo surge porque a liquidagdo ¢ certa de ocorrer e esta fora de
controle da entidade (por exemplo, uma entidade com prazo de existéncia limitado) ou ¢
incerta de ocorrer, mas consta da op¢do do titular do instrumento. Tal como uma

excecao na definicao de passivo financeiro, um instrumento que inclui essa obrigagao €

classificado como instrumento patrimonial se tiver todas as seguintes caracteristicas:

(a) da ao detentor uma parte da divisdo pro rata dos ativos liquidos da entidade no
evento de sua liquidagdo. Os ativos liquidos da entidade sdao aqueles ativos que
remanescem apos a dedugdo de todas as outras contingéncias vinculadas aos seus ativos.

A divisdo pro rata ¢ determinada por:
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(1) divisao do ativo liquido da entidade em liquidagdo em unidades de igual montante; e
(i1) multiplicagdo daquele montante pelo nimero de unidades mantidas pelo detentor

dos instrumentos financeiros;

(b) o instrumento estd na classe de instrumentos subordinados a todas as outras classes

de instrumentos. Para estar em tal classe o instrumento:

(1) ndao tem prioridade sobre os demais passivos e contingéncias passivas da entidade em

liquidagao; e

(i) ndo precisa ser convertido em outro instrumento antes de estar na classe de

instrumentos que sao subordinados a todas as outras classes de instrumentos;

(c) todos os instrumentos financeiros da classe de instrumentos que esta subordinada a
todas as outras classes de instrumentos devem possuir obrigagdes contratuais idénticas
para a entidade emissora de entregar a divisdo pro rata de seus ativos liquidos em

liquidagao.

Para o instrumento ser classificado como instrumento patrimonial, além do instrumento
ter todas as caracteristicas acima, o emitente ndo deve ter outro instrumento financeiro

ou contrato que tenha:

(a) fluxos de caixa totais que se baseiam substancialmente no resultado, mudanca nos
ativos liquidos reconhecidos ou a mudan¢a no valor justo dos ativos liquidos
reconhecidos e nao reconhecidos da entidade (excluindo os efeitos de tal instrumento ou

contrato); e

(b) o efeito de restringir substancialmente ou fixar o retorno residual para os detentores

dos instrumentos.

Para efeitos da aplica¢do dessa condicdo, a entidade ndo deve considerar contratos ndo
financeiros com um detentor de instrumento descrito no item 16C que tenha termos
contratuais e condi¢des que sejam similares aos termos contratuais e condi¢des de
contrato equivalente que possa ocorrer entre um detentor de contrato ndo financeiro e a
entidade emissora. Se a entidade ndo pode determinar se essa condi¢ao esta satisfeita,

nao deve classificar o instrumento como instrumento patrimonial. Reclassificacdo de
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instrumentos com op¢ao de venda e instrumentos que impdem a entidade a obrigagdo de
entregar a terceiros uma parte da divisdo pro rata referente aos ativos liquidos da

entidade somente na liquidacao.

A entidade deve classificar um instrumento financeiro como instrumento patrimonial de
acordo com os itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D a partir da data em que o
instrumento possuir todas as caracteristicas e satisfizer as condigdes previstas nesses

itens.

A entidade deve reclassificar um instrumento financeiro a partir da data em que o
instrumento deixa de ter todas as caracteristicas ou satisfaca as condigdes previstas nos
referidos itens. Por exemplo, se a entidade repactuar todos os seus instrumentos
emitidos sem opcdo de venda e quaisquer instrumentos com op¢do de venda que
permanecam pendentes, tenham todas as caracteristicas e satisfagam todas as condic¢des
dos itens 16A e 16B, a entidade deve reclassificar os instrumentos com opg¢ao de venda
como instrumentos patrimoniais a partir da data da repactuagdo dos instrumentos sem

opcao de venda.

Para reclassificar um instrumento de acordo com o item 16E, a entidade deve efetuar a

contabilizacao da forma a seguir especificada:

(a) deve reclassificar um instrumento patrimonial como passivo financeiro a partir da
data em que o instrumento deixar de apresentar todas as caracteristicas e condigdes dos
itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D. O passivo financeiro deve ser mensurado pelo
valor justo do instrumento na data de reclassificagdo. A entidade deve reconhecer no
patrimdnio liquido qualquer diferenga entre o valor contabil do instrumento patrimonial

e o valor justo do passivo financeiro na data da reclassificacao;

(b) deve reclassificar um passivo financeiro como patrimonio liquido a partir da data em
que o instrumento apresentar todas as caracteristicas e satisfizer as condigdes
enunciadas nos itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D. O instrumento patrimonial deve ser
mensurado pelo valor contdbil do passivo financeiro na data da reclassificagdo.
Auséncia de obrigacdo contratual de entregar caixa ou outro ativo financeiro (item
16(a)) . Com excegdo das circunstancias descritas nos itens 16A e 16B ou itens 16C e

16D, uma caracteristica critica para diferenciar um passivo financeiro de um
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instrumento patrimonial ¢ a existéncia de obrigagdo contratual de uma parte do
instrumento financeiro (emitente) para entregar caixa ou outro ativo financeiro para
outra parte (titular) ou trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com o titular sob
condi¢des que sdo potencialmente desfavoraveis ao emitente. Apesar de o titular de um
instrumento patrimonial poder ter o direito de receber uma parte pro rata de quaisquer
dividendos ou outras distribuigdes de capital, o emitente ndo tem obrigacdo contratual
de fazer tais distribui¢des, uma vez que nio pode ser obrigado a entregar caixa ou outro

ativo financeiro a outra parte.

A esséncia de um instrumento financeiro, em vez de sua forma juridica, rege sua
classificagdao no balango patrimonial da entidade. Esséncia e forma legal sdo comumente
consistentes, mas nem sempre. Alguns instrumentos financeiros assumem a forma legal
de patrimoénio liquido, mas sdo passivos em sua esséncia e outros podem combinar
caracteristicas associadas a instrumentos patrimoniais e caracteristicas associadas a

passivos financeiros. Por exemplo:

(a) uma acgdo preferencial que proporcione resgate obrigatdrio pelo emitente por uma
quantia fixa ou determinavel em data fixa ou futura, ou dé€ ao titular o direito de exigir
que o emitente resgate o instrumento numa ou ap6s uma data especifica por uma quantia

fixa ou determinavel, ¢ um passivo financeiro;

(b) um instrumento financeiro que d4 ao seu detentor o direito de devolvé-lo ao emitente
por caixa ou outro ativo financeiro (instrumento com opg¢ao de venda) ¢ um passivo
financeiro, com exce¢do dos instrumentos classificados como instrumentos patrimoniais
de acordo com os itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D. O instrumento financeiro ¢ um
passivo financeiro mesmo quando o montante de caixa ou outro ativo financeiro ¢
determinado com base em indice ou outro item que tenha potencial de aumentar e
diminuir. A existéncia de uma opg¢do para o titular do instrumento devolvé-lo para o
emitente por caixa ou outro ativo financeiro significa que o instrumento com opgao de
venda satisfaz a definicdo de passivo financeiro, com excecdo dos instrumentos
classificados como instrumentos patrimoniais de acordo com os itens 16A e 16B ou
itens 16C e 16D. Por exemplo, os fundos mutuos abertos, trustes, parcerias e algumas
entidades cooperativas podem fornecer a seus membros o direito de resgate de suas

participagdes a qualquer momento por caixa, o que resulta em que essas participagdes
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sejam classificadas como passivos financeiros, com excecdo daqueles instrumentos
classificados como instrumentos patrimoniais de acordo com os itens 16A ¢ 16B ou
itens 16C e 16D. No entanto, classificacdes como passivo financeiro nao impedem o
uso de descricdes como “ativos liquidos atribuiveis aos detentores dos titulos” nas
demonstragdes contabeis da entidade que nao tenha patrimdnio liquido proprio (como
alguns fundos mutuos ou trustes), ou a utilizagdo de divulgacao adicional para mostrar
que as participagdes dos membros incluem itens como reservas que atendem a defini¢ao

de patrimodnio e instrumentos com op¢ao de venda que ndo atendam.

Se a entidade ndo tem o direito incondicional de evitar a entrega de caixa ou outro ativo
financeiro para liquidar uma obrigagdo contratual, a obrigacdo satisfaz a definicdo de
passivo financeiro, com excecdo dos instrumentos classificados como instrumentos

patrimoniais de acordo com os itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D. Por exemplo:

(a) uma restrigdo na capacidade da entidade de cumprir uma obrigagao contratual, como
a falta de acesso a moeda estrangeira ou a necessidade de obter autorizagdo para
pagamento da entidade reguladora, ndo nega a obrigacdo contratual da entidade ou o

direito contratual do titular no ambito do instrumento;

(b) uma obrigagao contratual que ¢ condicionada a contraparte exercer seu direito de
resgatar ¢ um passivo financeiro porque a entidade ndo tem o direito incondicional de

evitar a entrega de caixa ou outro ativo financeiro.

Um instrumento financeiro que nao estabelece explicitamente uma obrigacao contratual
de entregar caixa ou outro ativo financeiro pode estabelecer uma obrigagao indireta por

meio de seus termos e condi¢des. Por exemplo:

(a) um instrumento financeiro pode conter uma obrigacdo ndo financeira que deve ser
liquidada se, e somente se, a entidade falhar ao fazer distribuicdes ou resgatar. Se a
entidade pode evitar a transferéncia de caixa ou outro ativo financeiro apenas por meio
da liquidacdo da obrigagdo ndo financeira, o instrumento financeiro ¢ um passivo

financeiro.
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(b) um instrumento financeiro ¢ um passivo financeiro se na liquidacdo a entidade vai

entregar:

(1) caixa ou outro ativo financeiro; ou

(i1) suas proprias acdes cujo valor excede substancialmente o valor de caixa ou outro
ativo financeiro. Embora a entidade ndo tenha a obrigacdo contratual explicita de
entregar caixa ou outro ativo financeiro, o valor da alternativa de liquidag¢ao da agdo ¢
tal que sera liquidado em caixa pela entidade. Em qualquer caso, na esséncia, o titular
possui a garantia de recep¢do de montante que seja pelo menos igual a opgdo de
liquidagdo em caixa (ver item 21). Liquidagdo nos instrumentos patrimoniais da

entidade (item 16(b)).

Um contrato ndo ¢ um instrumento patrimonial somente porque pode resultar no
recebimento ou entrega de instrumentos patrimoniais da propria entidade. A entidade
pode ter a obrigacao ou direito contratual de receber ou entregar uma quantidade de suas
préprias acdes ou outro instrumento patrimonial de modo que o valor justo dos
instrumentos patrimoniais da propria entidade a ser recebido ou entregue ¢ igual ao
valor do direito ou obrigacdo contratual. Tal obrigacdo ou direito contratual pode ser um
montante fixo ou um montante que flutue, em parte ou na integra, em resposta as
mudangas em uma varidvel diferente do preco de mercado dos instrumentos
patrimoniais da propria entidade (ex: taxa de juros, pre¢co de commodities ou prego de

instrumento financeiro). Dois exemplos sdo:

(a) contrato para entrega de instrumentos patrimoniais da prépria entidade equivalentes

ao valor de $ 100; e

(b) contrato para entrega de instrumentos patrimoniais da propria entidade equivalentes
ao valor de 100 gramas de ouro. Esse contrato ¢ um passivo financeiro da entidade
embora a entidade deva ou possa liquidd-lo por meio da entrega de seus proprios
instrumentos patrimoniais. Nao ¢ um instrumento patrimonial porque a entidade utiliza
um nuamero varidvel de seus proprios instrumentos patrimoniais como meio para

liquidar o contrato. Assim, o contrato ndo mostra uma participacdo nos ativos da

entidade ap6s a dedugdo de todos os seus passivos.
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Exceto o indicado no item 22A, um contrato que sera liquidado pela entidade por meio
da entrega ou recebimento de numero fixo de seus proprios instrumentos em troca de
um montante fixo de caixa ou outro ativo financeiro, ¢ um instrumento patrimonial. Por
exemplo, uma opg¢do de acdo emitida que d4a a contraparte o direito de comprar um
nimero fixo de acdes da entidade por um preco fixo ou por um montante
pré-especificado (valor de face de um titulo) ¢ um instrumento patrimonial. Mudangas
no valor justo de contrato decorrentes de variacdes nas taxas de juros do mercado que
ndo afetam o montante de caixa ou outro ativo financeiro a serem pagos ou recebidos,
ou o numero de instrumentos patrimoniais a serem recebidos ou entregues na liquidagao
do contrato ndo impedem o contrato de ser um instrumento patrimonial. Qualquer
recebimento (tal como o prémio recebido por op¢do lancada de acdes da propria
entidade) deve ser adicionado diretamente ao patrimdénio liquido. Qualquer
contraprestagdo paga (como prémio pago por op¢do de compra) deve ser deduzida
diretamente do patriménio liquido. Variagdes no valor justo de instrumento patrimonial

nao devem ser reconhecidas nas demonstracdes contabeis.

Se os instrumentos patrimoniais da propria entidade a serem recebidos ou entregues pela
entidade acerca da liquidagdo de contrato sdo instrumentos financeiros com opgdes de
venda com todas as caracteristicas e que satisfazem todas as condi¢des descritas nos
itens 16A e 16B, ou instrumentos que impdem obrigacdo de entregar a outra parte uma
divisdo pro rata dos ativos liquidos da entidade somente na liquidacdo com todas as
caracteristicas e condigdes descritas nos itens 16C e 16D, o contrato ¢ um ativo
financeiro ou um passivo financeiro. Isso inclui um contrato que serd liquidado pela
entidade por meio da entrega ou recebimento de ntimero fixo de tal instrumento em

troca de um montante fixo de caixa ou de outro ativo financeiro.

Com exceg¢ao das circunstancias descritas nos itens 16A e 16B ou itens 16C ¢ 16D, um
contrato que contém a obrigacdo para a entidade de comprar seus proprios instrumentos
patrimoniais em caixa ou outro ativo financeiro d4 origem a um passivo financeiro no
valor presente do montante de resgate (por exemplo, pelo valor presente do preco de
recompra futura, preco de pratica da op¢do, ou outra quantia de resgate). Esse € o caso
mesmo quando o contrato em si ¢ um instrumento patrimonial. Um exemplo ¢ a

obrigagdo da entidade, num contrato futuro, de comprar seus proprios instrumentos
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patrimoniais em caixa. Quando o passivo financeiro ¢ reconhecido inicialmente de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdao, seu valor justo (o valor presente do montante de
resgate) deve ser reclassificado do patrimonio liquido. Posteriormente, o passivo
financeiro deve ser mensurado de acordo com esse Pronunciamento Técnico CPC 38.
Se o contrato expirar sem entrega, o valor contabil do passivo financeiro deve ser
reclassificado para o patrimodnio liquido. A obrigagdo contratual da entidade de comprar
seus proprios instrumentos patrimoniais da origem a um passivo financeiro pelo valor
presente do montante de resgate mesmo que a obrigagdo de compra seja condicionada
ao exercicio do direito de resgate pela contraparte (por exemplo, op¢do de compra
langada que dé a contraparte o direito de vender um instrumento patrimonial da propria
entidade a entidade por um preco fixo). Com excec¢ao das circunstancias descritas nos
itens 16A e 16B ou nos itens 16C e 16D, o contrato que contém a obrigacdo para a
entidade de comprar seus proprios instrumentos patrimoniais em caixa ou outro ativo
financeiro da origem a um passivo financeiro no valor presente do montante de resgate
(por exemplo, pelo valor presente do preco de recompra futura, preco de pratica da
opcdo, ou outra quantia de resgate). Esse é o caso mesmo quando o contrato em si € um
instrumento patrimonial. Um exemplo ¢ a obriga¢do da entidade, em contrato futuro, de
comprar seus proprios instrumentos patrimoniais em caixa. O passivo financeiro deve
ser reconhecido inicialmente pelo valor presente do montante de resgate e deve ser
reclassificado do patrimonio liquido. Posteriormente, o passivo financeiro deve ser
mensurado de acordo com o CPC 48. Se o contrato expirar sem entrega, o valor contabil
do passivo financeiro deve ser reclassificado para o patrimonio liquido. A obrigagdo
contratual da entidade de comprar seus proprios instrumentos patrimoniais d4 origem a
um passivo financeiro pelo valor presente do montante de resgate mesmo que a
obrigacdo de compra seja condicionada ao exercicio do direito de resgate pela
contraparte (por exemplo, op¢do de venda langada que da a contraparte o direito de
vender o instrumento patrimonial da propria entidade a entidade por preco fixo).

(Alterado pela Revisao CPC 12).

Um contrato que sera liquidado pela entidade por meio da entrega ou recebimento de
numero fixo de seus proprios instrumentos patrimoniais em troca de quantia variavel de

caixa ou outro ativo financeiro ¢ um ativo financeiro ou passivo financeiro. Um

37



ISSN 1983-6767

exemplo ¢ um contrato para a entidade entregar 100 de seus proprios instrumentos
patrimoniais em troca da quantia de caixa equivalente ao valor de 100 gramas de ouro.

Provisao de liquidagao contingente.

Um instrumento financeiro pode exigir que a entidade entregue caixa ou outro ativo
financeiro, ou de outra forma, liquide-o de tal forma que seria um passivo financeiro no
caso de ocorréncia ou nao ocorréncia de eventos futuros incertos (ou como resultado de
circunstancias incertas) que estariam além do controle do emitente e do detentor do
instrumento, tal como uma altera¢do no indice de bolsa de valores, no indice de precos
ao consumidor, na taxa de juros ou nos impostos cobrados, ou receitas, lucro liquido ou
no indice divida/patriménio futuros do emitente. O emitente de tal instrumento nao tem
o direito incondicional de evitar a entrega de caixa ou outro ativo financeiro (ou, de
outro modo, liquida-lo de tal forma que seria um passivo financeiro). Portanto, ¢ um

passivo financeiro do emitente, salvo se:

(a) a parte da provisao de liquidagdo contingente que poderia exigir liquidacdo em caixa
ou outro ativo financeiro (ou, de outro modo, de tal forma que seria um passivo

financeiro) nao for verdadeira;

(b) puder exigir do emitente que liquide a obrigacdo em caixa ou outro ativo financeiro
(ou, de outro modo, liquidar de tal forma que seria um passivo financeiro) somente no

caso de evento de liquidagdo do emitente; ou

(c) o instrumento tiver todas as caracteristicas e satisfizer todas as condi¢des dos itens

16A e 16B. Opgao de liquidagao.

Quando o instrumento financeiro derivativo d4 a uma das partes a escolha de como sera
liquidado (ex: o emitente ou o titular pode escolher liquidar em caixa ou pela troca de
acOes por caixa), ¢ um ativo financeiro ou passivo financeiro, a menos que todas as
alternativas de liquidacdo resultem neste instrumento como sendo instrumento

patrimonial.

Um exemplo de instrumento financeiro derivativo com uma opg¢ao de liquidagao que ¢
um passivo financeiro ¢ uma opg¢ao de agdo em que o emitente pode decidir liquidar em

caixa ou pela troca de suas proprias acdes por caixa. Da mesma forma, alguns contratos
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de compra ou venda de item ndo financeiro em troca de instrumentos patrimoniais da
propria entidade estdo dentro do dmbito deste Pronunciamento porque eles podem ser
liquidados tanto pela entrega do item ndo financeiro quanto em caixa ou outro
instrumento financeiro (ver itens 8 a 10). Tais contratos sdo ativos financeiros ou

passivos financeiros e ndo instrumentos patrimoniais.”
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3.2 CONTABILIDADE AVANCADA

Quando se cria uma empresa, geralmente nem sempre pensa-se que um dia
podera ser necessario a realizagdo de uma incorporagdo, cisdo ou até mesmo uma fusao.
Porém estas trés formas de combinagdes de negocios em algum momento na vida de
uma empresa podera ser essencial ou até mesmo a solugdo para problemas relacionados

a mesma.

O processo de fusdao entre empresas pode-se definir como sendo o processo em
que duas empresas decidem por meio de um acordo entre si que as mesmas juntas
podem ser muito mais fortes no mercado. Um dos principais alvos de empresas que se
fundem ¢ maximizar os lucros, criando assim uma "super marca" com a uncdo das

mesmas.

Existem varios exemplos no mercado de trabalho de empresas que fizeram a

fusdo entre si.

Em 2010, Itat e Unibanco teve sua fusdao aprovada, essa ultima marca acabou
sendo extinta prevalecendo nas agéncias e prédios comerciais a primeira. A unido dos

bancos foi estimulada também pela crise do sistema financeiro.

Dois dos maiores sites comerciais do pais, Americanas e Submarino fundiram-se
para formar uma nova institui¢do, a B2ZW. Antes eram concorrentes que agiam com
estratégias muito semelhantes que envolviam, por exemplo, isentar seus clientes do

frete.

Os exemplos acima mostram que a fusdo entre empresas pode sim trazer bons
resultados para as mesmas desde que feito da maneira correta, adotando os melhores

regimes de tributacdo de forma a viabilizar o funcionamento da mesma.

E o que dizer do processo da Cisao? Também ¢ uma forma de reorganizacio
societaria muito comum nos tempos modernos. A cisdo acontece quando, em palavras
simples, parte de uma empresa ¢ cedida a outra, conforme fundamento legal encontrado

no artigo 229 da Lei das Sociedades Anonimas — Lei n.° 6.404 de 1976. Basicamente a
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cisdo pode ocorrer parcialmente(quando apenas parte da empresa ¢ cedida a outra) ou

totalmente(Quando uma empresa adquire totalmente a empresa cindida).

Alguns exemplos praticos de cisdo sdo facilmente encontrados e presenciados
hoje em dia. A Companhia Aérea GOL realizou uma cisdo em 2012 com foco no
programa de relacionamento Smiles. Foi criada uma nova personalidade juridica

chamada Smiles S.A. a partir de parte do patrimonio da GOL Linhas Aéreas.

E por fim a Incorporagdo, que ocorre quando uma empresa ¢
cedida(incorporada) completamente para outra(incorporadora). A base legal para tal
procedimento ¢ encontrada no artigo 227 da Lei das S.A e o artigo 1.116 do Cddigo
Civil.

3.2.1 COMBINACAO DE NEGOCIOS

Diante da instabilidade economica que o mundo tem vivido nas ultimas décadas,
¢ essencial que as empresas se reinventem para continuar crescendo no mercado e
melhorando seus numeros. Para entendermos melhor esse assunto, usaremos um estudo
de caso envolvendo duas empresas lideres em seus ramos, que juntas deram origem a

uma das maiores empresas globais no ramo de alimentos: a Brasil Foods.

Esta gigante no ramo alimenticio ¢ o resultado da fusdo entre Perdigdo e Sadia.
Para conhecermos o contexto de como tudo comegou, na época a Sadia passava por
problemas financeiros nunca enfrentados antes em sua histéria. A Perdigdo enxergou
entdo a possibilidade de crescer e maximizar seus lucros, com a possibilidade da fusdo
entre as duas. Foi o que aconteceu, as duas empresas deixaram de existir legalmente

para dar inicio a uma nova chamada “Brasil Foods”.
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Este estudo teve como objetivo principal explorar a criagdo da Brasil Foods,
originaria da fusdo entre dois gigantes do ramo de alimentos brasileiro: Perdigdo e

Sadia.

O estudo levantou que a Sadia teve uma forte queda, tendo parte de seu
patrimdnio afetado por perda cambial e passava, pois, por uma crise financeira. Por uma

questdo de sobrevivéncia, ela se incorporou a Perdigao.

A Perdigdo, por sua vez, tendo como objetivo se tornar umas das maiores
empresas do pais, optou por incorporar sua principal concorrente, aproveitando da
estrutura da Sadia no exterior que ¢ muito maior, além de vislumbrar a possibilidade de

reduc¢do de custos na estrutura das empresas

Assim, esta opera¢ao foi uma necessidade para a Sadia e uma oportunidade
estratégica para a Perdigdo. Para a Sadia a fusdo pode ser apontada como uma saida
para conseguir sua reestruturagao financeira e acesso ao capital de giro para suas
operacdes. Para a Perdigdo, a fusdo pode ser analisada sobre a 6tica de oportunidade de
crescimento, reducdo de custos e ganhos de escala decorrentes da sinergia de operacdes.
Sob a otica financeira, o negécio estd representando uma oportunidade estratégica impar
para a Perdigdo, pois esta tera acesso a todos os canais de distribuicdo de concorrentes,
da carteira de clientes, ativos fisicos, funciondrios e demais stakeholders. Ja para a Sadia
a fusdo tende a representar uma solugdo para seus problemas financeiros, pois
praticamente todos seus indicadores financeiros demonstram fragilidade na gestdo do
negocio e possivel necessidade de caixa operacional para garantir a perenidade do

negocio.

3.2.2 JOINT VENTURES

Joint Venture ¢ uma expressao de origem inglesa também conhecida como Sociedades
Controladas em Conjunto que quer dizer quando duas ou mais empresas que podem ou

ndo ser do mesmo ramo tem interesses em comum € decidem reunir seus recursos na
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qual um novo empreendimento pode ser formado. Essas empresas fazem uma parceria

legal para realizar uma tarefa especifica durante um periodo determinado de tempo.

Existem dois tipos de joint ventures onde uma opg¢ao ¢ joint venture contratual (non
corporate) que ¢ quando existe a formacdo de uma nova empresa mas nao tem
personalidade juridica ou o estabelecimento de vinculos societarios. A outra opcao ¢ a
joint venture societaria, que implica a criagdo de uma nova empresa que tem

personalidade juridica propria.

Para a elaboragdo das joint ventures, alguns aspectos sdo considerados indispensaveis
tais como: Assinatura do contrato onde sera determinada as condigdes para elaboragao.
Separagao do poder entre as empresas controladas, Colaboragdo dos participantes,
Regras internas e também a Oportunidade de participagdo de outros investidores, além

dos controladores.

Existem trés espécies de Joint ventures denominadas de Operagdes controladas em
conjunto, Ativos controlados em conjunto e as Empresas controladas em conjunto.
Porém desconsidera-se a estrutura dos empreendimentos controlados em conjunto que
possui algumas particularidades entre elas possuir dois ou mais empreendedores unidos

mediante contrato.

De acordo com a CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) e da Instrugdo 247 de 1996,
as demonstragdes contabeis das sociedades controladas ¢ exigida apenas para as
empresas investidoras de capital aberto que possuem investimentos em companhias

controladas conforme o artigo 21, 22 e 23 desta instrugao.

Art. 21. Ao fim de cada exercicio social, demonstragdes contabeis consolidadas devem ser

elaboradas por:

I - companhia aberta que possuir investimento em sociedades controladas, incluindo as

sociedades controladas em conjunto referidas no artigo 32 desta Instrugdo; e
II - sociedade de comando de grupo de sociedades que inclua companhia aberta.

Art. 22. Demonstracdes contabeis consolidadas compreendem o balango patrimonial
consolidado, a demonstragdo consolidada do resultado do exercicio e a demonstragdo

consolidada das origens e aplicagdes de recursos, complementadas por notas explicativas e
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outros quadros analiticos necessarios para esclarecimento da situagdo patrimonial e dos

resultados consolidados.

Art. 23. Poderdo ser excluidas das demonstragdes contabeis consolidadas, sem prévia

autorizacdo da CVM, as sociedades controladas que se encontrem nas seguintes condigdes:

I - com efetivas e claras evidéncias de perda de continuidade e cujo patrimonio seja

avaliado, ou ndo, a valores de liquidagao; ou

I - cuja venda por parte da investidora, em futuro proximo, tenha efetiva e clara

evidéncia de realizagdo devidamente formalizada.

§1° A Comissao de Valores Mobilidrios poderd, em casos especiais e mediante prévia
solicitacdo, autorizar a exclusdo de uma ou mais sociedades controladas das demonstracdes

contabeis consolidadas.

Uma Joint Venture ou empreendimento conjunto ¢ uma
associa¢do de empresas com fins lucrativos, podendo ter carater
permanente ou temporario, sem que a personalidade juridica de
ambas seja dissolvida. O maior motivo para a criagcdo de Joint
Venture ¢ a grande oportunidade que ela oferece a empresa
estrangeira que procura sedimentar sua marca em um pais onde
ela ndo tem toda a estrutura e o know-how técnico de como
gerir naquele local especifico. Com a ajuda de uma empresa
nacional fornecendo estas informacdes e demonstrando o meio
correto de realizar todas as formalidades burocraticas
necessarias, a empresa estrangeira garante uma seguranga ¢
agilidade muito maior ao navegar em um pais desconhecido. A
média de tempo necessario para abrir uma empresa no Brasil é
de 83 dias, classificado como o 174° pais mais demorado, no
total de 189 paises analisados pelo World Bank Group. A
grande maioria dos paises ndo passa de duas semanas para a
abertura de uma empresa, o que torna a utilizacao de uma Joint
Venture ainda mais atrativa. Por mais qualidades que podem
trazer, a recente instabilidade politica retrai os &nimos daqueles
que pensam no Brasil como alvo de investimentos. Por conta da
crise politica, a dificuldade da criacdo e efetivagdo de um

projeto macroecondmico bem elaborado, o qual aliado a um
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corte necessario aos gastos estruturais governamentais, com
certeza traria consigo um alivio aos investidores estrangeiros e
a populagdo como um todo. Ha uma série de fatores negativos a
considerar, como o pesado sistema tributario, uma estrutura
inadequada de transporte, controle governamental sobre a
maior parte dos setores de eletricidade e petréleo, um sistema
judiciario demorado e uma fraca educacdo publica (CHAGAS,

E. 2000, p.108).

Em 2011 a empresa Natura chegou a cogitar uma op¢ao de Joint Venture no Reino
Unido, Estados Unidos e Russia segundo o atual presidente da época, Alessandro
Carlucci. A empresa havia desistido do seu plano original de estabelecer operacdes

proprias fora da América Latina e estava a procura de parceiros para negocios.

Segundo Carlucci eles perceberam que haviam certas coisas que eles ndo sabiam sobre a
cultura de outros paises e ressaltou a Russia como um mercado promissor, porém que
eles ndo tinham conhecimento sobre a logistica, regulacdo e lingua. A natura tinha o
foco de fechar negdcio com empresas menores por ter uma maior chance de seguir os
valores da Natura como a estratégia de sustentabilidade e preservacdo do meio

ambiente.

A Natura desistiu de Joint venture apds vencer as fronteiras da América Latina e
fazendo as aquisi¢coes das empresas Aesop em 2013, da britanica The Body Shop em

2017 e da Avon em 2019.

Agora vamos ver um estudo de caso das empresas de telecomunicagdes Nokia e
Siemens que fizeram joint venture em 2007. A unido entre as empresas criou a Nokia
Siemens Network que foi considerada a quarta maior empresa no setor. Ficando atras da
Cisco, da Alcatel-Lucent e da Ericsson. Onde também foi considerada a segunda em

equipamentos para celulares e a terceira em infra-estrutura para redes fixas.

O acordo entre as empresas foi de 50% de participagdo cada uma. Na época a nova
companhia foi avaliada pelos analistas em torno de 20 bilhdes de euros. A nova empresa

tem sede-matriz em Helsinque na Finlandia. Cerca de 10% do quadro inicial de 60 mil
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empregados da joint venture foram cortados. O presidente da empresa conjunta serd

Simon Beresford-Wylie que era o atual integrante da diretoria da Nokia.

Ambas as empresas produzem equipamentos de rede no Brasil.Onde em 2006 foi
considerado que um em cada cinco telefonemas via celular era feito por equipamentos
de rede da Siemens ou da Nokia. As divisdes tiveram vendas combinadas de 15,8
bilhdes de reais. H4 anos a Siemens procurava uma solucdo para sua divisdo de
equipamentos de telecomunicacdes, chamada Com, depois de vender sua divisdo
deficitaria de telefones celulares para a taiwanesa BenQ, em 2005. Com o antncio da
joint venture entre essas empresas, os papéis da Nokia subiram 4,1% na Bolsa de
Helsinque e os da Siemens avangaram 6,7% em Frankfurt.Segundo pesquisas, a joint
venture pressionou a americana Motorola e a canadense Nortel ao entrar no jogo da
consolidacdo. A unido das divisdes da Nokia e da Siemens seguiu a aquisi¢do da

Marconi pela Ericsson e a fusdo entre a Lucent e a Alcatel.

Segundo dados coletados de uma matéria postada pela TecMundo em 2013 a joint
venture ndo foi lucrativa até o ano de 2012.Em 2013 a Nokia comprou a parte da
Siemens na joint venture Nokia Siemens Network por 2,2 bilhdes de dolares e assumiu

o controle total do negocio.

Segue abaixo um Modelo de Demonstracdo Contabil contendo os Investimentos em

empreendimentos em conjunto (joint ventures) em Ativos ndo circulantes:
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Ativos
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa

Outros ativos financeiros

Contas a receber de clientes e outras
Estoques

Valores a receber de arrendamento financeiro
Valores a receber de clientes relativos a
contratos de construgao

Impostos correntes

Outros ativos
Ativos classificados como mantidos para venda
Total dos ativos circulantes

Ativos ndo circulantes
Qutros ativos financeiros
Valores a receber de arrendamento financeiro
Impostos diferidos ativos

Outros ativos

Investimentos em coligadas
Investimentos em empreendimentos em
conjunto (joint ventures”)
Investimentos em controladas
Imobilizado

Propriedades para investimento

Agio

Outros ativos intangiveis

Total dos ativos ndo circulantes
Tolal dos ativos

Passivos
Passivos circulantes
Contas a pagar a fornecedores e outras

Valores a pagar para clientes relativos a
contratos de construgao

Empréstimos
Outros passivos financeiros
Impostos correntes a pagar

Provisbes

Outros passivos

Passivos diretamente associados a
ativos mantidos para venda

Total dos passivos circulantes

Passivos ndo circulantes
Empréstimos

Outros passivos financeiros

Impostos diferidos passivos
Provisbes

QOutros passivos

Total dos passivos néao circulantes

Total dos passivos

Capital e reservas

Capital social

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagao patrimonial
Patriménio liquido atribuivel a
proprietarios da controladora
Participagbes nao controladoras

Total do patriménio liquido

Total do patriménio liquido e passivos

Fonla: Deloitte (2012)
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4. CONCLUSAO

Diante de todo o contetudo estudado nas Unidades de Aprendizagem(UAs) e das
aplicagdes praticas por meio deste projeto, foi possivel entender de forma clara a
importancia que tem entre as empresas os conceitos de Reorganizagio Societaria. E
importante que todas as empresas entendam e conhecam bem o assunto de forma a se
prevenir caso seja necessario realizar uma fusdo, cisdo ou incorporag¢do futuramente.
Pode-se dizer que esse contetdo se faz ainda mais necessario nos tempos atuais, onde
muitas empresas precisardo se reinventar para nao serem prejudicadas e driblar a crise

financeira prevista pelos especialistas, devido a Pandemia mundial de Covid-19.

E importante destacar o papel dos colaboradores das empresas e de seus
superiores em buscar informagdes relativas a Organizagdo Societdria bem como estar

atentos ao melhor momento para um reajuste na estrutura de uma empresa.
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ANEXOS

Essa parte esta reservada para os anexos, caso houver, como figuras,

organogramas, fotos etc.
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