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1. INTRODUCAO

A execucdo deste projeto integrado, teve como objetivo apresentar a ampliar os conhecimentos
da area, atualizagdo de valores com base no IGP-M, sendo estes lucros liquidos e patrimdnio liquido
das entidades. Utilizamos como objeto de estudo neste projeto a empresa METALURGICA GERDAU
S.A.

O contetido do moddulo Fundamentos de contabilidade, além de apresentar a histéria e uma
visao clara da contabilidade como ciéncia social e suas varias empregabilidades, deixa claro sua
finalidade: Administrar o patrimonio das entidades. Fornecendo informacdes em tempo habil,

composicao e variagdes patrimoniais e claro, o resultado das atividades economicas.

O conteudo de Fundamentos de finangas, ¢ de extrema importancia. Apresenta os calculos
basicos da area, em diversos temas do cotidiano. Neste projeto, teve suma importancia para

discriminacao das diferengas e variagcdes dos valores das DREs entre os anos apresentados.



ISSN 1983-6767

2. DESCRICAO DA EMPRESA

Razao Social: Metalurgica Gerdau S.A.
CNPJ: 92.690.783/0001-09

Metalurgica Gerdau S.A. ¢ uma sociedade andonima de capital aberto, com sede no enderego
Av. Doutora Ruth Cardoso, 8501 andar 8 conj 1, Pinheiros, S3o Paulo - SP. A metalurgica ¢ lider no
segmento de acos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras de agos especiais do mundo.
No Brasil, também produz agos planos e minério de ferro. Além disso, a Companhia acredita ser a
maior Recicladora da América Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhdes de toneladas de

sucata em aco, reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regides onde atua.

E uma empresa brasileira de participagdes, detendo participagio de controle Gerdau S.A. Sua
area de atuagdo engloba diversos paises como: Argentina, , Canada, Chile, Colombia, Espanha, EUA,

India, Peru, Rep Dominicana, Uruguai, Venezuela e Brasil.
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 FUNDAMENTOS DE CONTABILIDADE

Contabilidade ¢ uma ciéncia social cujo objetivo ¢ identificar, registrar, demonstrar e analisar
todos os fatos econdmico e financeiros que afetam direta ou indiretamente o patrimdénio de uma

entidade gerando informagdes, Uteis para o seu processo decisorios.

As demonstracdes contdbeis consolidadas compreendem as demonstragdes contabeis da
controladora e de suas controladas. As demonstragcdes contabeis consolidadas também contemplam os

fundos de investimentos exclusivos, onde a companhia mantém parte de suas aplicagdes financeiras.
No processo de consolidagdo das demonstragdes contdbeis sdo contempladas as seguintes eliminacdes:

» Participagdes da controladora no capital, reservas e resultados acumulados das empresas

consolidadas;
« Saldos de contas do ativo e do passivo mantidos entre as empresas consolidadas;
» Saldos de receitas e despesas decorrentes de transagdes realizadas entre as empresas consolidadas.

Nas demonstragdes contabeis individuais as informagdes financeiras das controladas e das controladas

em conjunto sdo reconhecidas pelo método de equivaléncia patrimonial.
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3.1.1 BALANCO PATRIMONIAL

O Balango Patrimonial ¢ a Demonstracdo Financeira que evidencia, resumidamente, o

Patrimonio da empresa, quantitativa e qualitativamente (RIBEIRO, 2017).
O artigo 178 da Lei n. 6.404/1976 estabelece que:

Art. 178. No balanco, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patrimdnio que
registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a andlise da situa¢do financeira da

companhia.

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez dos

elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:
I - ativo circulante:

As disponibilidades. Exemplos: Caixa, Bancos ¢/ Movimento, Aplicagdes de Liquidez

Imediata.

Os direitos realizdveis no curso do exercicio social subsequente. Exemplos: Duplicatas a
Receber, diminuidas das Duplicatas Descontadas e da Provisao para Créditos Duvidosos, Titulos a

Receber, Bancos ¢/ Vinculada, Estoques etc.

As Aplicagdes de recursos em despesas do exercicio seguinte. Exemplos: Despesas de Seguro a

Apropriar.
II - ativo nao circulante:

Realizavel a longo prazo - as contas representativas dos bens e direitos realizaveis apos o
término do exercicio seguinte e as dos bens e direitos oriundos de negodcios ndo operacionais
realizados por coligadas, controladas, proprietarios, socios, acionistas e diretores. Exemplos: Contas a

Receber a Longo Prazo, Empréstimos a Controladas, Depositos Judiciais etc.

Ativos Imobilizado - as contas representativas dos direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados a manutengao das atividades da empresa, ou exercidos com essa finalidade.
Exemplos: Imoveis, Veiculos, Instalagdes, Moveis e Utensilios, Benfeitorias em Propriedades de

Terceiros, Depreciacdo, Exaustdo e Amortizagdo Acumulada etc.
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Ativo Intangivel - as contas representativas das aplica¢des de recursos em bens incorporeos que
contribuirdo para a formagdo do resultado do exercicio futuro. Exemplos: Marcas e Patentes,
Amortizacdo Acumulada, Agio por Expectativa de Rentabilidade Futura, Direito de Concessdo,

Direito Autoral, Provisdo para Perda de Valor etc.

§ 2° No passivo, as contas devem estar dispostas em ordem decrescente de grau de

exigibilidade dos elementos nela registrados, nos seguintes grupos:

I - passivo circulante: as contas representativas das obrigacdes da sociedade que vencerem no
exercicio social seguinte. Exemplos: Fornecedores, Saldrios e Encargos a Pagar, Empréstimos,

Debéntures, Encargos Financeiros a Pagar, Impostos a Recolher, Provisdo para Imposto de Renda etc.

II - passivo ndo circulante - as contas representativas das obrigacdes com vencimentos apos o
término do exercicio social seguinte, Receitas Diferidas etc. Exemplos: Financiamentos, Debéntures,

Encargos Financeiros a Pagar, Retengdes Contratuais, Subvengdes Governamentais a Apropriar etc.

IIT - patrimodnio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacdao

patrimonial, reservas de lucros, agdes de tesouraria e prejuizos acumulados.

Conforme demonstrado abaixo no Balango Patrimonial dos anos 2017, 2018 e 2019, existe a
Conta Redutora do Passivo, a conta A¢des em tesouraria. A Lei n. 6.404/1976 estabelece que a conta
Agdes em Tesouraria seja destacada, no Balango, como deducao da conta do Patrimdnio Liquido que

registrar a origem dos recursos aplicados na sua aquisicao.
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BALANCO PATRIMONIAL 31/12/2017

(Valores expressos em milhares de reais)

‘Contmladora Consolidado
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1.1 Circulante
1.1.1 |Caixa e Equivalentes de Caixa R594,00| RS2.555.433,00
11.1.2 |Aplicagbes Financeiras RS 108.891,00 RS 821.518,00
1.1.3 |Contas a Receber de clientes RS 2.798.420,00
11.1.4 |Estoques RS 6.701.404,00
1.1.5 |Créditos tributarios RS 77,00 RS 402.506,00
11.1.6 |Imposto de renda/contribuicio social a recuperar RS 45.485,00 RS5533.122,00
1.1.7 |Ativo mantido para venda RS 3.745.634,00
|1.1.8 |Outros ativos circulantes RS 1.032,00 RS 470.767,00
RS 155.583,00( RS 18.028.804,00
1.2  |Mdo circulante
1.2.1 |Créditos tributarios RS 30.841,00
11.2.2 |Imposto de renda/contribuicio social diferidos RS 3.054.393,00
|1.2.3 |Partes relacionadas RS 51.839,00
11.2.4 |Depésitos Judiciais RS 2.670,00| RS 2.053.851,00
1.2.5 |Qutros ativos ndo circulantes RS 33,00 RS 543.006,00
11.2.6 |Gastos antecipados com plano de pensdo RS 1.149,00
|1.2.7 |Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial | RS 9.038.468,00| RS 1.280.299,00
128 ﬁgiDE R57.891.142,00
1.2.9 |Outros intangiveis RS 972.089,00
[1.2.10 [Imobilizado RS 624,00 RS 16.444,367,00

RS 9.041.795,00

RS 32.322.976,00
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. Controladora ‘Cunmlidadn

2 Circulante
2.1.1 |Fornecedores R% 3.179.954,00
2.1.2 |Empréstimos e financiamentos RS 5.205,00| RS 2.009.546,00
2.1.3 |Debé&ntures RS 6.554,00 RS 6.554,00
2.1.4 |Impostos e contribuigtes sociais a recolher RS 63,00 RS 284.164,00
2.1.5 (Imposto de renda/contribuigdo social a recolher RS 136,00 RS 70.378,00
2.1.6 |Salarios a pagar RS 852,00 RS 444.711,00
2.1.7 |Beneficios a empregados RS 253,00
2.1.8 |Provisdo para passivos ambientais RS 21.928,00
2.1.9 |Passivo mantido para venda RS 1.084.032,00
2.1.10 |Cutros passivos circulantes 102 RS 625.511,00
R512.912,00( RS$7.727.031,00
2.2 Mao circulante
2.2.1 |Empréstimos e financiamentos RS 449.072,00| RS 14.906.387,00
2.2.2 |Debéntures 246.816 RS 294.743,00
2.2.3 |Imposto de renda e contribuigdo social diferidos RS 82.686,00
2.2.4 |Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros RS 1.267,00
2.2.5 |Provisdo para passivos tributérios, civeis e trabalhistas RS 1.698,00 RS 829.583,00
2.2.6 |Provisdo para passivos ambientais RS 63.263,00
2.2.7 |Beneficios a empregados R%1.424.611,00
2.2.8 |Obrigagdes com FIDC RS 1.135.077,00
2.2.9 |Outros passivos ndo circulantes RS 544,779,00
RS 697.586,00( RS 19.282.396,00
2.3  |Patrimdnio Liguido
12.3.1 |Capital Social RS 7.951.579,00| R$7.951.579,00
2.3.2 |Acgbes em tesouraria -RS 69.861,00 -RS 69.861,00
2.3.3 |Reserva de lucros RS 174.017,00 RS 174.017.00
2.3.4 |Ajustes de avaliagdo patrimonial RS431.145,00 RS 431.145,00
ATRIBUIDO A PAHTICIPA(;ELD DOS ACIONISTAS CONTROL RS 8.486.880,00 RS 8.486.880,00
PARTICIPA(;E?ES DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES R% 14.855.473,00
PATRIMONIO Lil'.],UIDU' R% 8.486.880,00( RS 23.342.353,00

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

RS 9.197.378,00

RS 50.351.780,00
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BALANCO PATRIMONIAL 31/12/2018

(Valores expressos em milhares de reais)
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1.1 Circulante
|1.1.1 |Caixa e Equivalentes de Caixa RS 1.073,00) RS2.891.217,00
1.1.2 |Aplicagdes Financeiras RS 24.427,00 RS 459.470,00
1.1.3 |Contas a Receber de clientes RS 3.201.656,00
1.1.4 |Estoques R59.167.689,00
|1.1.5 |Créditos tributarios RS 527.428,00
|1.1.6 |Imposto de renda/contribuigio social a recuperar RS 58.592,00 RS 504.153,00

1.1.7 |Dividendos a receber RS 65.337,00
1.1.2 |Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros RS 20.711,00
|1.1.9 |QOutros ativos circulantes RS 372,00 RS 780.794,00
RS 149.801,00( RS 17.563.118,00
1.2  |Mdo circulante

|1.2.1 |Créditos tributarios RS 32.065,00
|1.2.2 |Imposto de renda/contribuigdo social diferidos RS 3.874.054,00
1.2.3 |Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros RS 2.706,00
1.2.4 |Partes relacionadas RS 27.939,00
|1.2.5 |Depaositos Judiciais RS 2.418,00) RS2.137.832,00
|1.2.6 |Outros ativos ndo circulantes RS 320,00 RS 449,912,00
1.2.7 |Gastos antecipados com plano de penséo RS 17.952,00
1.2.8 |Adiantamento para futuro investimento em participagdo societéria RS 375.456,00
[1.2.9 |Investimentos avaliados por equival&ncia patrimonial R59.911.274,00| RS 1.367.802,00
[1.2.10 ﬁgiuﬁ RS 9.112.390,00
1.2.11 |Outros intangiveis RS 836.096,00
[1.2.12 |Imobilizado RS 613,00 RS 15.547.094,00

R$9.914.625,00

RS 33.781.298,00

10
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Consolidado

2.1 [Circulante
2.1.1 |Fornecedores RS 19,00| R54.335.071,00
2.1.2 |Empréstimos e financiamentos RS 398.691,00| RS 2.220.874,00
2.1.3 |Debéntures RS 250.159,00 RS 252.915,00
2.1.4 |Impostos e contribuigdes sociais a recolher RS 124,00 RS 351.669,00
2.1.5 |Imposto de renda/contribuigdo social a recolher RS 17.663,00 RS413.344,00
2.1.6 |Salérios a pagar RS 1.483,00 RS 590.110,00
2.1.7 |Dividendos a pagar RS 48.971,00 RS 153.250,00
2.1.8 |Beneficios a empregados RS 157,00
2.1.9 |Provisdo para passivos ambientais RS 60.419,00
2.1.10 |Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros RS 5.245,00
2.1.11 |Qutros passivos circulantes 163 RS 773.134,00
R5717.273,00( RS59.156.188,00
2.2  |M3ocirculante
2.2.1 |Empréstimos e financiamentos RS 11.545.658,00
2.2.2 |Debéntures RS 1.536.118,00
2.2.3 |Partes relacionadas RS 1.350,00
2.2.4 |(Imposto de renda e contribuigdo social diferidos RS 118.368,00
2.2.5 |Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas RS 1.692,00 RS 771.997,00
2.2.6 |Provisdo para passivos ambientais RS 72.228,00
2.2.7 |Beneficios a empregados RS 1.356.560,00
2.2.8 |Obrigagdes com FIDC RS 938.526,00
2.2.9 |OQutros passivos ndo circulantes RS 287,00 RS 474.952,00
R51.979,00| RS 16.815.757,00
2.3  |Patrimbnio Liquido
2.3.1 |Capital Social RS 7.960.908,00( RS 7.960.908,00
2.3.2 |Agbes em tesouraria -R5 69.861,00 -R5 69.861,00
2.3.3 |Reserva de lucros RS 728.550,00 RS 728.550,00
2.3.4 |Ajustes de avaliagdo patrimonial RS 725.577.00 RS 725.577,00

ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES

RS 9.345.174,00

RS 9.345.174,00

PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES

RS 16.027.297,00

PATRIMONIO LiQUIDO

RS 9.345.174,00

RS 25.372.471,00

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

RS 10.064.426,00

RS 51.344.416,00

11
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BALANCO PATRIMONIAL 31/12/2019

(Valores expressos em milhares de reais)

. Cnﬁtmladura Consolidado
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1.1 Circulante
1.1.1 |Caixa e Equivalentes de Caixa R562,00( RS2.641.713,00
1.1.2 |Aplicagbes Financeiras RS 14.146,00| RS 3.652.949,00
1.1.3 |Contas a Receber de clientes RS 2.672.370,00
1.1.4 |Estogues RS 7.659.737,00
1.1.5 |Créditos tributarios RS 504.302,00
1.1.6 |Imposto de renda/contribuicio social a recuperar RS 42.388,00 RS 525.476,00
1.1.7 |Dividendos a receber RS 18.832,00
1.1.8 |Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros RS 2.846,00
1.1.9 |Outros ativos circulantes RS 618.770,00
RS 75.428,00| RS 18.278.163,00
1.2  |N3ocirculante
1.2.1 |Créditos tributarios RS 465.549,00
1.2.2 |Imposto de renda/contribuigdo social diferidos RS 4.071.219,00
1.2.3 |Partes relacionadas RS 95.445,00
1.2.4 |Depdsitos Judiciais R52.427,00) RS$1.994.143,00
'1.2.5 |Outros ativos ndo circulantes RS 287,00 RS 464.455,00
1.2.6 |Gastos antecipados com plano de pensdo R545.381,00
1.2.7 |Investimentos avaliados por equival&ncia patrimonial RS 9.960.008,00( RS1.812.399,00
1.2.8 ﬁgiDE R59.469.311,00
11.2.9 |Arrendamento mercantil —direito de uso de ativos RS 777.314,00
1.2.10 | Outros intangiveis RS 673.262,00
1.2.11 [Imobilizado RS 602,00 RS 15.902.095,00

RS$9.963.324,00

RS 35.770.573,00

12
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Controladora Consolidado

2.1 Circulante
2.1.1 |[Fornecedores RS 3.762.768,00
2.1.2 |[Empréstimos e financiamentos RS$1.544.211,00
2.1.3 |Debéntures RS 18.015,00
2.1.4 |Impostos e contribuicdes sociais a recolher RS 129,00 R$433.116,00
2.1.5 |lmposto de renda/contribuicdo social a recolher RS 4,00 RS 205.096,00
2.1.6 |Salarios a pagar RS 626,00 RS 480.319,00
2.1.7 |Dividendos a pagar RS 21.620,00 R5 21.620,00
2.1.8 |Arrendamento mercantil a pagar RS 202.536,00
2.1.9 |Beneficios a empregados RS 495,00
2.1.10 |Provisdo para passivos ambientais RS 60.913,00
2.1.11
2.1.12 |Outros passivos circulantes 236 RS 699.230,00
RS 22.615,00| RS7.428.319,00
2.2 |M3ocirculante
2.2.1 |Empréstimos e financiamentos RS 11.594.612,00
2.2.2 |Debéntures RS 2.893.029,00
2.2.3 |Imposto de renda e contribuigio social diferidos RS 517.413,00
2.2.4 |Provisdo para passivos tributdrios, civeis e trabalhistas RS 1.717,00 RS 811.016,00
2.2.5 |Provisdo para passivos ambientais R5 51.395,00
2.2.6 |Beneficios a empregados RS 1.469.949,00
2.2.7 |Obrigagfies com FIDC RS 1.018.501,00
2.2.8 |Arrendamento mercantil a pagar RS 601.733,00
2.2.9 |Outros passivos ndo circulantes RS 286,00 RS435.516,00
RS 2.003,00| RS 19.393.164,00
2.3 |Patrimdnio Liguido
2.3.1 |Capital Social RS 8.208.826,00| RS 8.208.826,00
2.3.2 |Acgbes em tesouraria -R5 69.861,00 -R5 69.861,00
2.3.3 |Reserva de lucros RS 1.027.875,00| RS51.027.875,00
2.3.4 |Ajustes de avaliagio patrimaonial RS 847.294,00 RS 847.294,00

ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES

RS 10.014.134,00

RS 10.014.134,00

PAHTICIPA[;E}ES DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES

RS 17.213.119,00

PATRIMOMNIO LiQUIDO

RS 10.014.134,00

RS 27.227.253,00

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

RS 10.038.752,00

R% 54.048.736,00

13
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EXERCICIO - DRE
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO

As DRESs sdao compostas por receitas, custos e despesas. Se as receitas forem maiores que os custos e despesas,

obtém-se lucro. Caso contrario, prejuizo.

METALURGICA GERDAU S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCIiCIO FINDO EM 31/12/2017

(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

RECEITA LiQUIDA DE VENDAS RS% 36.917.619,00
Custo das vendas R% 33.312.995,00
LUCRO BRUTO RS 3.604.624,00

Despesas com vendas

“RS 524 965,00

Despesas gerais e administrativas -R% 6.546,00| -RS 1.136.490,00
Qutras receitas operacionais R51.132,00 R5 261.750,00
Outras despesas operacionais -R5 1.061,00| -R5171.824,00

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos

-R5 1.114.807,00

Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participacies em controladas

-R% 721.682,00

Reverzdo de passivos contingentes, liquido

R% 929.711,00

Resultado da equivaléncia patrimonial -R% 139.218,00 -R% 34.597,00
LUCRO IPREUiIO} COPERACIOMAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRC E DOS IMPOSTOS -RS 145.693,00| RS 1.091.720.00
Receitas financeiras R5 20.273,00 R% 246 BE9,00
Despesas financeiras -R5 B5.142,00| -R% 1.811.426,00
Variacdo cambial, liquida -R5 4.057,00
Reversao de atualizacdo de passivos contingentes, liquido R% 369 819,00
Reszultado de obrigacdo por compra de acdes R% 6.691,00 R5 6.691,00
Ganhaos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquidos R5 0441 00
LUCRO IPREUiIO} AMNTES DOS IMPOSTOS -RS 203.871,00| -RS 109.805,00
Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente -RS 313.758,00

Diferido R& 585,00 R5 18.951,00
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO -RS 203.286,00| -RS 404.612,00
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores [203.286)
Participacdo dos acionistas ndo-controladores -R% 201.326,00

-R% 404 612,00

Lucro (Prejuizo) basico por acdo — ordinaria e preferencial — RS -R5 0,21 -R5 0,21
Lucro (Prejuizo) diluido por acdo — ordinaria e preferencial — RS -R5 0,21 -R5 0,21
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCiCIO FINDO EM 31/12/2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

RECEITA LiQUIDA DE VENDAS RS 46.159.478,00
Custo das vendas -R5 40.010.100,00
LUCRO BRUTO 6.149.378)
Despesas com vendas -R5 570.431,00
Provisdo para risco de credito -R5 9.914,00
Despesas gerais e administrativas -R5 B.466,00| -RS5 1.090.915,00
Qutras receitas operacionais R% 50,00 R% 235.197,00
Qutras despesas operacionais -R5 15.831,00 -R5 286.243,00
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas -R5 414 507,00
Rezultado da equivaléncia patrimonial RS BB4 42900 R5 10.141,00
LUCRO {Pﬁﬂl.lil{)} OPERACIOMAL ANTES DO RESULTADO FINAMCEIRD E DOS IMPOSTOS RS 860.182,00| RS 4.022.706,00
Receitas financeiras R% 7.433,00 R% 211.433,00
Despesas financeiras -R% 50.943,00( -RS 1.630.284,00
Despesas na recompra de Bonds -R% 223.925,00
Variacdo cambial, liquida -R% 322.621,00
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquidos RS 32.092,00
LUCRO {PRFJI.IiID} AMNTES DOS IMPOSTOS RS B16.672,00| RS 2.089.401,00
Importo de renda e contribuicdo social

Corrente -R5 17.662,00 -R5 646.871,00

Diferido R5 798 160,00
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO RS 799.010,00| RS 2.240.690.00
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores R5 799.010,00
Participacdo dos acionistas nao-controladores R5 1.441 680,00

RS 2.240.690,00

Lucro (Prejuizo) basico por acdo — ordinaria e preferencial — RS R50,82 R% 0,82
Lucro (Prejuizo) diluido por acdo — ordinaria e preferencial - RS R50,75 R5 0,75
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCiCIO FINDO EM 31/12/2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora |Consolidado
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS RS 39.644.010,00
Custo das vendas -R5% 35 440 726,00
LUCRO BRUTO RS 4.203.284,00
Despesas com vendas -RS 476.33%,00
Despesas gerais e administrativas -R5 6.857,00 -R5 961.014,00
CQutras receitas operacionais RS 388,00 R% B37.235,00
Qutras despesas operacionais -R5 2.724.00 -R% 190.371,00
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos financeiros -R5 21.0:4,00
Resultado da equivaléncia patrimaonial RS 445.246,00 -R% 17.050,00
LUCRO OPERACIOMAL ANTES DO RESULTADOD FINAMCEIRD E DOS IMPOSTOS RS 436.013,00| RS 3.174.701,00
Receitas financeiras R% 3.466,00 RS 226.679,00
Despesas financeiras -R% 14.355,00| -RS 148414500
YWariacdo cambial, liquida -R& 247 555,00
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquidos -R% 15.118,00
LUCRC ANTES DOS IMPOSTOS RS 425.084.00) RS 1.654.558,00
Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente -R5 240.400,00
Diferido -R% 217.433,00
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO RS 425.084,00| RS 1.196.725,00
TRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores R5 425.084,00
Participacdo dos acionistas nao-controladores RS 771.641,00
RS 1.196.725,00
Lucro basico por acao — ordinaria e preferencial — RS RS 0,41 R5 0,41
Lucre diluido por agao — ordinaria e preferencial — RS RS 0,41 RS 0,41

Conforme os dados apresentados nas tabelas do Balango Patrimonial ¢ do DRE, a empresa

registrou um resultado negativo de R$ 203,3 milhdes no exercicio de 2017, em fungéo, principalmente,

do resultado negativo da equivaléncia patrimonial sobre investimentos em controladas e coligadas. No

exercicio de 2018, registrou um lucro liquido de R$ 799,0 milhdes em fungdo, principalmente, do

resultado da equivaléncia patrimonial sobre investimentos em controladas e coligadas.

No exercicio de 2018, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e resultado

de obrigacdo por compra de agdes) foi negativo em R$ 43,5 milhdes, contra um resultado também

negativo de R$ 58,1 milhdes em 2017. Essa variagdo ocorreu em funcdo das menores despesas

financeiras no periodo, resultante da redu¢do da divida bruta.
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A divida liquida (empréstimos e financiamentos mais debéntures, menos caixa, equivalentes
de caixa e aplicagdes financeiras) totalizava R$ 623,3 milhdes em 31 de dezembro de 2018, comparada

com R$ 598,7 milhdes em 31 de dezembro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2017, o patrimonio liquido da Companhia era de R$ 8,5 bilhdes. Em 31
de dezembro de 2018, o patrimonio liquido da Companhia era de R$ 9,3 bilhdes.

Em 2019, a Metaltrgica registrou um lucro liquido de R$ 425,0 milhdes. O resultado financeiro
(receitas financeiras menos despesas financeiras) foi negativo em R$ 10,9 milhdes, contra o resultado
também negativo de R$ 43,5 milhdes em 2018, em fungdo das menores despesas financeiras no

periodo, resultante da reducdo da divida bruta.

Em 31 de dezembro de 2018, a divida liquida (empréstimos e financiamentos mais debéntures,
menos caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras) da Metalargica Gerdau S.A. era de R$
623,3 milhdes. Conforme demonstra o Relatério Financeiro da Empresa, ao longo de 2019, a
Companhia concluiu o pagamento das debéntures conversiveis ou permutaveis. Do total de R$ 450
milhdes, 99,7% foram convertidas ou permutadas que, em conjunto com a alienagdo de 25,6 milhdes
de acdes da controlada Gerdau S.A. durante o primeiro trimestre de 2019, no valor de R$ 390,6
milhdes, contribuiram para liquidagdo dos seus empréstimos e financiamentos. Portanto, em 31 de

dezembro de 2019, a Companhia ndo possuia dividas.

Em 31 de dezembro de 2019, o patrimodnio liquido da Companhia era de R$ 10,0 bilhdes.

17



3.2 FUNDAMENTOS DE FINANCAS
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Disciplina responsavel pelo estudo da evolucao do valor do dinheiro ao longo do tempo. A

relacdo do valor do dinheiro no presente e seu respectivo valor no futuro.

3.2.1 ATUALIZACAO DE VALORES PELO IGP-M

IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) nada mais ¢ do que um indicador econdmico

formado pelo IPA (indice de Pregos ao Produtor Amplo), IPC (indice de Pre¢os ao Consumidor) e o

INCC (indice Nacional de Custos da Construcio). A finalidade do IGP-M ¢ calcular mensalmente os

valores da variacdo de precos no Brasil, esses céalculos sdo feitos e disponibilizados pelo IBRE

(Instituto Brasileiro de Economia) da Fundacdo Getilio Vargas. O IGP-M ¢ um indicador

independente, vale lembrar que ele ndo ¢ a inflagdo oficial do pais, e sim um indicador

macroecondmico, a formagao contratos e aluguéis sao diretamente baseados no o IGP-M, onde ele se

tornou referéncia para os valores e reajustes.

O IBRE divulga o IGP-M ao final de todo més, a tabela abaixo segue os indices dos ltimos

anos referentes a 2017, 2018, 2019 € 2020 :

JAN |FEV MAR |ABR [MAI [|JUN |JUL AGO |(SET OUT [NOV |DEZ
2020 0,48| -0,04| 1,24, 0,8| 0,28| 1,56| 2,23| 2,74
2019 0,01, 0,88| 1,26| 0,92| 0,45 0,8 0,4| -0,67| -0,01| 0,68 0,3| 2,09
2018 0,76/ 0,07| 0,6e4| 0,57, 1,38| 1,87| 0,51 0,7/ 1,52| 0,89| -0,49| -1,08
2017, 0,64, 0,08 0,01 -1,1| -0,93| -0,67| -0,72 0,1, 0,47, 0,2 0,)52| 0,89
ACUMULO ANUAL

2020 06411

2019 73179

2018 7.,5521

2017 05326
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Atualizagdo do lucro liquido e do patrimonio liquido IGP-M :
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2017
Periodo Patrimonio Liquido | Lucro Liquido | % Ajuste (IGP-M)] | Periodo Atualizado PL Atualizado Lucro L

01/01/2017 23.342 353,00 404612 0,64 1 RS 23491 74406 RS 407.201,52
01/02/2017 0,08 1 RS 23510537 45 RS 407.527,28
01,/03/2017 0,01 1 RS 23512 BBE 51 RS 407.568,03
01/04/2017 11| 1 RS 23.254.246,73 RS 403.084,78
01,/05/2017 -0,93 1 RS 23.037.982,24 RS 399.336,09
01/06/2017 -0,67 1 RS 22 BB3.627,76 RS 306.660,54
01/07/2017 -0,72 1 RS 22.718.865,64 RS 303.804,59
01/08/2017 01| 1 RS 22.741.584,50 RS 394.198,39
01/09/2017 0,47 1 RS 22 848.46995 RS 396.051,12
01,/10/2017 0,2 1 RS 22 894.166,89 RS 396.843,23
01/11/2017 0,52 1 RS 23.013.216,56 RS 308.906,81
01/12/2017 089 1 RS 23.718.034.19 RS 402 457,08
01,/01/2018 0,76 1 RS 23,304 491 25 RS 405.515,75
01/02/2018 0,07 1 RS 23.410.867,39 RS 405.799,62
01,/03/2018 0,64 1 RS 23.560.696,94 RS 408.396,73
01/04/2018 0,57 1 RS 2369499291 RS 410.724,59
01,/05/2018 1,38 1 RS 24021 98382 RS 416.392 59
01/06/2018 1,87 1 RS 2447119491 RS 42417914
01,/07/2018 0,51 1 R% 2459599801 RS 426.342 45
01,/08/2018 0,7 1 RS 24 7BE.16999 RS 429.326,85
01,/09/2018 1,52 1 RS 25.144 546,18 RS 43585261
01/10/2018 0,39 1 RS 25.368.433,53 RS 439.731,70
01/11/2018 -0,49 1 RS 2524412820 RS 437.577,02
01/12/2018 -1,08 1 RS 24971491 652 RS 432.851,19
01,/01/2019 0,01 1 RS 24 97398877 RS 432 894 47
01/02/2019 0,88 1 RS 25.193 759 87 RS 436.703,94
01,/03/2019 1,26 1 RS 25511.201,25 RS 442 206,41
01,/04/2019 0,92 1 RS 2574590430 RS 446.27471
01,/05,/2019 0,45 1 RS 25 861 760,87 RS 448 282,95
01/06/2019 0,8 1 R% 26.068.654 95 RS 451 869,21
01/07/2019 0,4 1 RS 26.172929 57 RS 453,676,609
01/08/2019 -0,67 1 RS 25997 57094 RS 450.637,05
01,/09/2019 -0,01 1 R% 2590497119 RS 450.591,99
01,/10/2019 0,68 1 RS 26.171.736,99 RS 453 656,02
01/11/2019 03 1 RS 26.250.252 20 RS 455.016,98
01/12/2019 2,09 1 RS 26.708.882 47 RS 464 526,84
01,/01/2020 0,48 1 RS 26.927 517,11 RS 466.756,57
01/02/2020 -0,04 1 RS 26.916.746,10 RS 466.569,86
01,/03/2020 1,24 1 RS 27.250.513,75 RS 472 355,33
01/04/2020 08 1 RS 27.468.517,86 RS 476.134,17
01,/05/2020 0,28 1 RS 2754542971 RS 477.467,35
01,/06/2020 1,56 1 RS 2797513842 RS 484915 84
01/07/2020 2,23 1 RS 28.598.984 00 RS 49572946
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2018
Periodo Patriménio Liquido | Lucro Liguido | % Ajuste (IGP-M] [ Periodo Atualizado PL Atualizado Lucro L
01/01/2018 25372 471,00 2.240.690,00 0,76 1 R% 25.565.301 78 RS 2.257.719.24
01,/02/2018 0,07 1 RS 25.583.197 49 RS 2.259.299,65
01,/03/2018 0,64 1 RS 25.746.929,95 RS 2.273.759,17
01,/04/2018 0,57 1 RS 25.893.687 .46 RS 2.286.719,59
01,/05/2018 1,38 1 RS 26.251.020,34 RS 2.318.276,32
01,/06/2018 1,87 1 RS 26741914 42 RS 2.361.628,09
01/07/2018 0,51 1 RS 26.878.298,19 RS 2.373.672,39
01,/08/2018 0.7 1 RS 27.066.446,27 RS 2.390.288,10
01/09/2018 1,52 1 RS 27 .477.856,26 RS 2.426.620,48
01/10/2018 0,89 1 RS 27.722.409,18 RS 2.448.217,40
01/11/2018 -0,49 1 RS 27 586.569 37 RS 2.436.221,14
01/12/2018 -1,08 1 RS 27 288634 42 RS 2 409909,95
01/01/2019 0,01 1 RS 27.291 363,29 RS 2.410.150,94
01,/02/2019 0,88 1 RS 27 531527 28 RS 2.431.360,27
01,/03/2019 1,26 1 RS 27 878424 53 RS 2 461995, 41
01,/04/2019 092 1 RS 28.134 906,03 RS 2 484 645,76
01/05/2019 0,45 1 RS 2826151311 RS 2 495 826,67
01,/06/2019 0.8 1 RS 28 487 605,22 RS 2.515793,28
01,/07/2019 0,4 1 RS 28.601.555 64 RS 2.525.856,46
01/08/2019 -0,67 1 RS 28.409925 21 RS 2.508.933,22
01,/09/2019 -0,01 1 RS 28.407.084,22 RS 2.508.682,33
01/10/2019 0,68 1 RS 28.600.252 39 RS 2.525.741,36
0171172019 0.3 1 RS 28.686.053,15 RS 2.533.318,59
01/12/2019 2,09 1 R% 29 285591 66 RS 2.586.264,95
01/01,/2020 0,48 1 RS 29 426.162 50 RS 2.598.679,02
01/02/2020 -0,04 1 RS 29.414.392 04 R% 2.597.639,55
01/03/2020 1,24 1 RS 29.779.130,50 R% 2.629.850,28
01/04/2020 0.8 1 RS 30.017.363,54 RS 2.650.889,08
01,/05/2020 0,28 1 RS 30.101.412 16 RS 2.658.311,57
01,/06/2020 1,56 1 RS 30.570.994,19 RS 2.699.781,23
01,/07,/2020 2,23 1 RS 31.252.727.36 RS 2.759.986,55
2019
Periodo Patrimonic Liguido | Lucro Liguido | % Ajuste (IGP-M) | Periodo Atualizado PL Atualizado Lucro L
01/01,/2019 54.048.736,00 1.196.725,00 0,01 1 RS 54.054.140,87 RS 1.196.844 67
01/02/2019 0,88 1 RS 54520.817,31 RS 1.207.376,91
01/03/2019 1,26 1 R% 55.216.803,01 R% 1.222. 589,85
01/04/2019 092 1 RS 55.724 888,43 R% 1.233.837.68
01/05/2019 0,45 1 RS 55.975.650,43 RS 1.239.389,95
01,/06/2019 0,8 1 RS 56.423.455 63 RS 1.249.305,07
01/07/2019 0,4 1 RS 56.640.149 45 RS 1.254.302,29
01/08/2019 -0,67 1 RS 56269 600,15 R% 1245 898 47
01/09/2019 -0,01 1 R% 56.263.973,19 R% 1.245.773,88
0171042019 0,68 1 RS 56.646.568,21 RS 1.254.245.14
01/11/2019 02 1 RS 56.816.507,91 RS 1.258.007,87
01/12/2019 2,00 1 RS 58.003.97293 RS 1.284.300,24
01/01/2020 0,48 1 RS 58282 392 00 RS 1.290 464 88
01/02/2020 -0,04 1 RS 58.259.079,04 R% 1.289.948,69
0170372020 1,24 1 RS 58.981.491 .62 RS 1.305.944 .06
01,/04/2020 0,8 1 R% 59.453.343 55 R% 1.316.391,61
01/05/2020 0,28 1 RS 59.619.812 92 R% 1.320.077,51
01/06/2020 1,56 1 RS 60.549 882,00 RS 1.340670,71
01/07/2020 2,23 1 RS 61.900.144 37 RS 1.370.567.67
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3.2.2 A CALCULADORA FINANCEIRA HP 12C

A HP 12C ¢ umas das calculadoras financeiras programaveis disponiveis no mercado para a
execugdo de calculos financeiros envolvendo juros compostos, taxas de retorno, amortizagdo e etc. A
HP 12C utiliza método RPN (onde os operadores sdo inseridos ap6s os operandos) e introduziu o
conceito de fluxo de caixa nas calculadoras, utilizando sinais distintos para entrada e saida de recursos.
Para a realizagdo de calculos financeiros basicos com a HP 12C (calculos de juros simples ou

compostos) € preciso estar ciente das seguintes teclas:
N - PRAZO. Pode ser dado em dias, meses, trimestres, anos, desde que de acordo com a taxa de juros.

I - TAXA DE JUROS. Indica a taxa utilizada nos calculos. Deve estar de acordo com o indicador de

tempo (dias, meses, trimestral, semestral, anual).

PV - VALOR PRESENTE (Present Value). E o valor inicial sobre o qual os juros, prazos e

amortizacdes serdo aplicados.

FV - VALOR FUTURO (Future Value). E o montante final resultante da soma dos juros acumulados

com o Capital inicial, descontados os pagamentos, caso existam.
PMT - PAYMENT. Sio as parcelas, prestacdes a serem pagas ou recebidas, de acordo com o célculo.

Para realizar célculos nessa modalidade ¢ necessario inserir 3 informacgdes iniciais para obtencao
de uma outra como resposta. Caso o célculo exija PV e FV para a obteng¢ao de [i], [n] ou [PMT], deve

ser acionado [CHS] (Chang Signal) antes da inser¢ao de um dos dois.
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4. CONCLUSAO

Para realizagdo deste trabalho, foram necessarias aplicacdes de técnicas de analises financeiras
para verificagdo e averiguacdo da situacdo econdmica e financeira da empresa METALURGICA

GERDAU S.A, atualizagao dos valores baseados nos relatdrios emitidos pela entidade.

Foi possivel ver que, ao longo dos ultimos 3 anos a empresa conseguiu se recuperar de um
endividamento cronico, oriundo de um resultado negativo da equivaléncia patrimonial sobre
investimentos em controladas e coligadas. O nivel de endividamento da empresa obteve melhorias
com o passar dos anos, pela diminui¢ao dos empréstimos somado ao crescente aumento do lucro
liquido e menores despesas financeiras nos periodos, impactaram na redug¢do da divida bruta. A
tomada de decisdo ficou clara quanto a recuperacdo dos indices de resultado. O perfil de
endividamento da empresa melhorou quando foi dada preferéncia as contas de longo prazo e pela

quitacao de debéntures conversiveis e permutas.

Segundo relatérios, em 2019, 99,7% do passivo ndo circulante somado as agdes da controlada
contribuiram para liquidag¢@o e a companhia ndo possuia mais dividas. Seu patrimonio liquido em 2017

era de 8,5, em 2019 era de 10 bilhoes.

Ao final do trabalho, concordamos que os métodos de controle (contabilidade e finangas), para
preservacdo e averiguacdo das situagdes patrimoniais, sdo de altissima importdncia para a saude

financeira e controle da entidade.
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