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1. INTRODUCAO

Este trabalho tem por objetivo trazer uma atualizagéo dos valores do patrimonio
liguido da empresa Marisa Lojas S/A nos trés ultimos exercicios, a fim de verificar se
o indice Geral de Precos de Mercado influenciou as contas da empresa de maneira

positiva ou negativa, contribuindo para o crescimento ou diminui¢do do patrimonio.

Serao esclarecidos contrapontos a respeito das diferencas entre as principais
receitas e despesas e como elas se relacionam com o patriménio liquido da entidade.

Uma despesa alta implica em um patriménio menor e vice-versa?

Para isso, serdo abordados os principais conceitos, demonstrativos e
metodologias que antecedem os calculos das taxas de juros. Assim como seréo
apresentadas informacdes relevantes sobre decisdes estratégicas e de gestdo da

empresa e como estas decisdes impactaram no resultado sucedido.



2. DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa de razéo social Marisa Lojas S/A de CNPJ: 61.189.288/0001-89,
localizada na rua James Holland, n°. 422, bairro da Barra Funda na cidade de S&o
Paulo foi fundada em 1948 por Bernardo Goldfarb e atua, principalmente, no setor de
comércio varejista de artigos do vestuério e acessorios. Também presta servigos de
correspondéncia bancéria, intermediacdo de negocios e congéneres, além de atuar

como representante de seguros.

No principal setor de atuagédo da Marisa, o Brasil é referéncia mundial. Sendo
0 Unico pais que atua desde a producéo das fibras até os desfiles de moda, passando
por todos os processos de transformacao do algodéo em fios, de fios em tecidos e de
tecidos em pecas de vestuario, artigos téxtis e ainda aplicacdes técnicas como airbags

e cintos de seguranca.

Em 2018 o setor recebeu um investimento de U$ 894 milhfes e teve uma
producéo de 10 bilhdes de pecas, entre elas vestuario, artigos para o lar e acessorios.
E responsavel por levar renda a cerca de 1,5 milhdes de trabalhadores no pais, com

uma mao de obra 75% feminina.

A moda brasileira esta entre as cinco maiores Semanas de Moda do mundo e
por isso possui destaque em design de moda praia, jeanswear, homewear, fitness e
lingerie; sendo este ultimo um dos principais produtos comercializados pela Marisa. A

rede possui espacos com até 350m? totalmente dedicados a moda intima.

Além dos formatos Marisa Lingerie e Marisa Feminina que possuem ambientes
totalmente voltados ao publico feminino, a empresa ainda possui 0 modelo Marisa
Ampliada que atende tanto o publico feminino, quanto masculino e infantil com um mix

de produtos entre roupas, sapatos e acessorios.

A empresa também foi pioneira no setor de e-commerce de moda brasileira,
sendo a primeira a ter uma loja virtual. Em 2019, 40% das vendas digitais da empresa
eram de produtos que s6 sao encontrados no site da loja. Segundo a revista Valor
Econbémico (2019), no quarto trimestre de 2018, as vendas no comércio eletrénico

cresceram 77,5% em relacdo a 2017. Hoje, com o advento da crise de saude global



por conta da pandemia do novo corona virus, as vendas on-line cresceram em

127,77% na comparagao de 12 meses.

Neste contexto, a Marisa esta inserida em um dos mercados mais fortes no
mundo e faz parte de uma das 25 mil empresas formais de varejo e industria téxtil do
pais com maior potencial competitivo; além de ainda possuir experiéncia em um

modelo de comércio promissor e em constante expansao.



3. PROJETO INTEGRADO

Como o presente projeto visa integrar os estudos realizados nas disciplinas de
Fundamentos de Contabilidade e Fundamentos de Financas, a partir deste topico

serdo descritos 0s conceitos sobre estas disciplinas.

Primeiramente, compreende-se que contabilidade é uma ciéncia humana que
estuda o desenvolvimento patrimonial de uma entidade, seus resultados, evolucéo,
geréncia e futuro (MULLER, 2009). Além disso, entende-se que o dinheiro apresenta
diferentes valores ao longo do tempo, por conta da relagéo entre juros e tempo. Estas
duas unidades irdo apresentar-se nas demonstracdes e analises dos documentos que
serdo abordados; como os valores presentes nos exercicios que serdo apresentados
séo diferentes se aplicadas as devidas correcdes monetarias, constatando assim a

variacao do dinheiro ao longo do tempo.

Entender o0s procedimentos necessarios para a elaboracdo das
demonstracdes, assim como 0S conceitos e caracteristicas das contas e suas
respectivas estruturacdes possibilitardo a compreensdo de maneira clara a posi¢cao
de cada receita e cada despesa dentro da entidade e, do mesmo modo, a posicédo da
entidade ao longo de sua trajetéria. O mesmo ocorre com a simbologia financeira, 0s
diferentes tipos de juros, taxas e ferramentas de calculos que nos permitirdo atualizar

os valores apresentados e trazé-los para nossa realidade monetaria hoje.

Para isso, serdo utilizados dados da empresa Marisa Lojas S/A, conforme

apresentacao anterior, como objeto de estudo deste trabalho.

3.1 Fundamentos da Contabilidade

A seguir, serdo abordadas as demonstracfes contabeis fundamentais da
Contabilidade, sendo elas o Balangco Patrimonial que pode ser definido como um
resumo dos elementos que compdem o patriménio da entidade (MULLER, 2009) e a
Demonstracdo de Resultado do Exercicio que apresenta o resumo das receitas e

despesas do periodo, a fim de facilitar a avaliacdo da gestdo (IMPERATORE, 2017).



3.1.1 Balanco Patrimonial

O Balanco Patrimonial é a demonstracdo contabil formada por todas as
movimentacgdes financeiras (bens, direitos, obrigacdes, investimentos e fontes de
recursos) de uma empresa em determinado periodo. Sua fungcdo € evidenciar a
posicéo patrimonial de uma entidade para que o gestor possa tomar decisdes acerca
do planejamento estratégico e planejamento tributario, além de dar indicadores para

possiveis investidores.

Para que o balanco patrimonial seja coerente, a documentacdo do fluxo
financeiro (despesas, perdas, receitas e ganhos) deve ser precisa e organizada. Antes
de dar inicio ao balanco, é fundamental que seja feita conciliacdo do saldo de todas
as contas e, se necessario, realizar ajustes em caso de eventuais equivocos que
possam ter ocorrido sobre langamentos e valores. Sendo assim, deve-se haver um

controle rigoroso de toda documentacéo fiscal e movimentacao financeira da entidade.

O Balanco Patrimonial deve ser agrupado de modo a facilitar a leitura e analise
da situacdo financeira da empresa. Por isso, as contas sdo separadas em duas
colunas: uma a esquerda (que constitui o ativo) e uma a direita (que se refere ao

passivo e ao patrimoénio liquido).

O ativo contempla os bens e direitos da empresa, além de recursos controlados
pela entidade. Dentro da coluna do ativo, ha dois subgrupos: o ativo circulante (bens
gue podem ser convertidos em dinheiro em curto prazo) e ativo nao circulante (bens

de menor liquidez e que estdo destinados ao funcionamento da entidade).

ATIVO

Circulante (elevado grau de liquidez)
Exemplos:

Conta corrente

Caixa

Titulos a receber

Nao circulante (moderado grau de liquidez)

Exemplos:



Investimentos

Realizaveis a longo prazo

N&o circulante (baixo grau de liquidez)
Imobilizados (imoveis, maquinario, veiculos entre outros)

Intangiveis (marcas, patentes, softwares, entre outros)

O passivo (que também pode ser chamado de passivo exigivel, pois exige que
a empresa cumpra com obrigacdes com terceiros) compreende as obrigacdes da
empresa e suas dividas, inclusive financiamentos para aquisicédo de direitos do ativo
ndo circulante (imoveis, veiculos, maquinarios) e as origens de recursos. Também
esta divido em dois subgrupos: passivo circulante (caracterizado por obrigacdes que
devem ser cumpridas dentro do exercicio social da empresa) e passivo nao circulante

(obrigacbes que excedem o periodo social da empresa).

PASSIVO
Circulante
Exemplos:
Salarios
Fornecedores

Obrigac®es fiscais

N&o circulante
Exemplos:
Financiamentos

Empréstimos

O patrimdnio liquido (que também pode ser chamado de passivo ndo exigivel,
pois suas dividas sdo com o0s proprietarios da empresa e ndo precisam ser pagas
enquanto a empresa estiver em processo de continuidade) é a diferenca entre os
valores do ativo e do passivo (ativo — passivo = PL). Apesar de encontrar-se ao lado
direito e abaixo do passivo, ele ndo pertence ao passivo. No patriménio liquido estdo
os investimentos realizados pelos proprietarios, rendimentos, reservas e eventuais

prejuizos.



10

Figura 1 - Balango Patrimonial da empresa Marisa Lojas S/A.

ATIVO 2019 2018 2017 PASSIVO 2019 2018 2017

1.01 Ativo Circulante 2.375.553 1.982.028 1.847.312 2.1 Passivo Circulante 1.546.891 1.375.009 1.274.257
1.01.01 Caixa romT 39.819 41387  2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 105875 78.925 82.428
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 688.421 356.916 416.147  2.01.02 Fomecedores 535298 480.223 353.590
1.01.03 Contas a Receber 872,49 750.897 800.797  2.01.03 Obrigagdes Fiscais 66.918 216.851 111.5634
1.01.04 Estoques 441670 361.299 418.384  2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 680.302 371.389 581.751
1.01.05 Tributos a Recuperar 276.692 419.258 95265 2.01.05 Outras Obrigacdes 155.498 217.621 144954
1.01.06 Outros Ativos Circulantes 58202 53839 72332 202 Passivo Nao Circulante 1.053.17 813.442 598.835
1.02 Ative Nao Circulante 1.644.515 1.180.074 985.420 20201 Empréstimos e Financiamentos 839201 644 942 422474
1.02.01 Realizdvel a Longo Prazo  809.992 536.966 538.398 2.02.02 Outras Obrigacdes 68.955 55.299 77.602
1.02.03 Imobilizado 176.488 223.640 311696 20203 ProvisGes 145.015 113.201 98.759
1.02.04 Intangivel 658.035 117.468 123153 2.03 PATRIMONIO LiQUIDO 1.420.006 973.651 959.640

2.03.01 Capital Social Realizado 1.442 695 899.597 899 597

2.03.02 Reservas de Lucros 91.885 74.645 119.948

2.03.03 Lucros/Prejuizos Acumulados -112.361 0 -60.438

2.03.04 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial -1.114 0 0
Total do Ativo 4.020.068 3.162.102 2.832.732 Total do Passivo 4.020.068 3.162.102 2.832.732

Fonte: b3.com.br

Sera feita a analise do balanco de maneira horizontal, comparando os anos de
exercicio entre si e a variacdo do patriménio da empresa. Sendo 2017 o ano base,
pode-se constatar um crescimento de 7% no ativo circulante da empresa em 2018 e
28% em 2019. No ativo n&o circulante houve um crescimento de quase 20% no ano
de 2018 e em 2019 ocorreu outro salto para quase 67%. O crescimento no ativo
circulante deu-se principalmente através dos tributos a recuperar, aplicacbes
financeiras, contas a receber e estoques. No ativo ndo circulante o crescimento

apresentou-se atraves dos realizaveis a longo prazo e intangiveis.

Figura 2 - Analise Horizontal elaborada com base no Balango Patrimonial da empresa Marisa Lojas

S/A
2017 2018 AH % 2019 AH % AH % Base
Ativo Circulante R$ 1.847.312,00 | R$ 1.982.028,00 7,3| R$ 2.375.553,00 19,9 28,6
Ativo Néo Circulante R$ 985.420,00 | R$ 1.180.074,00 19,8/ R$ 1.644.515,00 39,4 66,9
Passivo Circulante R$ 1.274.257,00 | R$ 1.375.009,00 7,9| R$ 1.546.891,00 12,5 21,4
Passivo N&do Circulante | R  598.835,00 | R$ 813.442,00 35,8| R$ 1.053.171,00 29,5 75,9
Patriménio Liquido R$ 959.640,00 | R$§ 973.651,00 1,46| R$ 1.420.006,00 45,8 48,0

Fonte: Compilacé@o dos autores.

Se ha aumento no ativo, o passivo também precisa aumentar e é o que se pode
notar aqui. Em 2018 o passivo circulante apresenta um aumento bem préximo ao do
ativo, cerca de 8% em relacdo ao ano base. O mesmo se repete em 2019 com um
crescimento de 21%, mantendo um equilibro entre as contas. Ja com relacdo ao
passivo nao circulante, ha um percentual maior em relagdo ao ativo nao circulante.
Sendo um crescimento de quase 36% em 2018 e saltando novamente em 2019 para
quase 76%. No passivo circulante, esse aumento ocorreu porque, conforme descrito

no ativo, houve um crescimento nos estoques. Logo, um valor maior aparece para
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fornecedores. Obrigac¢des fiscais e empréstimos também contribuiram para o aumento
do passivo circulante. No passivo nao circulante, o valor referente a financiamentos e
empréstimos foi o maior responsavel pelo aumento das obrigacdes e dividas da

empresa.

No patrimonio liquido, por outro lado, tem-se uma pequena variagdo entre 0s
dois primeiros exercicios, com um crescimento de apenas 1,46%, mas aumentando
substancialmente em 2019 para 48% em relacdo ao ano base. Esse aumento ocorreu

porque houve crescimento no capital social.

Conclui-se com essa andlise entdo que o patrimdnio da empresa Marisa Lojas
S/IA vem crescendo ao longo dos Ultimos trés anos, conforme exercicios

apresentados.

3.1.2 Demonstracao de Resultado do Exercicio - DRE

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) € um documento contabil
gue demonstra o resultado liquido do exercicio em um determinado periodo,
geralmente de doze meses (janeiro a dezembro), mas que também pode ser usado
mensalmente para fins administrativos e trimestralmente para fins fiscais. Na DRE, as
receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independem da sua realizacdo em
moeda. Isso quer dizer que uma receita € considerada receita a partir da emissao de
nota fiscal, por exemplo. Mesmo que o valor monetario referente a venda deste
produto ou fornecimento desse servico, ainda nao esteja no caixa. Sua funcéo é de
comparar receitas, custos e despesas para apresentar o resumo financeiro dos
resultados operacionais ou ndo operacionais da empresa e verificar se houve lucro ou

prejuizo.

A DRE pode ser simples ou completa. O modelo simples apresenta as receitas
e despesas de forma resumida, indicando lucro ou prejuizo. Sendo assim, em sua
estrutura constam apenas os valores totais, sem o detalhamento. JA& no modelo
completo, ha uma descricdo mais minuciosa, apresentando individualmente cada uma

das despesas e das receitas que fizeram com que se chegasse naquele valor.

A DRE apresenta-se na seguinte estrutura: inicialmente, tem-se a Receita Bruta

de Vendas (total vendido em notas fiscais) e dela deduz-se os impostos, descontos
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comerciais, devolugcbes de vendas e ao final desta subtracdo obtém-se o valor

referente a Receita Liquida (valores que pertencem a empresa).
Receita Bruta de Vendas — Dedug¢des = Receita Liquida.

A partir de entdo, deduzem-se os custos dos produtos vendidos (matéria prima

e méao de obra) para entao resultar no valor referente ao Lucro Bruto.
Receita Liquida — Custo dos Produtos = Lucro Bruto.

Do Lucro Bruto, subtrai-se as chamadas Despesas Operacionais, que sado as
Despesas de Vendas (propaganda e publicidade), Despesas Administrativas (salarios
e honorérios) e as Despesas Financeiras (capitais de terceiros) para chegar-se ao

valor do Lucro Operacional.
Lucro Bruto — Despesa Operacional = Lucro Operacional.

Ao Lucro Operacional soma-se as Receitas Nao Operacionais (receitas que
independem da atividade fim da empresa, como investimentos) e subtrai-se Outras
Despesas (gastos que ndo estavam inicialmente previstos), chegando ao Lucro Antes

do Imposto de Renda.

Lucro Operacional + Receita Nao Operacional — Outras Despesas = Lucro
Antes do IR.

Faz-se entdo a deducéo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social para

obtencao do Lucro Depois do Imposto de Renda e Contribuicdo Social.

Lucro Antes do IR — Imposto de Renda — Contribuicdo Social = Lucro

Depois do Imposto de Renda e Contribuicdo Social.

Por fim, subtrai-se os valores referentes a participacdes, contribuicbes e
doacdes para chegar-se ao Lucro (ou Prejuizo) Liquido do Exercicio, objetivo final de

gualquer DRE.

Lucro Depois do IR e Contribuicdo Social — Participacdes — Doacbes =

Lucro Liquido do Exercicio.
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Ao final tem-se a seguinte estrutura apresentada:

Receita Bruta de Vendas

(-) Deducdes e Abatimentos
(=) Receita Liquida de Vendas
(-) Custo dos Produtos

(=) Resultado Bruto

(-) Despesas Operacionais
(=) Lucro Operacional

(+) Receitas Operacionais
(-) Outras Despesas

(=) Lucro Antes do IR

(-) Imposto de Renda

(-) Contribuicao Social

(=) Lucro Depois do IR

(-) Participacdes

(-) Contribuicdes

(=) Resultado Liquido do Exercicio

Figura 3 - Demonstracdo do Resultado de Exercicio da empresa Marisa Lojas S.A

2019 2018 2017

Receita de Venda de Bens e/ou Servicos | R$ 2.882.422 | R$ 2.764.130 | R$ 2.875.577

(-) Custo dos Bens efou Servigos Vendidos |-R$  1.550.943 (-R$  1.529.873 |-R$  1.500.718
(=) Resultado Bruto R$ 1.331.479 | R$ 1.234.257 | R$ 1.374.859
(-) Despesas/Receitas Operacionais -R$  1.264.547 |-R$ 954.258 |-R$  1.262.949
(=) Lucro Operacional R$ 66.932 | RS 279.999 | R$ 111.910
) Outras Despesas e Receitas -R$ 146.876 | R$ 273.249 |-R$% 120.469
(=) Lucro antes do IR -R$ 79.944 | R$ 553.248 |-R$ 8.559
) Imposto de Renda e Contribuigdo Social -R$ 32.417 |-R$ 524.885 |-R$ 51.879
(=) Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -R$ 112.361 | R$ 28.363 |-R$ 60.438

Fonte: b3.com.br

Dando inicio a analise horizontal do DRE dos trés ultimos periodos de
exercicio da empresa Marisa Lojas S/A, objeto de estudo deste trabalho, observa-se
gue no ano de 2018 a empresa teve uma reducdo na receita liquida, ou seja,
apresentou um numero cerca de 3,88% menor de vendas em relacdo ao ano anterior.

Em 2019 essas vendas voltaram a crescer em 4,28% em relacdo ao ano de 2018,
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entretanto apresentou pouca diferenca em relagdo ao ano de 2017, mantendo-se
guase no patamar com crescimento de apenas 0,24%. Tendo isso em vista, embora
0 exercicio de 2019 tenha apresentado, entre os trés, o melhor desempenho de
vendas de produtos e servigos, ndo houve um crescimento significativo na receita da

empresa se levando em consideragdo o ano base.

Figura 4 — Andlise horizontal empresa Marisa Lojas S/A

2017 2018 AH % 2019 AH % AH % Base
Receita Liquida R$ 2.875.577,00 | R$ 2.764.130,00 -3,88 | R$ 2.882 422,00 4,28 0,24
Resultado Bruto R$ 1.374.859,00 | R$ 1.234 257,00 -10,23 | R$ 1.331.479,00 7,88 -3,16
Lucro Operacional | R$ 111.910,00 | R$  279.999,00 150,20 | R$ 66.932,00 | -76,10 -40,19
Lucro Antes do IR |-R$ 8559,00 | R$ 553.248,00 | 6.563,93 |-R$ 79.944 00 |-114,45 -634,03
Resultado Liquido |-R$ 60.438,00 | R$ 28.363,00 146,93 |-R$  112.361,00 |-496,15 -85,91

Fonte: Compilag&o dos Autores.

Em 2018 a empresa conseguiu reduzir os custos dos produtos vendidos com
relacdo ao ano base, obtendo assim um lucro bruto cerca de 10,23% maior. Porém,
observando o resultado de 2019, nota-se um novo crescimento no custo dos bens e
servigos vendidos, o que resultou em uma reducéo no lucro bruto de 7,88% em relacao
ao ano de 2018, mas ainda apresentando lucro de 3,16% em relacdo ao ano base.

Portando, o exercicio em que a empresa apresentou o maior lucro bruto foi o de 2018.

Ja com relacdo ao lucro operacional (ou seja, o lucro apdés os custos
operacionais como, por exemplo, salarios e publicidade) o exercicio que apresentou
melhor desempenho foi o de 2019 que conseguiu reduzir os custos em 76,10% em

relacéo ao ano anterior e 40,19% ao ano base.

No exercicio de 2018 a empresa Marisa Lojas S/A aumentou a receita nao
operacional em quase 6.600% em relacdo ao ano de 2017, podendo ter obtido esse
valor através de lucros de investimentos e venda de maquinas e equipamentos. Em
2019 esse percentual caiu 114,45% com a empresa voltando a apresentar prejuizo,

inclusive 834% maior se comparado ao ano base.

Por fim, tem-se um resultado liquido negativo em dois dos trés periodos de
exercicio, sendo 2018 o Unico que apresentou lucro, um percentual 147% superior ao
de 2017. Em 2019 ha um prejuizo de quase 500% comparado a 2018 e 86%

comparado ao ano base. A empresa teve um crescimento animador na receita do
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segundo ano de exercicio apresentado, mas teve uma queda acentuada no ultimo,

com altos percentuais de prejuizo se comparado aos seus antecessores.

3.2 Fundamentos de Financas

Nos proximos topicos, serdo feitas as atualizacbes dos valores dos trés
exercicios das demonstracfes apresentadas anteriormente. Serd utilizado, para isso,
0 IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado). Uma estatistica elaborada pela
Fundacdo Getulio Vargas para medir a inflacdo de modo a realizar ajustes em

aluguéis, tarifas publicas, planos de salde e seguros.

3.2.1 Atualizacdo de Valores pelo IGP-M

Conforme comentado no item 3 do presente trabalho, o dinheiro apresenta
diferencas de valor ao longo dos anos devido a fatores externos que fazem com que
haja oscilacdes em relacdo ao poder monetario. Isso acontece porque a inflagao
provoca uma reducao no valor real de uma moeda a medida que aumenta os precos
de todos os bens produzidos pela economia durante um periodo. O contrario disso
também ocorre e é chamado de deflacdo, muito presente em periodos de crise com
recessdo econdmica. Estes fenbmenos de aumento e reducdo de juros também
ocorrem com capitais investidos, tais como compra de acdes, renda fixa ou 0 mais

popular no Brasil, a caderneta de poupanca.

Para acompanhar essa variagao, os precos dos produtos como matéria-prima,
alimentacao, educacéao e transporte sdo acompanhados mensalmente. Sobre esses
precos é feita uma analise para verificar se 0 momento econémico € de valorizagcao
ou de desvalorizacdo da moeda e, com base nesta analise, o indice do IGP-M é
elaborado. Ao periodo de 12 (doze) meses, esse indice apresenta uma média e esta

€ utilizada para fazer corre¢des nos valores.

Por exemplo, em agosto de 2019 a empresa XYZ alugou uma sala pelo valor
de R$1.200,00 mensais para que pudesse exercer uma de suas atividades
operacionais neste prédio. Ao longo de 12 (doze) meses, a moeda sofreu variacdes e
o indice do IGP-M acumulou uma média de 9,27% conforme divulgado pela FGV. A
partir de agosto de 2020, esta mesma empresa passard a pagar R$1.311,24 de

aluguel.
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Esses indices sdo divulgados més a més pela Fundacéo Getulio Vargas (FGV)

e podem ser consultados diretamente no site portal.fgv.br.

Ao longo deste projeto, foram trabalhados os ultimos trés anos de exercicio da
empresa Marisa Lojas S/A. Dito isto, seréo efetuadas as atualiza¢des do IGP-M com
base no indice acumulado desses anos. Em dezembro de 2018 o IGP-M apresentou
um indice acumulado de 7,552%, em dezembro de 2019 foi de 7,318% e 9,641% em
agosto de 2020.

Para calcular esses valores, utiliza-se a formula FV = PV (1+i)*n no excel (valor

futuro = valor presente (1+juros)*tempo), conforme demonstracéo abaixo:

Figura 5 — Atualizacdo do Patriménio Liquido pelo IGP-M

Periodo Patriménio Liquido IGPM %  Ajuste Periodo Atualizado
jan/18| R$ 959.640,00 0,76 0,0076 1 R$ 966.933,26
fev/18 0,07 0,0007 1 R$ 967.610,12
mar/18 0,64 0,0064 1 R$ 973.802,82
abr/18 0,57 0,0057 1 R$ 979.353,50
mai/18 1,38 0,0138 1 R$ 092 868,58
jun/18 1,87 0,0187 1 R$ 1.011.43522
jul18 0,51 0,0051 1 R$ 1.016.593,54
ago/18 0,7 0,007 1 R$ 1.023.709,69
set/18 1,52 0,0152 1 R$ 1.039.270,08
out/18 0,89 0,0089 1 R$ 1.048.519,58
nov/18 -0,49| -0,0049 1 R$ 1.043.381,84
dez/18 -1,08| -0,0108 1 R$ 1.032.113,31

Fonte: Compilac@o dos Autores.

Aqui, apresenta-se o calculo feito més a més para a atualizacdo do exercicio
de 2017. J4 no modelo a seguir, utiliza-se o indice acumulado nos anos, de acordo

com 0s percentuais apresentados no comeco deste topico.

Figura 6 - Atualizacé@o do Patrimdnio Liquido pelo IGP-M

Periodo Patrimoénio Liquido % IGP-M Ajuste Periodo Atualizado PL

Jan a Dez 2018 | R$ 959.640,00 7,552 | 0,07552 1 R$1.032.112,97

Jan a Dez 2019 R$ 973.651,00 7,318 | 007318 1 R$2.152 543 77

Jana Ago 2020 | R$ 1.420.006,00 9,641 | 0,09641 1 R$3.916.982 87
Fonte: Compila¢@o dos Autores.
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Observa-se que o total acumulado pela atualiza¢do do IGP-M nos trés periodos
de exercicio foi de R$3.916.982,87 (trés milhdes, novecentos e dezesseis mil,
novecentos e oitenta e dois reais e oitenta e sete centavos) no patriménio liquido da
empresa. Um valor cerca de 17% superior ao valor de R$3.353.297,00 (trés milhdes,
trezentos e cinquenta e trés mil, duzentos e noventa e sete reais) correspondente ao

total acumulado antes da atualizacgéo.

Esses mesmos célculos séo utilizados para atualizar os valores dos lucros ou

prejuizos que constam na Demonstracédo do Resultado do Exercicio.

Figura 7 - Atualizacéo do Lucro Liquido pelo IGP-M

Periodo Lucro Liquido % IGP-M Ajuste Periodo Atualizado Lucro L

Jan a Dez 2018 R$ 60.438,00] 7,552 | 0,07552] 1 R$ 65.002,34
Jan a Dez 2019 7318 | 007318 1 R$ 69.759,14
Jan a Ago 2020 9641 | 0,00641| 1 R$ 76.484.69

Periodo Lucro Liquido % IGP-M Ajuste Periodo Atualizado Lucro L

Jan a Dez 2018 7552 | 007552 1 R$ -
JanaDez 2019 | R$ 2836300 | 7,318| 007318 1 R$ 30.438,58
Jan a Ago 2020 9641 | 0,00641| 1 R$ 33.373,19

Periodo Lucro Liquido % IGP-M Ajuste Periodo Atualizado Lucro L
Jan a Dez 2018 7,552 | 0,07552 1 R$ -
Jan a Dez 2019 7318 | 0,07318 1 R$ -
Jan a Ago 2020 | R$112.361,00 9641 | 0,09641 1 R$ 123.193,84

Fonte: Compilac@o dos Autores.

Utiliza-se o célculo individual para a melhor compreenséo da atualizacao dos
valores, visto que nos exercicios de 2017 e 2019 a empresa apresentou prejuizo.
Tendo isso em vista, nota-se que pelo IGP-M o prejuizo da empresa aumentou 27%
em relacdo ao exercicio de 2017 e 10% em relacdo ao exercicio de 2019 para a
correcao monetaria do ultimo indice divulgado, isto €, agosto de 2020. J4 com relacéo

ao lucro apresentado no exercicio de 2018, o aumento foi de 18%.

3.2.2 A Calculadora Financeira HP 12C

A HP 12C é uma calculadora financeira muito popular e difere-se das
calculadoras convencionais por apresentar um nimero mais amplo de funcdes que a
permitem realizar célculos financeiros envolvendo juros, taxas e amortizacfes de

maneira mais simples, rapida e direta.
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Neste topico, serdo abordadas suas principais fungdes e como realizar célculos

de juros simples e compostos.

A HP12c pode ser ligada e desligada através da tecla on indicada na cor AZUL.
A maioria dos botfes dessa calculadora possuem mais de uma funcéo e para acessar
essas fungdes as teclas indicadas na cor AMARELA devem ser pressionadas para

ativacao da funcéo correspondente a sua cor. Exemplo:

Para acessar a funcdo AMORT (amortizac&o), deve-se pressionar a

tecla f que corresponde a cor indicada na tecla.

J4 as que estdo marcadas na cor VERDE dao acesso a memoéria da
calculadora. O botdo STO armazena um numero em uma das memorias e o RCL
recupera um numero da memoaria. O botdo enter indicado na cor VERMELHA € nosso

botdo de entrada.
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A tecla CLx indicada na cor AZUL é responsavel por limpar o visor e o registro
(memdria) da calculadora. A tecla indicada na cor AMARELA tem a sigla CHS (change
sign) troca o sinal.

As teclas no bloco VERDE indicam tempo ou periodo na n e taxa de juros no
botdo i. J& aquelas dentro do bloco VERMELO séo, respectivamente: PV para valor

presente, PMT para valor da prestacao e FV para valor futuro.

Também é possivel fixar um namero especifico de casas decimais utilizando a
tecla f e pressionando o niumero correspondente a quantidade de casas desejadas.
Exemplo:

E o visor confirmara o registro indicando as casas na tela.

Exemplos de calculos de juros simples e compostos (usado neste trabalho para

atualizacdes de valores do IGP-M) pelo método da calculadora HP 12C.

Inicialmente, deve-se sempre apertar as teclas f e CLx (conforme indicado na
imagem) para apagar qualquer eventual valor que possa estar ha memoria da

calculadora.
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: iPMTFV? 81 19
EEX| [[4| |I5

Y 1/x %T A% %

R/S

ON F:ﬁ;] m STO [RCL

A partir de entdo, comeca-se atualizando os valores. Informa-se a calculadora
o patriménio liquido no ano de 2017 e aperta-se a tecla CHS (abrevia¢do de change
signal) para armazenar o valor e utilizando a tecla PV (abreviacdo de presente value)

indica-se a ela que esse é o valor presente.

O juro acumulado do periodo, conforme dito anteriormente, foi de 7,552%.
Informa-se esse percentual a calculadora através da tela i, utilizada para indicar os

juros.
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E importante observar se o periodo dos juros e do tempo sdo 0s mesmos, ndo
se pode trabalhar com um juro anual para um periodo mensal, por exemplo. Como 0s
juros de 7,552% referem-se ao acumulado no periodo de um ano, sera utilizado o

periodo 1 e a tecla n para dar essa informacao a calculadora.

pMT cHs

A% % EEX

Com todas as devidas informacfes fornecidas a calculadora, pressiona-se a
tecla FV que corresponde ao valor futuro (abreviacdo para future value, em inglés) e
obtém-se o valor para a taxa de juros informada no periodo de um ano. Sendo assim,
atualizando o valor do patriménio liquido da Marisa S/A referente ao exercicio de 2017
para o ano de 2018, conforme indice do periodo, tem-se o valor de R$1.032.112 (um

milh&o, trinta e dois mil, cento e doze reais).

Também é possivel chegar neste valor utilizando o modelo de célculo de juros
compostos. Para isso, deve-se fornecer outras informacdes para a calculadora e
utilizar os juros fornecidos pela atualizacdo do IGP-M més a més, conforme imagens

a seqguir.

Y3 1/x %T A% % EEX

R/S| |SST, |Rw

X2y
ON E [_] RCL

CLx
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Apos limpar a memoria conforme demonstrado anteriormente, utiliza-se as
telas STO e EEX para indicar para a calculadora que a partir de agora ela trabalhara
com juros compostos (ou seja, juros sobre juros). ApOs isso, obrigatoriamente

aparecera um pequeno ¢ na tela, mostrando que a informacéao foi registrada.

Y 1/x %T A%

R/S |SST| |Rw

ON @ m STO

Feito isso, informa-se o valor presente referente ao periodo de 2017 a
calculadora e repete-se a acao das teclas CHS e PV.

O IGP-M para o periodo de janeiro de 2018 foi de 0,76% conforme divulgado

pela FGV (Fundacao Getulio Vargas) e € ele que sera utilizado para este calculo.
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Como os juros referem-se ao periodo de um més, utiliza-se o numero 1 para

fornecer esta informacao de periodo para a calculadora.

PMTCHS 71 [En O

A% % EEX 4 5

Novamente, ao pressionar a tecla FV, tem-se o valor futuro para o més de
fevereiro. Esse procedimento deve ser repetido més a més, utilizando os indices
individuais de cada um, para se chegar ao valor anteriormente apresentado de um

milhao, trinta e dois mil e cento e doze reais referente ao acumulado do ano.
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4. CONCLUSAO

Este projeto incorporou os principais pontos das disciplinas Fundamentos de
Contabilidade e Fundamentos de Financas de maneira a possibilitar uma
compreensao mais ampla sobre as duas disciplinas e como elas se integram no
ambito empresarial. Além de proporcionar um aprendizado mais soélido a medida que
0 processo de ensino-aprendizado foi aprofundado com pesquisas, leituras e com a
pratica acerca da elaboracéo e analise das principais demonstracdes contabeis aqui

tratadas, bem como a utilizacdo de diversas ferramentas para célculos de juros.

Ao longo das pesquisas e do desenvolvimento do projeto, foi observado que
apesar de apresentar um prejuizo nas Demonstracdes de Resultado, o patriménio da
empresa vem crescendo exponencialmente. Este resultado deve-se ao fato de que a
empresa decidiu fechar lojas que apresentavam baixo desempenho (0 que acarretou
em um alto custo com tributos, direitos trabalhistas e esvaziamento do estoque, por
exemplo) e optou por adotar uma estratégia omnichannel, integrando as demais lojas
fisicas a loja digital (o que também fez com que a empresa adquirisse um numero

maior de ativos nao circulantes intangiveis, como softwares e licencas).

A adocao dessa estratégia pode ter sido fundamental para a empresa, pois
devido ao atual cenario onde lojas fisicas fecharam temporariamente devido a
pandemia, as vendas cairam 9,7%, mas as plataformas digitais saltaram 113%. Isso
refletiu nas acdes da Marisa Lojas S/A (AMAR3) que subiu cerca de 8,4% na bolsa
paulista. Fazendo com que o capital social da empresa aumente e,

consequentemente, seu patrimonio.

Posto isto, evidencia-se a complexidade do universo corporativo e das praticas
de mercado. Podendo originar-se a partir disto uma analise mais completa e
aprofundada acerca das decisGes tomadas pelas empresas e os reflexos disso em

seu patrimonio.
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ANEXOS

ANEXO A - Balango Patrimonial

ATIVO
1.01 Ativo Circulante
1.01.01 Caixa
1.01.02 Aplicactes Financeiras
1.01.03 Contas a Receber
1.01.04 Estoques
1.01.05 Tributos a Recuperar
1.01.06 Outros Ativos Circulantes
1.02 Ativo Nde Circulante
1.02.01 Realizavel a Longo Prazo
1.02.03 Imobilizado
1.02.04 Intangivel

Total do Ativo

2019
2.375.553
3rorv
688421
872.491
441.670
276.692
59.202
1.644.515
809.992
176.488
668035

4.020.068

2018
1.982.028
39.819
356.916
750.897
361.299
419258
53.829
1.180.074
838.066
223640
117.468

3.162.102

2017 PASSIVO 2019
1.847.312 2.1 Passivo Circulante 1.546.891
41387 20101 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 105875
416147 2.01.02 Fornecedores 535.298
800.797 2.01.03 Qbrigactes Fiscais 66.918
418384 2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 680.302
98.265 2.01.05 Outras Obrigactes 158.498
72332 2.02 Passivo Nio Circulante 1.053.171
985.420 20201 Empréstimos e Financiamentos 839.201
538308 20202 CQutras Obrigacbes 68.955
311696 20203 Provisbes 145.015
123153 2.03  PATRIMONIO LiQUIDO 1.420.006
2.03.01 Capital Social Realizado 1.442 695
2.03.02 Reservas de Lucros 91.885
2.03.03 Lucros/Prejuizos Acumulados -112.361
2.03.04 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -1.114
2.832.732 Total do Passivo 4.020.068

2018 2017
1.375.009 1.274.257
78.925 82.428
480223 353590
216.851 111.534
371389 581751
217.621 144954
813.442  598.835
644042 422474
55.209 77.602
113.201 98.759
973.651  959.640
899597 899597
74645 119948
0 -60.438
0 0
3.162.102 2.832.732

ANEXO B — Demonstrativo de Resultado de Exercicio

Receita de Venda de Bens e/ou Servigos
(-) Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos

(=) Resultado Bruto

(-) Despesas/Receitas Operacionais
Despesas com Vendas
Despesas Gerais e Administrativas
Qutras Receitas Operacionais
Qutras Despesas Operacionais

(=) Lucro Operacional

(-) Outras Despesas e Receitas

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

(=) Lucro antes do IR

(-} Imposto de Renda e Contribuigao Social
(=) Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo

2019
R$  2.882.422
-R$  1.550.943
R$  1.331.479
-R$  1.264.547
R$ 688.652
R$ 248.987
R$ 1.082
R$ 327.990
R$ 66.932
-R$ 146_876
-R$ 181.811
R$ 34.935
-R$ 79.944
-R$ 32.417
-R$ 112.361

2018

2.764.130 | R$
1.529.873 |-R$
1.234.257 | R$
954.258 |-R$
923.172 | R$
256.839 | R$
363.659 | R$
137.906 | R$
279.999 | R$
273.249 |-R$
406.497 | R$
133.248 |-R$
553.248 |-R$
524.885 |-R$
28.363 |-R$

2017
2.875.577
1.500.718
1.374.859
1.262.949

860.391
259.739
31.441
154.260
111.910
120.469
47.624
168.093
8.559
51.879
60.438
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