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1. INTRODUCAO

O projeto realizado tem por objetivo a analise das atualizagdes dos valores dos
lucros liquidos e do patrimonio liquido dos trés ultimos exercicios da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP.

A Sabesp ¢ uma empresa de economia mista responsavel pelo fornecimento de
agua, coleta e tratamento de esgotos de 363 municipios do Estado de Sao Paulo.Desde
2002 a Sabesp possui acdes negociadas nas Bolsas de Valores de Sao Paulo e Nova
Iorque.

Em ntmero de clientes, pode ser considerada como uma das maiores empresas
de saneamento do mundo. S3o 27,7 milhdes de pessoas atendidas, quase duas vezes a
populacdo da Bélgica. Para oferecer servigos de qualidade, mantém uma gigantesca
estrutura e nos ultimos cinco anos investiu aproximadamente R$ 5 bilhdes.

De 2009 a 2013 foram investidos R$ 8,6 bilhdes para manter os indices
alcangados, ampliar a coleta e tratamento de esgotos e oferecer d4gua 100% tratada.

Com base nas demonstracdes financeiras fornecidas pela empresa, foi possivel
fazer uma analise nas variagdes trimestrais e constatar que a empresa esta crescimento,
visto que seu lucro liquido cresceu 5,09% entre os meses de Mar¢o a Junho de 2020.
Além do aumento do indice de lucros, a empresa Sabesp, nos ultimos trés meses cresceu

1,41 % do seu patrimonial total liquido, atingindo aproximadamente 21275,02 Milhdes.



2. DESCRICAO DA EMPRESA

A Sabesp ¢ uma empresa de economia mista responsavel pelo fornecimento de
agua, coleta e tratamento do Estado de Sao Paulo.

Em ntmero de clientes, pode ser considerada como uma das maiores empresas
de saneamento do mundo. S3o 27,7 milhdes de pessoas atendidas, quase duas vezes a
populacdo da Bélgica.

De 2009 a 2013 foram investidos R$ 8,6 bilhdes para manter os indices
alcangados, ampliar a coleta e tratamento de esgotos e oferecer: 100% de agua tratada,
90% de esgotos coletados e 88% de tratamento de esgotos.

Além dos servigos de saneamento basico no Estado de Sao Paulo, a Sabesp esta
habilitada a exercer atividades em outros Estados e paises e atuar nos mercados de
drenagem, servigos de limpeza urbana, manejo de residuos solidos e energia.

A Sabesp também ampliou sua plataforma de solu¢des ambientais. Assim,
grandes clientes podem se beneficiar dos seus conhecimentos e da tecnologia para uso
racional da dgua, destinacdo adequada dos esgotos e preservacao do meio ambiente.

A empresa tem seu CNPJ 43.776.517/0001-80 e sua sede estd localizada no
endereco: Rua Costa Carvalho, 300 - Pinheiros - Sdo Paulo, SP - CEP: 05429-900. Tem
como missao prestar servigos de saneamento, contribuindo para a melhoria da qualidade
de vida e do meio ambiente, tendo sua visdo voltada a ser referéncia mundial na
prestagao de servicos de saneamento, de forma sustentavel, competitiva e inovadora,
com foco no cliente. A empresa também possui valores éticos como: Respeito a
sociedade e ao cliente, respeito ao meio ambiente, respeito as pessoas, integridade,

competéncia e cidadania.



3. PROJETO INTEGRADO

3.1 FUNDAMENTOS DE
CONTABILIDADE

As demonstracoes fundamentais da contabilidade sdo o BALANCO
PATRIMONIAL ¢ a DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO -
DRE, onde o Balan¢o Patrimonial ¢ um relatorio contdbil que tem por objetivo
mostrar a situagdo patrimonial da empresa em um determinado periodo. Isto €, como se
fosse um retrato, uma fotografia da empresa tirada em um momento especifico,
representando uma posi¢ao estatica. Apresentando de forma qualitativa e quantitativa a

situacdo momentanea da organizacao.

A Demonstracao de Resultado do Exercicio - DRE ¢ uma demonstracao
contabil que se destina a evidenciar a formagado do resultado liquido em um exercicio. E
composta por receitas, custos e despesas as quais compdem o resultado das entidades,

normalmente no periodo de 12 meses.

3.1.1 BALANCO PATRIMONIAL

O balango patrimonial ¢ elaborado em duas colunas, uma do lado esquerdo, na
qual se informa o ative da empresa e a outra do lado direito, informando o passive e o

patrimonio liquido.

O ativo contempla todos os bens e direitos da organizacao, que sdo avaliados em
moeda corrente. Os bens correspondem aos estoques, dinheiro em espécie, imdveis
entre outros. Os direitos que a entidade possui se referem as duplicatas que a empresa

tem a receber.

No passivo sdo encontradas as obrigagdes, ou seja as dividas da organizagao

com terceiros, como fornecedores, impostos a pagar, contas a pagar, entre outros. As



obrigagdes do passivo sdo exigiveis no instante em que as dividas estiverem vencendo,

devem ser cobradas para que dessa forma, ocorra a liquidacao.

No patrimonio liquido estdo todos os investimentos efetuados pelos
proprietarios da organizagdo, como o investimento inicial, que é qualificado como
capital, estdo dispostos a rendimentos decorrentes do capital investido, que representam
o lucro empresarial, e as reservas, que representam a destinacdo de parte deste lucro.

Sao apresentadas também eventuais prejuizos.

Segue abaixo os trés ultimos Balangos Patrimoniais apresentados pela Sabesp:



Figura 1- Balangos patrimoniais divulgados pela SABESP.

Encerramento do Exercicio 6/30/2020 3/31/2020 12/31/2019
Total do Ativo Circulante RS 5,981.00 RS 5,158.50 RS 4,896.14
Caixa e Investimentos de Curto Prazo RS 3,366.41 RS 2,323.37 RS 2,253.21
Caixa RS 144.39 RS 101.59 RS 176.50
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 3,222.02 RS 2,221.78 RS 2,076.71
Investimentos de Curto Prazo - - -

Contas a Receber, Liquido RS 2,501.26 RS 2,740.87 RS 2,546.46
Contas a receber - comércio ,Liquido RS 2,101.45 RS 2,247.09 RS 2,330.66
Inventario RS 84.75 RS 67.90 RS 70.45
Despesas Antecipadas - - -

Outros Ativos Circulantes, Total RS 28.59 RS 26.36 RS 26.02
Total do Ativo RS 48,739.40 RS 46,967.74 RS 46,457.80
Imobilizado - Liquido RS 366.13 RS 364.00 RS 361.95
Imobilizado - Bruto RS 642.25 RS 632.34 RS 625.83
Depreciacdo Acumulada, Total -RS 323.66 -RS 315.89 -RS 311.43
Agio, Liquido - - -

Intangiveis, Liquido RS 33,342.49 RS 32,178.24 RS 32,325.45
Total de Beneficios, Liquido - - -

Investimentos de Longo Prazo RS 59.67 RS 56.33 RS 53.19
Realizavel a Longo Prazo RS 1,068.89 RS 1,004.14 RS 992.91
Outros Ativos de Longo Prazo, Total RS 7,921.23 RS 8,206.54 RS 7,828.16
Outros Ativos, Total - - -

Total do Passivo Circulante RS 6,680.81 RS 6,950.36 RS 6,453.42
A Pagar/Acumulado RS 397.58 RS 242.46 RS 369.92
A Recolher/Auferidos - - -

Investimentos de Curto Prazo RS 1,216.37 RS 1,706.67 RS 1,747.99
Notas a Receber/Empréstimos de Curto Praz - - -

Parcela Circulante das Obrigacdes de Arrend: RS 3,415.86 RS 3,284.54 RS 2,859.84
Qutros Passivos Circulantes, Total RS 1,651.00 RS 1,716.68 RS 1,475.67
Total do Passivo RS 27,464.38 RS 25,989.91 RS 24,822.02
Total de Endividamento de Longo Prazo RS 12,971.50 RS 11,265.83 RS 10,384.87
Endividamento de Longo Prazo RS 12,539.16 RS 10,816.70 RS 9,929.14
Obrigacdes de Arrendamento Mercantil RS 432.34 RS 449.12 RS 455.72
Imposto de Renda Diferido RS 522.90 RS 492.94 RS 577.69
Participagdo de Acionistas Ndo Controladore - - -

Outros Passivos, Total RS 7,289.18 RS 7,280.78 RS 7,406.04
Total do Patriménio Liquido RS 21,275.02 RS 20,977.84 RS 21,635.78
AcOes Preferenciais Resgataveis - - -

Agio, Liquido - - -

AcGes Ordinarias, Total RS 15,000.00 RS 15,000.00 RS 15,000.00
Capital Social integralizado Adicional - - -

Lucros Retidos (Prejuizos Acumulados) RS 7,187.19 RS 6,890.01 RS 7,547.95
AcBes em Tesouraria - Ordinarias - - -

Garantia de Divida de Opg¢bes de Compra de - - -

Ganho/(Perda) nao Realizado(a) - - -

Outros Patriménios Liquidos, Total -RS 912.17 -RS 912.17 -RS 912.17
Total do Passivo e Patriménio Liquido RS 48,739.40 RS 46,967.74 RS 46,457.80
Agdes Ordinarias em Circulagdo RS 683.51 RS 683.51 RS 683.51
Fonte: SABESP (SBC) BALANCO PATRIMONIAL. Disponivel em:

<https://br.investing.com/equities/sabesp-balance-sheet>. Acesso em 09/09/2020.




Como podemos analisar no quadro acima, os trés ultimos demonstrativos do
patrimonio liquido da empresa Sabesp ndo sofreram variagdes significativas. Sendo o
resultado do exercicio em 31/12/2019 o valor patrimonial R$ 21.635,78, em 31/03/2020
R$ 20.977,84 e em 30/06/2020 RS 21.275,02.

3.1.2 DEMONSTRACAO DO
RESULTADO DO EXERCICIO - DRE

Instituida pela lei 6.404 de 15-12-76 artigo 187, a DRE (demonstracdo do
resultado do exercicio) ¢ um relatdrio contabil, que apresenta de forma resumida as
operagdes e resultados de uma empresa em determinado periodo. E muito util para
ajudar o empresario a analisar o desempenho financeiro da sua empresa. Através da
DRE, tomadores de decisdo podem ajustar os investimentos em determinada area,

visando trazer equilibrio para a empresa.

Nao existe um modelo oficial da demonstragao do resultado do exercicio, mas
ha diretrizes na legislagdo que determinam os grupos de contas que deve

obrigatoriamente estar em toda DRE.

Sua estrutura deve ser:

Receita Operacional Bruta
Venda de produto
Venda de mercadorias
Prestagao de servigcos

(-) Deducoes e Abatimentos
Devolugao de vendas

Abatimentos (descontos sobre vendas)



Impostos e contribuigdes incidentes sobre vendas

(=) Receita Operacional Liquida

() Custos de Mercadorias Vendidas

Custo dos produtos vendidos (CPV)

Custos das mercadorias vendidas (CMV)

Custos de servigos prestados (CSP)

(=) Resultado Operacional Bruto

(-) Despesas Operacionais

Despesas com vendas

Despesas administrativas

(=) Lucro ou Prejuizo Parcial ( Resultado Financeiro)

(-) Provisdes do IRPJ e da CSLL

(-) Demais despesas

(=) Resultado Liquido do Exercicio Antes das Participacoes

(-) Participagdes de administradores, partes beneficiarias, fundos de assisténcia

e previdéncia dos empregados

(=) Resultado Liquido do Exercicio

e Receita Bruta: sdo demonstrados de maneira integral as vendas que uma
empresa realizou. A receita bruta sumariza todas as vendas realizadas pela

empresa em um determinado tempo.



Dedugdo: corresponde aos impostos incidentes sobre as vendas, como ICMS,
IPI, ISS. Estdo incluidos também as deduc¢des de vendas oferecidas aos clientes,
descontos concedidos e vendas canceladas.

Receita liquida: ¢ a diferenca matematica entre receita bruta e as deducdes.
Lucros das mercadorias vendidas: ¢ um dos itens mais importantes em termos
gerenciais. Mostra a relagdo entre estoques, as vendas e as compras de uma
entidade.

Lucro bruto: consta a diferenga entre a receita liquida e o custo das mercadorias
vendidas.

Despesa com vendas: sdo as despesas necessarias para que um item seja
comercializado.

Despesas administrativas: sdo todos os gastos realizados por uma empresa, que
tém o objetivo de servirem de suporte para atividade-fim sem realiza-la. Gastos
com salarios do pessoal, administrativo, aluguéis, condominio, dgua, luz, etc.
Despesas financeiras: sdo despesas provenientes de empréstimos ou de
financiamento que a empresa obteve com ou sem objetivo produtivo. Os juros
podem ser provenientes de operagdes para constituicao de capital de giro, capital
fim ou compra de matéria prima.

Resultado operacional liquido: € obtido com o lucro bruto deduzido das despesas
com vendas, administrativas e financeiras.

Outras despesas: sd30 0s gastos que uma empresa nao espera incorrer, sao gastos
incomuns, que estdo fora da atividade da empresa. Um exemplo pode ser uma
contagem errada de dinheiro do caixa ou a perda inesperada e um ativo por

incéndio sem seguro, o que gera a necessidade de uma ajuste contabil.

Como uma empresa nao ¢ concedida para vender seus imobilizados, esse tipo de

perda por venda, entra também em “outras despesas”.

Resultado antes IR e CSLL: ¢ o resultado operacional liquido reduzido de
“outras despesas”, que ¢ o indicador de como a empresa vai em termos
operacionais mais amplos, pois considera todos os gastos realizados, exceto os

impostos sobre a renda.

10



e Provisdes IR e CSLL: incidem sobre o lucro gerado por uma entidade e possuem
valores percentuais diversos, de acordo com a atividade e o nivel de
lucratividade obtida por uma empresa.

e Resultado liquido: é o valor que sobra antes do IR e CSLL, depois de pago os
impostos e serve para os socios distribuirem como participagdes ou reinvestir na

propria empresa na forma de reserva ou capital.

Segue abaixo as trés ultimas Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio (DRE) divulgada

pela SABESP:

Tabela 1- Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE) divulgada pela SABESP:

Conta Descri¢io 01/01/2019 01/01/2018 | 01/01/2017
a a a
31/12/2019 | 31/12/2018 | 31/12/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 17.983.654 16.085.094 | 14.608.233
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -10.137.637 | -9.086.456 | -8.778.963
3.02.01 Custos dos Bens e/ou Servigos Vendidos -7.256.243 -6.346.799 | -5.698.421
3.02.02 Custos de Construgéo -2.881.394 -2.739.657 | -3.080.542
3.03 Resultado Bruto 7.846.017 6.998.638 5.829.270
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.134.394 -1.821.983 | -1.867.602
3.04.01 Despesas com Vendas -931.503 -860.207 -768.693
3.04.01.01 Despesas com Vendas -803.404 -693.480
3.04.01.02 Perdas Estimadas com Créditos de Liquidagdo -128.099 -166.727
Duvidosa

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.187.844 -996.877 -1.098.990
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 75.667 93.089 75.410
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 84.047 104.183 91.848
3.04.04.02 Cofins e Pasep -8.380 -11.094 -16.438
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -94.415 -64.498 -81.089
3.04.05.01 Perda na Baixa de Bens do Imobilizado -24.985
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3.04.05.02 Provisdo para Perdas Incentivos Fiscais
3.04.05.03 Incentivos Fiscais -29.260
3.04.05.04 | Custo Excedente de Energia Elétrica Comercializada -1.875
3.04.05.05 Provisao para Perdas com Inventério
3.04.05.06 Provisdo para Perdas com Municipios -24.072
3.04.05.20 | Outras -897
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.701 6.510 5.760
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos 5.711.623 5.176.655 3.961.668
Tributos
3.06 Resultado Financeiro -1.033.681 -1.264.336 | -458.054
3.06.01 Receitas Financeiras 373.705 459.537 326.580
3.06.01.01 Receitas Financeiras 392.870 468.995 342.610
3.06.01.02 | Variagdes Cambiais Ativas 863 13.235 336
3.06.01.03 | Cofins e Pasep -20.028 -22.693 -16.366
3.06.02 Despesas Financeiras -1.407.386 -1.723.873 | -784.634
3.06.02.01 Despesas Financeiras -1.173.425 -807.967 -688.280
3.06.02.02 Varia¢des Cambiais Passivas -233.961 -915.906 -96.354
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 4.677.942 3.912.319 3.503.614
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o -1.310.425 -1.077.251 | -984.304
Lucro
3.08.01 Corrente -1.155.463 -852.655 -882.787
3.08.02 Diferido -154.962 -224.596 -101.517
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 3.367.517 2.835.068 2.519.310
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes
Descontinuadas
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes
Descontinuadas
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.367.517 2.835.068 2.519.310
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3.99 Lucro por A¢ao - (Reais / Agdo)

3.99.01 Lucro Bésico por Agdo

3.99.01.01 | ON 4,92681 4,14781 3,68585
3.99.02 Lucro Diluido por A¢ao

3.99.02.01 | ON 4,92681 4,14781 3,68585

Fonte: B 3, Brasil Bolsa Balcao; Empresas Listadas; CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO;
Relatorio Estruturados; Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP 31/12/2019; Disponivel em:

<https://www.rad.cvim.gov.br/ENETCONSUILTA/frmGerenciaPaginaFRE.aspx?NumeroSequencialDocu

mento=91918&CodigoTipolnstituicao=2>Acesso em 17/09/2020.

Como podemos analisar na DRE acima, no ano de 2017 o total de lucro liquido
foi de R$2.519.310.000,00 reais no ano de 2018 foi de R$ 2.835.068.000,00 reais e no
ano de 2019 foi de R$ 3.367.517.000,00 reais, concluimos entdo que houve uma
diferenca positiva no lucro de 2017 a 2018 no valor de R$ 315.758.000,00 reais, e entre
2018 a 2019 uma diferenca positiva de R$ 532.449.000,00 reais.

3.2 FUNDAMENTOS DE FINANCAS

A Atualizacdo monetaria é uma caracteristica da economia brasileira, que sao

ajustes financeiros com relacdo do Real, com outras moedas do Real com a inflagdo.

A atualizagdo basicamente ¢ a adequagdo da moeda perante a inflagdo, dentro de
um periodo determinado. S30 os ajustes contdbeis e financeiros que sdo realizados com
o objetivo de demonstrar os precos de aquisi¢do em moeda de circulagao no pais em

relag@o ao valor de outras moedas ou indice de inflacdo do mercado financeiro.

Em uma demonstracdo financeira, a atualiza¢do garante aos analistas uma maior
confiabilidade em suas analises, além de ajudar também o empresario na tomada de

decisdo dentro da propria empresa.
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Em nosso projeto integrado utilizaremos o IGP-M, ou Indice Geral de Pre¢os no
Mercado para a atualizacdo de valores. Ele ¢ um indicador de inflagdo calculado pela
FGV( Fundagao Gettlio Vargas). Mais conhecido como “inflacdo de aluguel”, nome
dado pelo fato dos contratos imobiliarios normalmente serem ajustados com a sua
variagdo anual, o IGP-M ¢ o indice de inflacdo com mais proximidade do mercado, e ¢
calculado mensalmente pela fundagdo, mais especificamente pelo Instituto Brasielito de

Economia (IBRE).

3.2.1. ATUALIZACAO DE VALORES PELO IGP-M

I. IGP-M - Conceito — Finalidade da Atualizacdo- Onde obter o Indice

O Indice Geral de Precos de Mercado, IGP-M, registra a inflagdo de pregos
desde matérias-primas agricolas e industriais até bens e servigos finais. Concebido no
final dos anos de 1940, pela Fundagdo Gettlio Vargas, institui¢ao privada, que o divulga
até hoje. O Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) criado em 1951 ¢ uma unidade da
Fundacdo Getlilio Vargas que tem por finalidade pesquisar, analisar, produzir e
disseminar estatisticas macroecondmicas e pesquisas econdmicas dentre, essas
destacam-se os indices de pre¢o e os indicadores de tendéncias e ciclos de negocio,
utilizados por estudiosos, analistas da economia brasileira e gestores na esfera publica e
privada. A atualizagdo dos valores pelo Indice Geral de Precos de Mercado tem como
finalidade a prote¢do de determinados ativos aos efeitos nocivos da inflagdo, como
lembra Lopes. Foi criado com a finalidade de tornar-se um indicador confidvel para as
operagoes financeiras, especialmente as de longo prazo.

A escolha pela utilizagdo do IGP-M da-se por considerar que este indice reflete
com maior fidedignidade a variacdo da inflagdo como lembra Gitman, e esse indice € o
resultado de um calculo feito a partir de uma média aritmética ponderada de trés
indices: Através do acesso ao endereco no portal da FGV ¢ possivel acompanhar suas
variacoes € monitorar o indice, a institui¢do disponibiliza relatérios para consulta
publica.

Importante destacar cada um dos indices utilizados, sendo vejamos:
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* TPA-M (indice de Pregos ao Produtor Amplo — Mercado)

* IPC-M (Indice de Precos ao Consumidor — Mercado)

* INCC-M (indice Nacional do Custo da Construgio — Mercado).

Vale ressaltar que o IP4-M ¢ o indice que monitora os movimentos dos precos
recebidos pelos produtores domésticos no atacado (referente a produtos tanto industriais
quanto agropecudrios). O /PC-M mede o comportamento dos pregos nas principais areas
que impactam no poder de compra do consumidor. Isso inclui setores como
alimentacdo, habitag¢do, vestudrio, saude, educagdo, leitura, recreagdo, transportes e
diversas outras despesas. E por fim, o INCC-M (coletado em sete capitais brasileiras),
tem por objetivo avaliar a movimentag¢do do custo para construir uma moradia no pais,

incluindo valores de mao de obra especializada.

Cada um deles possui um peso: 60%, 30% e 10%, respectivamente, sendo as
seguintes ponderagdes: 60 para os precos de atacado, 30 para o custo de vida e 10 para o
custo de construcdo civil. O periodo tomado como base ¢ um tri€nio para evitar
distor¢des dos indices causados por anos anormais. As pesquisas sdo realizadas no
municipio de Sao Paulo e Rio de Janeiro. Existem variagdes do IGP: IGP-DI (IGP
disponibilidade interna), IGP-M (IGP mercado) e IGP-10 (IGP versao 10) que na

pratica variam apenas no periodo de coleta.

Os resultados mensais do IGP-M sao divulgados por meio de comunicado
emitido pelo IBRE, em data pré-estabelecida no calenddrio de disseminacdo de indices

da FGV. Uma vez divulgados, os dados nao sdo alterados.

II - IGP-M - Exemplos e utilizacio

O IGP-M ¢ o indice utilizado como base para os reajustes de contratos de
aluguel, tarifas do setor de energia elétrica e, alguns planos de saude, seguros e
mensalidades escolares. As alteracdes dos valores de contratos com base no IGP-M sao
calculadas a cada ano, levando-se em conta um balanco anual, que considera todas as
alteragdes mensais do indice. Sendo o IGP-M um calculo de inflagdo, pode-se expor
como exemplo sua analise da economia do pais. Através do acesso ao endere¢o no
portal da FGV ¢ possivel acompanhar suas variagdes € monitorar o indice, a instituigao

disponibiliza relatorios para consulta publica.
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O indice tem como base os precos coletados entre o dia 21 do més anterior € o
dia 20 do més atual — também chamado de més de referéncia, conta com um sistema de
apuragdes prévias divulgadas antes do fechamento mensal. Essas prévias apresentam
resultados parciais do indice com base na coleta realizada em periodos de dez dias
sendo que a primeira prévia, divulgada com a denominacdo de primeiro decéndio,
calcula as variagdes obtidas a partir das informagdes colhidas no periodo de 21 a 30 do
més anterior ao de referéncia, comparadas as levantadas ao longo dos trinta dias
anteriores. A segunda prévia expande o periodo de coleta para 21 do més anterior a 10
do més de referéncia, apresentando resultados cumulativos. A terceira apuracdo € o

proprio IGP-M.

Nas pesquisas, sdao levados em consideragdo os precos de diversos itens, como
vestuario, transporte e alimentacdo, assim o objetivo € justamente monitorar a variagao
dos custos para verificar a movimentacdo dos precos. Quanto mais elevado estiver o
valor desses itens em relacdo ao més anterior, mais o indicador vai subir (e vice-versa).
Citamos como exemplo em que calcular-se o IGP-M para um periodo ‘t’ qualquer
através da seguinte expressao: It = 0,6 Xt+ 03 Yt+0,1 Zt temos: (It=IGP-M
no periodo de referéncia ‘t’), (Xt = IPA-M no periodo de referéncia ‘t”), (Yt =IPC-M no

periodo de referéncia ‘t’) e (Z t = INCC-M no periodo de referéncia ‘t’.)

Como exemplo de forma de utilizagdo para a aplicacdo do indice pode
exemplificar da seguinte forma: se em janeiro de 2018 o indice foi de 0,76% e de 0,07%
em fevereiro, basta multiplicar cada taxa da seguinte forma, 1,0076 x 1,0007 =

1,008305, o resultado obtido do IGP-M acumulado no ano até sera de 0,83%.
III — IGP-M - indices divulgados nos iiltimos trés anos

A seguir, na tabela 2 abaixo os indices dos ultimos trés anos, més a més do

IGP-M. Sendo vejamos:
Tabela 2- Indices IGP-M divulgados nos tltimos trés anos.

2020

MES Mensal % Acumulado nos ultimos Acumulado no ano %
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Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

0,48

-0,04

1,24

0,80

0,28

1,56

2,23

2,74

Mensal %

0,01

0,88

1,26

0,92

0,45

0,80

0,40

-0,67

-0,01

12 meses %

7,8223

6,8389

6,8178

6,6908

6,5103

7,3133

9,27

13,2

2019

Acumulado nos ultimos

12 meses %

6,7516

7,6157

8,2786

8,6555

7,6587

6,5279

6,4113

4,9636

3,3817

0,4800

0,4398

1,6853

2,4987

2,7857

4,3892

6,71

9,64

Acumulado no ano %

0,0100

0,8901

2,1613

3,1012

3,5651

4,3937

4,8112

4,1090

4,0986
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Outubro 0,68 3,1665 4,8065

Novembro 0,30 3,9856 5,1209
Dezembro 2,09 7,3179 7,3179
2018
MES Mensal % Acumulado nos ultimos Acumulado no ano %

12 meses %

Janeiro 0,76 -0,4140 0,7600
Fevereiro 0,07 -0,4239 0,8305
Marco 0,64 0,2033 1,4758
Abril 0,57 1,8953 2,0543
Maio 1,38 4,2712 3,4626
Junho 1,87 6,9376 5,3974
Julho 0,51 8,2624 5,9349
Agosto 0,70 8,9114 6,6704
Setembro 1,62 10,0496 8,2979
Outubro 0,89 10,8074 9,2618
Novembro -0,49 9,6940 8,7264
Dezembro -1,08 7,5521 7,5521

Fonte: DEBIT — CONTABILIDADE. CALCULOS site de pesquisa e consulta. Disponivel

<https://www.debit.com.br/tabelas/tabela-completa.php?indice=igpm> Acesso 02/09/2020.

18


https://www.debit.com.br/tabelas/tabela-completa.php?indice=igpm

Indices. Disponivel <http://www.fipe.com.br/ >.Acessos em: 05/09/2020 e 08/09/2020.

A utilizagdo dos valores dos dados do Balango Patrimonial , lucros liquidos e do
patrimonio liquido de cada um dos trés periodos obtidos no topico anterior, para sua
atualizagdo pelos indices do IGP-M dos trés ultimos anos, até¢ o ultimo periodo de
divulgagdo, segue abaixo na Figura 2 na Figura 3, anexados os demonstrativos das
Mutagdes do Patrimonio Liquido e do Lucro Liquido do acesso ao balango Patrimonial

da Empresa Sabesp.

Figura 2- Demonstracdes das mutacdes do Patrimoénio Liquido da SABESP dos anos de 2018 e 2019.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sio Paulo - SABESP
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Fonte: BALANCO PATRIMONIAL. Disponivel em: < http://www.sabesp.com.br/> em suas paginas F- 61

e F-64 respectivamente, através de consultas realizadas acesso em 08/09/2020 e 05/09/2020.
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Figura 3- Demonstracdes das mutacdes do Patrimonio Liquido da SABESP do ano de 2017.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Panlo - SABESP

Demonstracées das Mutacdes do Patrimonio Liguido para os

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
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Fonte: BALANCO PATRIMONIAL. Disponivel em: < http://www.sabesp.com.br/> em suas paginas F- 61 e

F-63 respectivamente, através de consultas realizadas acesso em 08/09/2020 e 05/09/2020.

IV — ATUALIZACAO BALANCO SABESP - Lucro Liquido e Patriménio
Liquido - até o ultimo periodo de divulgacao do IGP-M

Através dos valores dos balangos patrimoniais da empresa SABESP, dados do
lucro liquido e patrimdnio liquido em cada um dos trés periodos, e indices trazidos,
estes foram atualizados até o ultimo periodo de divulgacdo do IGP-M que se deu em
08/2020, e utilizando-se as formulas de atualizagdo composta para os calculos os
valores, apurou-se o valor através dos calculos realizados utilizando-se as formulas dos
juros compostos, calculos efetuados através da Calculadora HP12C, que no topico a
seguir do presente PI, iremos descrever seu passo a passo, € ao serem obtidos tais
valores em seguida foram validados utilizando a Calculadora do Cidadao que funciona
como um simulador de investimentos, obtendo-se o percentual, valor acumulado anual,
dos ultimos trés periodos, quais sejam: os anos de 2017 , 2018 e 2019, como abaixo

exposto nas tabelas 3 e 4 :
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Tabela 3- Balango SABESP- Lucro liquido dos anos de 2017 a 2019.

VALIDANDO VALORES UTILIZANDO A CALCULADORA CIDADAO
Dados basicos da correcao pelo IGP-M (FGV)

Dados informados

Data inicial 01/2018
Data final 08/2020
Valor nominal R$ 2.519.310.000,00 ( REAL)
Indice de correcao no periodo 1,26550750
Valor percentual correspondente 26,550750 %
Valor corrigido na data final R$ 3.188.205.699,82 ( REAL)

Dados basicos da correcao pelo IGP-M (FGV)

Dados informados

Data inicial 01/2019
Data final 08/2020
Valor nominal R$ 2.835.068.000,00 ( REAL)
Indice de corregdo no periodo 1,17664560
Valor percentual correspondente 17,664560 %
Valor corrigido na data final R$ 3.335.870.287,90 ( REAL)

Dados basicos da correcao pelo IGP-M (FGV)

Dados informados

Data inicial 01/2020
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Data final 08/2020

Valor nominal R$ 3.367.517.000,00 ( REAL)
Indice de corregdo no periodo 1,09641120
Valor percentual correspondente 9,641120 %
Valor corrigido na data final R$ 3.692.183.354,99 ( REAL)

Fonte: Companhia SABESP-BALANCO PATRIMONIAL: Disponivel em http://www.sabesp.com.br/ em

suas paginas F- 61 e 63.

Banco central do BRASIL, CALCULADORA CIDADAO. Disponivel
https://www3.becb.gov.br/CALCIDADAO/publico/exibirFormCorrecaoValores.do?method=exibirFormCo
rrecaoValores.> Acessos em 08/09/2020 e 10/10/2020

Tabela 4- Balango SABESP-Patrimoénio liquido dos anos de 2017 a 2019.

VALIDANDO VALORES UTILIZANDO A CALCULADORA CIDADAO

Dados basicos da correcao pelo IGP-M (FGV)

Dados informados

Data inicial 01/2018
Data final 08/2020
Valor nominal R$ 17.513.009.000,00 ( REAL)
Indice de correcdo no periodo 1,26550750
Valor percentual correspondente 26,550750 %
Valor corrigido na data final R$ 22.162.844.237,07 ( REAL)

Dados basicos da correcao pelo IGP-M (FGV)

Dados informados

Data inicial 01/2019
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Data final 08/2020

Valor nominal R$ 19.551.688.000,00 ( REAL)

Dados calculados

Indice de correcao no periodo 1,17664560
Valor percentual correspondente 17,664560 %
Valor corrigido na data final R$ 23.005.407.657,77 ( REAL)

Dados basicos da correcao pelo IGP-M (FGV)

Dados informados

Data inicial 01/2020
Data final 08/2020
Valor nominal R$ 21.635.783.000,00 ( REAL)
Indice de correcao no periodo 1,09641120
Valor percentual correspondente 9,641120 %
Valor corrigido na data final R$ 23.721.714.801,97 ( REAL)

Fonte: Companhia SABESP-BALANCO PATRIMONIAL: Disponivel em: <http://www.sabesp.com.br/
> em suas paginas F- 61 e 63.

Banco central do BRASIL, CALCULADORA CIDADAO. Disponivel

https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/exibirFormCorrecaoValores.do?method=exibirFormCo
rrecaoValores.> Acessos em 08/09/2020 e 10/10/2020.

Abaixo, na tabela 5, transcricdo em tabela criada com os valores da planilha de
DMPL da SABESP dos anos de 2017,2018, 2019 ja informada no presente PI no que
concerne ao Lucro Liquido e ao Patrimdénio Liquido, buscando-se a facilidade de
comparagdo e discriminagdo dos valores apurados com a aplicagdo do indice atualizado

do IGP-M.:
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Tabela 5- Comparacdo e discriminacdo dos valores apurados com a aplicacdo do indice atualizado do

IGP-M.
LUCRO LiQUIDO PATRIMONIO LiQUIDO
BALANCO ATUALIZACAO IGP-M BALANCO ATUALIZACAO IGP-M
2017 | 2.519.310.000,00 3.188.205.699,82 | 17.513.009.000,00 22.162.844.237,07
2018 | 2.835.068.000,00 3.335.870.287,90 19.551.688.000,00 23.005.407.657,77
2019 | 3.367.517.000,00 3.692.183.354,99 21.635.783.000,00 23.721.714.801,97

Fonte: Elaborado pelo autor. Transcricdo em tabela criada no Projeto Integrado com os valores da

planilha DMPL da SABESP.

Como lembra GUERRERO, para a realizacdo dos calculos utilizamos as

formulas de capitalizagdo compostas onde C — Capital inicial foi informado o

patrimonio ou o lucro liquido; i — taxa de juros foi informado o IGP-M; *n — tempo

de aplicagdo foi informado o periodo que no caso ¢ 1 ;J — juro simples produzido

durante o periodo de aplicagdo foi informado o indice apurado do IGP-M e por fim

obteve-se o montante M — montante ao final da aplicagcdo ,as féormulas utilizadas

foram: M =C -(I+i)*

M=C-(1+in)

J=C'i n

M=C+J
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3.2.2. ACALCULADORA FINANCEIRA HP 12C

I -HP 12C - Principais Funcionalidades

As principais funcionalidades da calculadora HP 12C sdo desenvolver questdes
que envolvam o contexto da Matematica Financeira de forma mais rapida e eficaz, visto
a agilidade que a calculadora proporciona. Existe um armazenamento de dados durante
as operagodes, que pode ser feita em até quatro linhas. O niimero que aparece no visor
serd sempre a pilha X. As outras pilhas sao Y, Z, T.

A HP 12C ndo possui uma das principais teclas de calculadoras algébricas
comum, que ¢ a tecla de igualdade. A razdo dessa inexisténcia consiste no fato da HP
trabalhar com uma logica matematica diferente: a 16gica RPN. Enquanto uma operagao
algébrica comum os operandos devem ser intercalados por operadores, na légica RPN
os operandos devem ser colocados primeiramente e, depois, devem ser colocados os
operadores. E para alimentar a memoria da calculadora € bem simples, primeiro se
registra o nimero e s6 depois a operagdes matematicas simples, além dessas operagdes
matematicas normais, a grande vantagem da HP ¢ utilizar para operagdes financeiras,

bastando alimentar alguns valores.

II - HP 12 C - Passo a Passo — Utilizacao

A maioria de suas teclas efetua duas ou trés fungdes, ela tem como proposito a
economia de teclas, algumas teclas apresentam legendas em branco (funcao principal),
em amarelo ou em azul. Como bem colocado por Veras, “Para empregar uma fungao
‘amarela’ € necessdrio pressionar a tecla [f] antes. Para empregar uma fun¢do ‘azul’ é
necessario pressionar a tecla [g] antes. A tecla [f] possui também a fun¢do de determinar
a quantidade de casas decimais que o resultado se apresentara. Para isso basta, apds
teclar [f], que vocé escreva o nimero de casas decimais desejadas. algumas teclas
possuem multiplas fungdes, tais como a tecla [n] apresenta outras duas fungdes
adicionais: a funcdo [AMORT] em amarelo e a fungdo [12x] em azul. Para usar a
funcdo [m], basta pressionar a tecla [n]. Para a fungdo [AMORT] ¢ necessario

25



pressionar antes a tecla [f] (automaticamente o visor mostra que a tecla [f] foi ativada) e
depois a tecla [AMORT]. Para se usar a fungdo [12x] procede-se de forma similar, s6
que desta vez pressionando a tecla [g]. Pode-se observar que desta vez o visor mostrar
que a tecla [g] foi ativada. Quando pressionada a tecla [f], as fungdes de amarelo serdao
ativadas e da mesma forma, quando pressionada a tecla [g], as fung¢des de azul serdo

ativadas”.

Continuando a descrever o passo a passo da realizacao de calculos utilizando-se
a calculadora HP12C, segundo o manual do produto, acaso pressionar algumas teclas
erroneamente, para desfazer a acdo, basta pressionar as teclas [f][PREFIX]. Para apagar
um numero no visor, clica-se na tecla [CLX]. Ao iniciar qualquer calculo sempre
pressione [f][REG], para que todos os registros sejam apagados”. No caso dos registros

financeiros, a limpeza dos registros ¢ feita pela sequéncia de teclas [f][FIN]”.

No caso de questdes basicas de Juros Compostos, que ¢ o caso do nosso PI,
segundo nos traz TAKAMATSU, trabalha-se com 04 variaveis, em geral: Tecla “n” =

e
1

prazo, tempo, nimero de meses/dias/anos da operagao; Tecla “i” = taxa de juros; Tecla
“PV” = valor presente (valor atual, capital, principal e outros sindonimos); Tecla “FV” =

valor futuro (valor final, montante, valor nominal e outros sindbnimos).

Desse modo a tecla [PV] Present value corresponde ao valor presente,
conhecido também como valor principal, ou capital; a tecla [PMT] Payments representa
o valor dos pagamentos/recebimentos em parcelas, sendo um valor fixo; a tecla [FV]
Fature value representa o valor futuro, ou montante acumulado, valor final ou de
resgate; a tecla [i] Interest rate equivale a taxa de juros, taxa periodica e a tecla [n]
Number of periods rate equivale a nuimero de periodos, tempo, numero de parcelas. Os
calculos com elas, podem ser executados com juros simples ou juros compostos
acumulando durante o periodo fracionério. Se o indicador de estado C no mostrador
nio estiver presente, os juros simples sdo calculados. Para especificar juros
compostos, ligue o indicador C pressionando [STO]J[EEX]. Pressionando-se
[STO][EEX] novamente, o indicador C é desligado ¢ os calculos sdo entdo executados
com juros simples para o periodo fracionario. As quantidades n, i, PV podem ser
informadas em qualquer ordem que ndo alteram o resultado. Assim, ao fornecer para a

memoria da calculadora trés dessas variaveis, ela automaticamente mostrara o valor da
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variavel que falta. Por exemplo, supondo-se que se saiba o prazo (n), a taxa de juros (1)
e o valor presente (PV). Nesse caso, alimentando corretamente a calculadora, ela

informara o que falta, ou seja, informara o valor futuro (FV).

No caso dos calculos percentuais, a tecla “A%” permite o calculo da diferenca
percentual entre dois nimeros, por exemplo para calcular-se o percentual do IGP-M de
dois periodos diferentes, a sequéncia a ser seguida ¢ informar o percentual do indice
anterior, teclar ENTER, e informar o percentual atual e teclar “A%”, e ao aplicar a
atualizagdo requerida no presente projeto necessario um breve relato sobre a obtengao

das formas de capitalizagcdo das devidas atualizagdes como abaixo segue.

Segundo o manual do produto, para apagar a memoria apertar a tecla “f’ e
depois “CLx” para zerar a memoria calculo de uma operacao que envolve juros sobre
juros sendo que o primeiro passo ¢ entender as variaveis desse calculo.

Assim, a féormula dos juros compostos ¢ a seguinte: S = P (1 + i)" . Que pode
ser utilizada tanto para investimentos quanto para dividas.

Desse modo, para calcular os juros compostos, vamos usar a calculadora HP
12C e para isso, vamos usar a seguinte formula: FV=PV x (I +1i)" e as variaveis
cumprem a mesma fungdo da formula original dos juros compostos, vale sempre
informar que :

FV: significa valor futuro (do inglés, future value)
PV: valor presente (do inglés, present value)
iz significa taxa de juros (do inglés, interest rate)

n: significa tempo da aplicagdo. Como se trata de um valor exponencial, ele
¢ expresso com a letra “n”.

PMT: valor de cada prestacdo da série uniforme ( Preriodic payMenT) que
ocorre em cada periodo a série uniforme pode ser potenciada (END) ou

antecipada (BEGIN)

IIT - HP 12C - Passo a Passo dos calculos para a atualizacio dos valores do

Balanco Patrimonial da SABESP aplicando-se a atualizacao dos indices do IGP-M

Para executar o calculo, e obter-se a atualizacdo do balango patrimonial da

SABESP para o Projeto Integrado através das formulas na calculadora HP12C
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inicialmente foi limpa a memoria [f][[REG] em seguida teclando [f] [6] para
disponibilizar a visualizagdo de até seis casas decimais em seguida foi inserido o indice
do primeiro més do IGP-M a ser utilizado para a atualizacdo [ENTER] informa-se em
seguida o indice subsequente e aperta-se tecla de multiplicacdo [x]e [ENTER] essa
operagao se repete até o ultimo indice pretendido . Apds a obtengdo o indice acumulado
no respectivo periodo e insere-se o valor (do patriménio liquido ou lucro liquido do
periodo pretendido) e a tecla de multiplicacdo[x] . No visor o resultado correspondera

ao valor corrigido.

Essa operacao foi repetida em todos os balangos, respectivamente nos valores de
lucro liquido e de patrimoénio liquido de cada periodo pretendido (balancos SABESP
2017.2018 e 2019). Os resultados dos valores apurados foram inseridos através do site
do Banco Central do Brasil e validados, como solicitado no referido Projeto Integrado.

Desse modo conclui-se que a calculadora financeira HP12C ¢ uma calculadora
financeira programavel utilizada na execu¢do de célculos financeiros envolvendo juros
compostos, taxas de retorno, amortizagdo, utiliza método RPN e introduziu o conceito
de fluxo de caixa nas calculadoras, utilizando sinais distintos para entrada e saida de

recursos.
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4. CONCLUSAO

Esse trabalho foi desenvolvido a partir de uma analise nos processos das
atualizagdes dos valores dos lucros liquidos e do patriménio liquido da empresa
SABESP (Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo). O objetivo do
estudo foi definir todos os detalhes sobre o indice geral de precos do mercado dos
ultimos trés anos da empresa, realizar um balango patrimonial, mostrar os fundamentos
de financas e as diretrizes do processo de demonstracdo de resultado do exercicio
(DRE).

Ao analisar o balanco patrimonial, baseado em um relatério contabil gerado
apos o registro de todas as movimentacdes financeiras de uma empresa em determinado
periodo, observamos como os trés ultimos demonstrativos do patrimonio liquido da
empresa Sabesp nao sofreram variagdes significativas. Em relacdo ao Demonstracao de
Resultado do Exercicio - DRE que se consiste em uma demonstragao contabil destinada
a evidenciar a formagdo do resultado liquido em um exercicio, concluimos que houve
uma alteracao positiva no lucro entre os anos de 2017 a 2019.

De acordo com o que foi estudado no Projeto Integrado, compreendemos que o
IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) é uma das versdes do Indice Geral de
Precos (IGP). E medido pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV) e registra a inflagio de
precos desde matérias-primas agricolas e industriais até bens e servigos finais. As
alteracdes dos valores de contratos com base no IGP-M sdo calculadas a cada ano,
levando-se em conta um balango anual, que considera todas as alteragdes mensais do
indice.

Com o auxilio da Calculadora HP12C ¢ possivel desenvolver questdes que
envolvam o contexto da Matemadtica Financeira de forma mais rapida e eficaz, visto a
agilidade que a calculadora proporciona. Portanto, ao serem obtidos os valores de

IGP-M, podem ser validados utilizando a Calculadora do Cidaddo que funciona como
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um simulador de investimentos, obtendo-se o percentual, valor acumulado anual, dos
ultimos trés periodos, no caso os anos de 2017 , 2018 e 2019.

Por fim, com base nos valores obtidos pelo IGP-M, averiguamos o lucro liquido
da Sabesp dos ultimos trés anos, concluimos que nao houve alterag¢des significativas no
valor da atualiza¢do. Em relacdo ao patrimdnio liquido, notamos uma variagao positiva
no balanco patrimonial, € com a atualizagdo ha mudancas significativas dos anos de

2017 para 2018.
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