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1. INTRODUCAO

Em um momento onde a economia segue incerta, o mercado cada vez mais
competitivo, onde cada vez mais surgem novos concorrentes, com isso mais opgoes ,
manter uma gestdo de recursos financeiros adequada ¢ o fator predominante para se
manter ativa qualquer organizacao, seja ela , pequeno, médio ou grande porte. Para uma
Empresa conseguir ser estabilizada ¢ de fundamental importdncia um bom
administrador que conhega e exer¢ca uma boa gestdo contabil e financeira. Que domine
os fatores que influenciam na gestdo, que saiba analisar os “relatorios contabeis”, como
por exemplo: Balango patrimonial BP (ativo e passivo), Demonstracdo do Resultado do
Exercicio (DRE), lucros liquidos, patriménios liquidos, dentre outros, para que com isso
consigam avaliar a real situacdo da Empresa, neles estdo contidas todas as informagdes
necessarias referente ao cenario financeiro da organizacao, dentro de um determinado
periodo. E a partir das informagdes contidas nesses relatérios que os administradores
conseguem tomar suas decisdes sobre qual e quais caminhos tomarem referente a satide
financeira. Neste sentido o presente estudo tem como objetivo analisar a administragao
financeira da empresa AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S/A, principalmente no
que tange ao IGP-M que ¢ um indice que mede a variagdo dos precos, isto ¢, se ha
inflacao ou deflagdo no periodo de analise. Ele tem o mesmo objetivo que o IPCA. Em
2019, o indice fechou em 7,31%, decorrente da aceleracdo de 2,09% em dezembro ¢ a
expectativa ¢ de que ele fique abaixo desse valor em 2020. Neste projeto analisaremos
também a calculadora que ¢ uma ferramenta importante na vida do profissional da
Contabilidade. A matemadtica financeira esta presente em varias situagdes cotidianas,
como no calculo de juros de aplicagdes financeiras, pagamentos atrasados ou
adiantados, descontos de titulos, entre outros. Realizar tais calculos “de cabec¢a” seria
extremamente complicado, e muito provavelmente impreciso, ou seja, para agilizar
esses calculos ¢ comum e recomendavel utilizar ferramentas capazes de operar certas
situacdes matematicas em fragdo de segundos, e para melhores e mais exatos resultados
como a calculadora financeira HP 12C que com o tempo foi evoluindo e tornando-se
cada vez mais imprescindivel. Em 1981 ela surgiu no mercado, e ¢ utilizada até os dias

de hoje.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa AREZZO de razdo social AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO
S.A. e CNPJ 16.590.234/0001-76, foi fundada em 1972 por Anderson Birman, na
cidade de Belo Horizonte em Minas Gerais, comecou com a produgdo de sapatos

masculinos mais logo migrou para o mercado feminino ao qual se mantém até hoje.

Seus principais produtos sdo as bolsas e sapatos de alta qualidade, sua consolidagdo no
ramo dos calgados se deu em 1979 com o langamento da sandalia Anabela que se tornou
sucesso de vendas. A primeira loja AREZZO foi aberta nos anos 90 na Oscar Freire no

bairro do jardins, em Sao Paulo.

A trajetoria da marca ¢ grande, acumula atualmente 41 anos de histéria e produz cerca
de 13,5 milhdes de pares de calgados ao ano, além de bolsas e acessorios. Possui selo de
exceléncia e ¢ considerada por 16 anos consecutivos a melhor franquia de sapatos,
bolsas e acessorios femininos no Brasil, conquistando dezenas de prémios nas areas de

producdo, tecnologia, inovacao, gestdo, comercializagdo e web commerce.

O grupo AREZZO&CO conta com 7 marcas as quais atingem todos os tipos de
publicos, para o desenvolvimento de cada produto a empresa mantém um so6lido
processo de pesquisa, apoOs sua criagdo ¢ feita uma distribui¢ao rapida e um marketing
eficiente ao qual ¢ investido muito dinheiro pois a companhia acredita que as
campanhas de comunicagdo sdo fatores preponderantes para manté-los como referéncia

de mercado.

Atualmente a rede de franquias AREZZO&CO possui 681 lojas, sendo 13 no exterior e
o restante instaladas em todos os estados brasileiros. A principal meta da empresa € o

contato direto com seu consumidor para apresentar-lhes a arte de fazer sapatos.
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 FUNDAMENTOS DE
CONTABILIDADE

Um dos papéis mais importantes da contabilidade ¢ de gerar o maximo de
informagdes para uma tomada de decisdo dentro da empresa, essas decisoes sao de
extrema importancia para o bom funcionamento da mesma, com elas podemos avaliar e
identificar a “saude” financeira da entidade.

Exemplos de demonstragdes contdbeis fundamentais na contabilidade:

e Balango patrimonial: Através dele podemos identificar a “satide” financeira e
econdomica da empresa no fim do ano ou em qualquer data, ¢ dividido em duas
colunas: lado esquerdo ¢ denominado ATIVO, a do lado direito, PASSIVO.

e Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE: Na maioria das vezes ¢ feito
mensal para fins administrativos e trimestrais para fins fiscais. Devem constar na
DRE: receitas e rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua
realizagdo, bem como os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou
incorridos, correspondentes a essas receitas e rendimentos.

Podemos reconhecer tal importancia das demonstragdes contabeis citadas, nos topicos
abaixo:
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3.1.1 BALANCO PATRIMONIAL

O balango patrimonial remete exatamente a esta ideia de balanga, de equilibrio entre
dois elementos e as contas patrimoniais representam os elementos que compdem o
Patrimonio e sdo divididas em dois grandes grupos : Ativo e Passivo - sdo utilizadas
para o registro de elementos representativos de bens, direitos e obrigagdes, bem como

aqueles que compodem o patriménio liquido.

No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez dos
elementos nelas registrados, nos seguintes grupos: a) ativo circulante; b) ativo realizavel
a longo prazo; c) ativo permanente, dividido em investimentos, ativo imobilizado e

ativo diferido.

No passivo, simplificadamente, evidencia toda a obrigacao (divida) que a empresa tem
com terceiros, por exemplo: contas a pagar, fornecedores de matéria-prima a prazo,
impostos a pagar, financiamentos, empréstimos, etc. ... Ex.: Saldrios a Pagar,

Fornecedores, Impostos a Pagar, Empréstimos Bancérios etc.

O patrimoénio liquido ¢ um dos conceitos mais relevantes do balango patrimonial de uma
empresa. Faz referéncia as contas que apontam o valor contabil de uma entidade e
segundo a legislagdo brasileira, conforme a Lei 6404/76, as contas do Patrimonio
Liquido sdo as seguintes:

e (apital social;

e Reservas de Lucros e de Capital;

e Acoes em tesouraria;

e Ajustes de avaliagdo patrimonial;

e Patrimdnio Liquido Negativo

Conforme demonstra os balangos abaixo:
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Versdo: 2

(Reais Mil)

Codigpda  Descrigdo da Conta Uttimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta g Jn2z01s Hnzznt
1 Aivo Total 1413.249 1.045.032 1.049.800
1.01 Afivo Circulante 080.665 B42.001 B55.237
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13.608 B.501 10.158
1.01.02 Aplicagfes Financeiras 283875 227.300 327.764
1.01.0201  Aplicages Financeiras Avafiadas a Valor Justo através do Resuliado 261875 227.300 327.764
1.01.02.01.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Jusio 283.875 227.300 327.764
1.01.03 Cantas a Receber 413.412 saTae 336.954
1.01.0301  Clientes 413412 J82r28 336.954
1.01.04 Estoques 170.409 150,861 113.489
1.01.06 Tributos a Recuperar 90.332 48.370 51127
1.01.0601  Tributos Correnies a Recuperar 80.332 49.370 51427
1.01.08 Outros Afivos Circulantes 10.739 a4 15.747
1.01.0803  Oufros 19.739 M 15.747
102 Ativo No Circulante 432.584 203.031 194 662
1.02.01 Ativo Realizvel a Longo Prazo 50.438 49.338 44.008
1.02.01.04  Contas a Receber 10.402 10720 11480
1.02.01.04.01 Clientes 10.402 10.720 11.480
1020107 Tributos Diferidos 15.682 1740 11.533
1.02.01.07.01 Imposto de Renda & Confribuigdo Social Diferidos 15.682 17401 11.533
1020110 Outros Ativos Mo Circulantes 24.354 21427 21.885
1.02.01.10.03 Depdsitos Judiciais 21.863 18402 18.117
1.02.01.10.04 Outros Créditos 244 2725 2.768
1.02.02 Investimentos a7 3324 2025
1.02.0202  Propriedades para Investimento 7 3524 2825
1.02.020201 Propriedades para Investimento 07 3324 2925
1.02.03 Imobilizado 304.082 8320 67.636
1.02.0301  Imobiizado em Operago 304.082 8320 67.636
1.02.04 Intangivel 75.047 67.168 78.183
1020401 Intangiveis 75.047 67.168 79.183
DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO SA. Versdo: 2
Dfs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Uitimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Ant o Exercici
Conta 3M22019 22018 22017
1.02.04.01.02 Marcas e Patentes 6.404 5.802 4.051
1.02.04.01.03 Direito de Uso de Lojas 28.167 30.643 30,603
1.02.04.01.04 Direito de uso de Sistemas 40.386 0723 35539
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das - 31/12/2018 - AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

ISSN 1983-6767

Versao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Uttimo Exercicio Peniltimo Exercicic  Antepeniltimo Exercicio
Conta 31122019 32018 HAz217
2 Passivo Total 1.413.249 1.045.032 1.049.899
M Passivo Circulante 464.650 255.889 356.825
2M.m Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 52.044 43111 o722
201.01.01 Obrigagdes Sociais 5.647 4.949 5.154

201.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 47207 38.162 34.568
201.02 Fomecedores 134.967 10421 104.416
201.02.01 Formecedores Nacionais 14012 108.920 104.314
201.02.02 Fomecedores Estrangeiros 55 2m 102
201.03 Obrigagdes Fiscais 27259 24.178 10.627
201.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 22734 17.868 13.203
201.03.01.01 Imposto de Renda & Contribuizio Social a Pagar 12.086 4201 2123
201.03.01.02 Outras Obrigagies Federais 10.648 13.667 11.080
201.03.02  Obrigagdes Fiscais Estaduais 4.521 6.326 6.318
201.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 4 -16 B
201.04 Empréstimos e Financiamentos 158.222 43.978 163.729

2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 158,222 43478 163.729

201.04.01.01 Em Moeda Nacional 5191 B.709 9.063

201.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 153.031 35.269 154 666

201.05 COutras Obrigagbes 91.267 501 20431

2010502  Quiros 91.267 34.501 043

201.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 22675 18.172 18.062

201.05.0204 Outras 28.447 16.329 11.369

2.01.05.02.05 Arrendamento 40.145 0 0

202 Passivo Nao Circulante 202519 71801 ZB.114

202.0m Empréstimos e Financiamentos 22 562 BT 440 18.018

202.01.01 Empréstimos e Financiamentos 22 562 BT.440 18.016

202.01.01.01 Em Moeda Nacional 417 0.307 18.016

202.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 18.445 58.133 i}

20202 COutras Obrigaghes 170.415 1.443 1.232

DFP - Dy ctes Fi iras Padronizadas - 31/12/2019 - AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Versdo :
Dfs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo

Conta IHT2019 22018 22017
2020201 Passivos com Partes Relacionadas 1.502 1443 1232
202.02.01.04 Débitos com Oufras Partes Relacionadas 1.502 1443 1232
2020202  Outros 168.013 0 0
202.02.02.03 Amendamento 168.013 0 0
20204 Provisbes 9.169 £.385 8.866
202.04.01 Provisbes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 9.169 8385 B.B6E
202.04.01.02 Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 6.887 6018 6.535
202.04.01.04 Provisdes Civeis 238 325 287
202.04.01.05 Provisdes Tributarias 2044 2044 2044
202.06 Lucros e Receitas a Apropriar I 533 0
202.06.02 Receitas a Apropriar an 533 0
203 Patrimfnio Liquido Consolidado T46.071 Ti1.342 664960
2.03.01 Capital Social Realizado 352715 341.073 330.375
203.02 Reservas de Capital 50.538 46725 44.369
20302.02  Reserva Especial de Agio na Incorporagio 21470 21470 21470
2030205  Agdes em Tesourara -185 -2.332 -1.189
203.02.09 Reserva de plano de opgdes de agies restritas 20263 27.587 24.008
203.04 Reservas de Lucros 335.008 39.202 292202
203.04.01 Reserva Legal [i] V] 43707
203.04.05 Reserva de Retengdo de Lucros 94278 1685.033 178.358
203.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 213,880 136.443 64,658
203.04.08 Dividendo Adicional Proposta 27842 17.726 2798
203.04.10 Reserva para Investimentos i} 0 2683
203.08 Outros Resultados Abrangentes 6.820 4.342 -1.986
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DFP - Demonstragges Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Versio: 2
Dfs Consolidadas / Demonstracdo Das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 4 31/12/12019
(Reais Mil)
Cidigoda  Descrigho da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas da Lucrs Lucros ou Prejuizos Outros Ligquide dos Nio Patrimanio Liquido
Conta Integralizade  Opgdes 4% & € €
AgBes em Tesouraria
601 Saldos Inicisis 341.073 45726 301 476 17.726 4342 T11.342 [i] 711.342
503 Saldos Iniciais Ajustados 341.073 48.725 301.476 17.728 4342 71342 L] 711342
504 Transaghes de Capital com of Sodos 11.642 AB13 «T'5.000 TOL343 L] 1200888 [i] 120 B8R
50406 Dividendos 1] 1] [1] -AT.T28 L] ATTH ] AT
5.04.07 Juros gabre Capital Proprio 1] 1] [} -38.108 (1] -3B.106 1] -38.108
5.04.08 Dubarga de oppies de Sobes & acies [ 3813 [} [} ] 3813 o 3E13
Tastitas
0408 Emissio de Apbes 11.842 ] o 1] L] 11.842 o 11.642
50413 Dwvidendos Inbecatanes 1] i} «T5.000 14512 0 =B0.512 1] =88 512
505 Resultado Abrangente Talsl Q ] o 182.138 2478 164.817 ] 184 817
50501 Lug Liquido do Perioda [i] [i] o 182.138 L] 162138 o 182.139
50602 Dutres Resuitadas Abrangeries [1] 1] o 1] 24T 24TE 1] 2478
5050206 Diferencas Cambisis sabre conversio de (1] 1] [1] [} T8 -TEE 0 -ThE
operaches esiangeiras
E050207  Hedge de investimenio liquide no exbericr, (1] 1] [} [} 3287 3287 0 3.M7
liquide de impastos
5.06 Mutagfes Intermas do Patriménio Liguido [1] 1] B1.680 B1.680 (1] 0 1] [
50604 Reserva Legal 1] 1] 4.243 -4 M3 L] 1] o [1]
6.06.06 Reserva de Incentivas Fissais 1] 0 7437 TT.437 ] 0 0 [
I 0T Saldos Finais 352715 B0.538 3048.156 2TB42 6820 T46.0T1 ] 746071 I
DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Versao : 2
Dfs Consolidadas / Demonstracdo Das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018
(Reais Mil)
Cidignda  Descricio da Conta Capital Social Reservas de Capital, Resarvas de Lucro Lucros ou Prejuizas Outros Ligquida dos Nio Patriménio Liquide
Conta Opgdes padas & Acumulados Abrangentes
MAgbes em Tesourara
0 Saldes Iniciais 330375 44360 289,406 2.798 -1.988 BE4.960 o 664,060
503 Saldos Iniciais Ajustadas 330375 44 368 2R9.408 2788 -1.988 664 960 (1] 664 BE0
G.0d Transagies de Capital com os Socias 10688 2358 =86 B4T =48 78T a 102 580 o 102 680
5.04 04 Apbes em Tesouraria Adquirides a ~3.007 o 1] a -3.007 o 3007
50406 Dwidendos [} a =400 27786 a T3 TEE i) ~T3.796
soaar Jures sobre Capital Prépria i} o «20.B47 21001 a 41848 i) -41848
5.04.08 Olutarga de cpcles de aples & acles [ 5.363 [ o [i] 5.383 i 5363
reshitas
50409 Emizilio de Apbes 10.688 o o 1] a 10688 a 10,6398
B05 Resultade Abrangerde Tolal 1] 1] '] 142644 8.328 48912 1] 148872
50501 Luao Liquide do Periodo 1] o 1] 142644 [1] 142544 1] 142644
5.05.02 Outros Resultados Abrangeriss [1] 1] 1] o 6.328 828 o 6.328
5.050206  Diferengas cambiais schre comverslo de a 1] ['] o B518 B5iE 1] BE1E
aparactes esirangeiras
B050207  Hedge dé mvestiments liquide no xbenor, a i) o [i] -2.180 <2180 i) 2.180
ligquide de impagios
5.06 Mutaghes Intemas do Patimbeaio Liguida a o Tae? JAMT a o o o
5.08.04 Reaserva Legal [} o 7132 -T.132 1] 1] o o
E0E05 Reserva de Incentivos Fiscais 1] 1] T1.788 -T1.TBE 1] o 1] 0
I BOT Saldes Finais 41073 48715 301476 i7.728 4.342 Tidd2 o Ti1.342 I
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DFP - Demonstragbes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - AREZZ0 INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Verséo : 2
Dfs Consolidadas / Demonstracdo Das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017
(Reais Mil)
Codigo da  Descrigio da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Liguido P dos Nio Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgies Outorgadas o & Controladores Consolidado
AgHes em Tesouraria
501 Saidos Iniciais 310.008 39 564 371998 (] 1862 68 689 [1] 669 B8
503 Saldos niciais Ajustados 310,008 554 321.508 o -1 862 868 655 ] 685 899
504 Transaghes de Capital com os Socas 20.367 4B 02,178 B2 DER a -168.0B5 ] 154,085
5.04 04 Aples em Tesourara Adquinidas a -1.188 ] o ] «1.188 L] -1.189
50406 Dividendes @ 1] -52.575 o a -B29T8 L] -52.975
0407 Jures sabre Capital Prégrio a o o 42450 a 42 460 [ A2 480
50408 Dividende Inbercatar a 1] -B2.000 36 B32 a BB.832 [ -85 832
E.04.08 Emissio de Agles 20,367 1] o o a 20.367 L] 20,387
5.04.10 Dividendos prapasios [ o 2798 2706 a 1] [ o
50411 Plane de Dpehes dé Abbes & AgBes a 8014 0 ] a 6014 i} 6014
Resiritas
5.06 Resultads Abrangerde Talal a i} 0 154470 -124 154,348 [i] 154 346
50801 Lusra Liquide de Periada a [i] 0 154470 a 154.470 L] 154 470
50602 Duties Resultadas Abrangenles a [i] L] 1] -124 124 i} -124
5050206  Diferéncas Cambas sobre converslo de a i} o ] 953 953 i} 851
Operagies Estransgeras
5050207  Hedge de lwestiments Liquids no a i} 0 ] -A077 -1.077 i} -1.077
Exterice
5.08 Mutagfies Internas do Patiménio Liguido a 1] T2.382 -F2.382 a 0 [i] (1]
50604 Reserva Legal a 0 7.7 -T.T24 a ] [i] ]
5.08.06 Reserva de Incantivos Fiscais a 0 64,658 B4 B5R a 0 0 0
I 5.07 Saldes Finais 330.378 44 360 200.202 ] -1.988 864 960 [i] 864 060 I

Avaliar o patrimonio de uma empresa, de maneira isolada, ndo transmite muitas
informagdes diretamente. Mesmo assim, pode-se encontrar utilidade ao analisar a

evolugdo do patrimonio por agao.

Isto ¢, a medida que a empresa cresce, o patrimonio por acdo deve ir aumentando

também.

Portanto, ¢ de se esperar que a medida que as empresas lucrem e cresgam, o patrimonio

também aumenta.

De fato, pode-se compreender este processo através do grafico abaixo.

10
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Patrimonio Liquido 2017: R$ 664.960

Patriménio Liquido 2018: R$ 711.342

Patriménio Liquido 2019: R$ 746.071

Grifico I - Resultados crescentes do Patrimonio Liquido
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Colhemos as informagdes do DPML disponibilizado pelo site da BM&F Bovespa da

empresa Arezzo LTDA e elaboramos este grafico, no qual fica facilmente perceptivel

como a Empresa foi efetiva em apresentar resultados crescentes ao longo dos anos.

Mantendo uma rentabilidade sobre o patriménio liquido bastante satisfatorio. Pode-se

observar que de 2017 para 2018 houve uma varia¢do de R$ 46.382 ¢ de 2018 para 2019

uma variagao de R$ 34.729.

11


https://www.sunoresearch.com.br/artigos/roe-utilidade/

ISSN 1983-6767

3.1.2 DEMONSTRACAO DO
RESULTADO DO EXERCICIO -
DRE

A DRE ¢ a apresentagdo, em forma resumida, das operagdes realizadas pela empresa,
durante o exercicio social, demonstradas de forma a destacar o resultado liquido do
periodo, incluindo o que se denomina de receitas e despesas realizadas. Conforme artigo
187 da Lei n° 6.404/1976, “A demonstragdao do resultado do exercicio” A DRE
demonstra a situacdo do lucro ou prejuizo da entidade. Todas as contas de resultado
constantes na DRE serdo “zeradas” ao final de cada ano e esse resultado repercutira
diretamente no balanco patrimonial, na parte do patrimoénio liquido. Ele se torna, assim,
valioso instrumento de andlise econdmico-financeira e preciosa fonte de informacdes
para tomada de decisdes administrativas. As despesas devem ser subclassificacdo a fim
de destacar componentes do desempenho que possam diferir em termos de frequéncia,
potencial de ganho ou de perda e previsibilidade. Vejamos o DRE da empresa AREZZO
disponibilizado pelo site da BM&F Bovespa, essa analise deve ser proporcionada em
uma das formas descritas a seguir, ndo existe um padrao mas deve ser obedecida as

disposicdes legais.
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As receitas correspondem aos ganhos que a organizacgdo obteve na realizagdo de sua
atividade que sdo: venda de mercadorias, produtos ou servicos, independentemente de
0s recebimentos ocorrerem a vista ou a prazo. Os custos s3o os gastos de recursos
ocasionados diretamente na geracdo das receitas. Por exemplo, na atividade comercial o
custo corresponde ao valor de aquisi¢do da mercadoria que se vende; na atividade
industrial, o custo ¢ relativo a fabricagdo do produto, na atividade de servigos o custo,
indica o quanto foi gasto em mao de obra para a prestacdo do servico. Nao pode ocorrer
custo sem receita, pois 0 custo s existe para gerar a receita. Ja as despesas também sdo
gastos, mas elas ndo dependem diretamente da receita. Existem despesas que sao
necessarias para que esta venda ocorra, mas ndo foram feitas apenas em fungao delas.
Exemplos como aluguel, energia elétrica, salario dos colaboradores, esses gastos sdo
relativos ao més todo e nao apenas nas vendas especifica da empresa. Em relacao a
finalidade deste relatorio contabil, destaca que a promove a integracao entre o Balango
Patrimonial e a Demonstragdao do Resultado do Exercicio (DRE), tendo como objetivo
principal demonstrar a destinagdo do lucro liquido do exercicio: parcela distribuida aos
acionistas e aquela retida pela organizagdo para reinvestimento. Enquanto a DRE apura
o valor do lucro liquido a DLPA mostra como tal lucro foi utilizado. A conta lucros ou
prejuizos acumulados, que fazia parte do grupo Patrimonio Liquido, era utilizada para
evidenciar as mutagdes ocorridas nessa extinta conta. Atualmente, a casa exercicio
social, o valor apurado no item lucro liquido deve ser destinado & compensagdo de
prejuizos, a instituicdes de reservas, ao aumento do Capital Social e a distribui¢dao de
dividendos. A DMPL tem como objetivo principal mostrar todas as mutagdes
(mudangas) ocorridas nos saldos das contas que compdem o Patriménio Liquido do
Balango Patrimonial da empresa. As organizagdes elaboraram uma DMPL “dupla”, ou
seja, informam inicialmente os dados relativos aos exercicios anteriores e, na sequéncia,
continuando o demonstrativo, informam os dados relativos ao exercicio. As despesas
financeiras representam um dos indicadores presentes na estrutura de Demonstrativos de
uma empresa. Trata-se principalmente, do valor de encargos e juros que a empresa deve

pagar a credores em empréstimos e financiamentos contraidos. Como
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Podemos verificar o DRE disponibilizado pelo site da BM&F Bovespa da empresa
Arezzo LTDA a despesa financeira (3.06.02) no periodo de 01/01/2019 a 31/12/2019 ou
seja no periodo de um ano os gastos da empresa foi R$ -29.646. Nos anos anteriores
como analisado no periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018 foi de R$ - 26.633 e no periodo
de 01/01/2017 a 31/12/2017 foi de R$ - 19.783. O que concluimos ¢ que com o passar
dos anos os gatos da empresa foi aumentando. No patrimdnio liquido consolidado no
mesmo periodo o patrimonio da empresa veio a aumentar relativamente, com isso a
demanda de vendas e de mao de obra prima também foi necessério ajustar, por esse
motivo as despesas aumentaram. Como foi demonstrado no lucro por agdo — (reais /
acdo). Por ultimo verificamos o lucro liquido consolidado foi de R$ 154.470 no ano de
2017, RS 142.902 no ano de 2018 ¢ no ano de 2019 foi RS 162.139. Apds conceituar as
demonstragdes financeiras e suas obrigatoriedades, fica clara a sua importincia ndo so
juridica, porém extraem informagdes patrimoniais de uma entidade (BP), como
endividamento, capital de giro, liquidez, composi¢do e evolugdo do ativo, passivo e
patrimdnio liquido. S3o inumeras as informagdes em seus demonstrativos; através da
DRE demonstram os resultados operacionais € ndo operacionais, ou seja, como esta a
situacdo financeira da empresa. Uma sugestao de continuidade do projeto, para analisar
como foram os anos anteriores das empresas, para averiguar em momentos em que as
empresas foram bem, se foi transparente com suas divulgagdes, ou em momentos que
ndo foram bem diminuiram a transparéncia, devido a crise que o pais passou € estd

passando.
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3.2 FUNDAMENTOS DE FINANCAS

Fundamentos de Finangas proporciona uma visdo basica das finangas, abordando os
objetivos e a estruturagdo da administracdo financeira bem como sdo tomadas as

decisdes financeiras como veremos no topico abaixo.

3.2.1 ATUALIZACAO DE VALORES
PELO IGP-M

O IGP-M ¢ um indice de medigdo de pregos criado em 1940 pela FGV (Fundagao

Getulio Vargas) e ¢ considerado um dos principais indicadores de inflagao do pais.

E composto pelo resultado da unidio de outros trés indices de inflagdo, sdo eles:

e INCC-M: Indice Nacional de Custo da Construgdo — Mercado. Abrange o custo
dos materiais, mao-de-obra e equipamentos relacionados a constru¢ao
habitacional.

e IPA-M: Indice de Pregos ao Produto Amplo — Mercado. Ele engloba desde as
matérias-primas agricolas, produtos agropecuarios e bens industriais.

e IPC-M: Indice de Pregos do Consumidor — Mercado. Referente aos produtos e

servicos de consumo habituais das familias brasileiras.

O IGP-M nao ¢ apenas um calculo sobre o comportamento dos pregos, ele funciona
como um termometro da atividade econdmica. Sabemos que se o consumo de um
determinado servico aumenta pela lei da oferta e demanda seu preco tende a subir,

causando assim a inflagdo desse servigo.

O calculo ¢ usado para o reajuste de servigos que contratamos diariamente, como plano
de saude, uso de energia elétrica, aluguel, mensalidade escolar, e ¢ muito importante
também para as empresas, pois pode influenciar em seus resultados com o aumento nos

servicos descritos aqui anteriormente.

Segue abaixo o indice de IGP-M dos ultimos trés anos, divulgados pela FGV:
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Tabela I - Porcentagem IGP-M acumulado

ANO | JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ACUMULADO

2017| 0,64%| 0,08%| 0,01%]|(-)1,10%|(-)0,93%|(-)0,67%|(-)0,72%| 0,10%| 0,47%| 0,20%| 0,52%| 0,89% (-)0,52%
2018| 0,76%| 0,07%| 0,64%| 0,57%| 1,38%| 1,87%| 0,51%| 0,70%| 1,52%| 0,89%|(-)0,49%(-)1,08% 7,54%
2019| 0,01%| 0,88%| 1,26%| 0,92%| 0,45%| 0,80%| 0,40%|(-)0,67%|(-)0,01%| 0,68%| 0,30%| 2,09% 7,30%

Fonte: Fundagdo Getualio Vargas

Atualizaremos os valores do lucro liquido e do patriménio liquido com o ultimo periodo

divulgado do IGP-M.

e Patrimonio Liquido:

2017: RS 664.960

M = 664.960.(1+(-0,52))"

Atualizado pelo IGP-M RS 661.502,21

2018: R$ 711.342

M = 711.342.(1+7,54)!

Atualizado pelo IGP-M RS 764.977,19

2019: R$ 746.071

M =746.071.(1+7,30)"

Atualizado pelo IGP-M R$ 800.534,18

17




e Lucro Liquido:

2017: RS 154.470

M = 154.470.(1+(-0,52))"

Atualizado pelo IGP-M R$ 153.666,76

2018: R$ 142.902

M = 142.902.(1+7,54)"

Atualizado pelo IGP-M RS 153.676,81

2019: RS 162.139

M =162.139.(1+7,30)"

Atualizado pelo IGP-M R$ 173.975,15
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3.2.2 A CALCULADORA FINANCEIRA
HP 12C

HP 12C ¢é uma calculadora financeira programavel, que foi langada em 1981, ¢
utilizada na execugdo de cdlculos financeiros envolvendo juros compostos, taxas de
retorno, amortizacao. A HP 12C utiliza método RPN e introduziu o conceito de fluxo de

caixa nas calculadoras, utilizando sinais distintos para entrada e saida de recursos.

E a mais utilizada dentro dos meios financeiros do Brasil. Atualmente, existem no
mercado trés modelos da calculadora, Gold, Platinum e Prestige. Na maiorias das
calculadoras HP 12C as teclas tém até trés fungdes, podendo imprimir em branco,

amarelo e azul.

As teclas financeiras podem ser usadas para tempo (periodo de aplicagdo do capital),
taxa de juros % capital, anuidade, montante e alteracdo do sinal. Ponto e virgula
decimais. E possivel também contar com a fungo calendario , onde consta as teclas de
data, namero de dias entre datas, sendo possivel ainda alterar para notagao brasileira e

americana. Tem também funcdes aritméticas.

A calculadora conta ainda com uma tecla (STO) que serve para guardar € operar os
valores nas 20 memorias fixas existentes na calculadora . A tecla (RCL) serve para
chamar “recall” os valores das 20 memorias para o visor, além de ser utilizada para

verificacao de valores contidas nas teclas n,i,PV,PMT,FV.
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Imagem I - Modelos Calculadora HP12C

HP-12C Prestige !
HP-12C Platinum

HP-12C Platinum
Série 25 anos

HP-12C Gold

Fonte: SlidePlayer

Segue abaixo o passo a passo de como realizar o calculo de atualizacdo utilizando o

IGP-M.

Patrimonio Liquido de 2019 divulgado pela empresa: RS 746.071
M =746.071.(1+7,30)"

Atualizado pelo IGP-M R$ 800.534,18

Como resolugao deste calculo, foi feito:

R$ 746.071 (CHS) (PV) 7,3 (i) 1 (n) (FV)
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4. CONCLUSAO

Diante de todo o estudo pesquisado e os levantamentos obtidos na empresa
Arezzo industria e comércio S.A, constatamos que o setor financeiro ¢ sem duvidas de
extrema importancia e de dificil controle, exige muita disciplina e atengao nas atitudes a
serem tomadas. A empresa ndo consegue crescer ou até mesmo sobreviver sem um bom
controle em suas finangas, o planejamento financeiro ¢ primordial para dar continuidade

em seus projetos e extensdo da marca pois ele estabelece uma diregdo a ser seguida.

Outro ponto que contribui muito para o desenvolvimento ¢ o balango patrimonial
mesmo ele sendo obrigatdrio por lei, tem como base demonstrar para onde esta indo o
dinheiro da empresa, em seu levantamento ¢ permitido fazer uma série de analises
financeiras da empresa esse cendrio ajuda a tomar medidas e orienta o rumo da empresa

com mais clareza.

Obtivemos também durante o estudo realizado a importancia de agregar a calculadora
financeira hp 12¢ o quanto ela ajuda no sucesso de um bom administrador, com ela se
consegue agilidade nos calculos e confianga nos resultados auxiliando e muito na
execucdo de calculos financeiros, que envolvem juros simples e compostos, ajuda
também a saber por exemplo quanto de juros um banco cobra se por acaso pegar algum
empréstimo. Ela se torna também de extrema importancia para a realizagdo do célculo
IGPM, facilitando cada vez mais o dia a dia dentro de uma empresa para qualquer

administrador.
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REFERENCIAS

AREZZO, Demonstragbes financeiras da empresa, disponivel para acesso =

https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/3bfae074-fd9b-4484-b9aa-24496571c987/ec6
917ea-c535-9e5f-ffad-635ba6892925%0rigin=1 = acesso em 01/08/2020

PORTAL EAD UNIFEOB, fundamentos de finangas = acesso em 20/08/2020

PORTAL EAD UNIFEOB, fundamentos de contabilidade = acesso em 24/08/2020

AREZZO,  historia e perfil corporativo, disponivel para acesso =

= acesso  €m

06/09/2020

AREZZO, quem somos, disponivel para acesso = https://franquiasarezzoco.com.br/ =

acesso em 06/09/2020

MODALMALIS, IGPM, disponivel para acesso
=https://www.modalmais.com.br/blog/igpm = acesso em 06/09/2020

FGV- fundagao Getulio Vargas, tabela IGPM disponivel para acesso =
http://www.yahii.com.br/igpm.html = acesso em 07/09/2020

CALCULADORA DO CIDADAO, BANCO CENTRAL DO BRASIL, Disponivel para
acesso=https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/exibirFormCorrecaoValores.

do?method=exibirFormCorrecaoValores&aba=1 = acesso em 19/09/2020
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ANEXOS

AREZZO
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AREZZO
VERAO-02 2020
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