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1.   INTRODUÇÃO 

O objetivo do projeto é demonstrar como é feita a atualização dos valores dos              

lucros líquidos e do patrimônio líquido dos três últimos exercícios da empresa ITAÚSA,             

que é uma Holding que gere e apoia um conglomerado de empresas privadas nacionais              

cujo capital participa, pelo Índice Geral de Preços do Mercado, o IGP-M, que é um               

indicador Macroeconômico apoiado em alguns índices, como o Índice de Preços do            

Atacado, o Índice de Preços do Consumidor e o Índice Nacional de Custo da              

Construção, para dar uma noção do estado atual da economia brasileira e da inflação por               

meio dele, e assim mostrar qual a importância do mesmo dentro do ambiente             

administrativo e de planejamento. 
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2.   DESCRIÇÃO DA EMPRESA 

Informações sobre o Grupo Itaúsa, Razão Social: Itausa-investimentos Itau S/A,           

CNPJ: 61.532.644/0001-15, Sede Brasileira Av. Paulista, 1938 – 5º andar CEP:           

01310-200 São Paulo - SP, sua principal área de atuação é a Gestão de Participações               

Societárias (holding). 

A Itaúsa foi constituída para centralizar as decisões financeiras e estratégicas de            

um conjunto de empresas, propiciando-lhes melhores condições de expansão. Operando          

nas áreas financeira e industrial, a Itaúsa mantém ainda relevantes instituições de caráter             

social. 

A história do Conglomerado começou com o primeiro banco de investimento a            

se constituir no País. Denominado Banco Federal Itaú de Investimentos S.A., foi criado             

em 6 de maio de 1966, logo após essa área de atividade ter sido institucionalizada pelo                

Banco Central do Brasil. Surgiu como sociedade anônima de capital aberto, com o             

objetivo de realizar operações de participação ou de financiamento, a prazo médio e             

longo, para suprimento de capital fixo ou de movimento, mediante aplicação de recursos             

próprios, assim como angariação, intermediação e aplicação de recursos de terceiros e            

outras atividades que viessem a ser permitidas pelas autoridades monetárias. 

Em novembro de 1970, teve sua denominação alterada para Banco Itaú de            

Investimento S.A. e, a partir de maio de 1973, passou a denominar-se Banco Itaú              

Português de Investimento S.A. Expandiu sua atuação na área específica de bancos de             

investimento, acumulando simultaneamente vultosa carteira de ações, tornando-se        

acionista significativo de várias instituições financeiras do Itaú. Com o desenvolvimento           

dessas instituições, tornou-se complexo para o Banco Itaú Português de Investimento           

S.A. manter a bipolaridade de sua atuação, como holding do conglomerado e como             

banco de investimento. 

Dessa forma, reformulando seus objetivos, deixou de ser um banco de           

investimento para se tornar a empresa líder das Instituições Financeiras Itaú, uma            

holding liderando um conglomerado, à época, de mais de 50 sociedades. Na Assembléia             
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Geral de 9 de dezembro de 1974, foi aprovada a alteração da denominação para              

Investimentos Itaú S.A. e do objeto social, que passou a ser o de apoiar as empresas                

privadas nacionais de cujo capital participativa. 

Em Assembléia Geral de 30 de abril de 1991, foi alterada a denominação social              

para Itaúsa - Investimentos Itaú S.A. O nome Itaúsa - Investimentos Itaú foi adotado a               

partir de 1991, incorporando assim, definitivamente, a sigla "Itaúsa" que o mercado            

consagrou. 

As principais empresas investidas pela Itaúsa se destacam nos diversos setores           

de negócios a que se dedicam: Itaú Unibanco Holding S.A. e suas controladas Banco              

Itaú e Banco Itaú BBA, no segmento financeiro, e Duratex, Alpargatas, NTS e Itautec,              

no setor não financeiro. 

Como holding pura de capital aberto, a Itaúsa concentra todas as decisões            

financeiras e estratégicas, de forma que as empresas do Conglomerado tenham as            

melhores condições para se aplicar em suas atividades e expandir seus negócios. Assim,             

as controladas conseguem alcançar altos níveis de produtividade, capacitando seus          

colaboradores e desenvolvendo tecnologia para aprimorar permanentemente os produtos         

e serviços que oferece ao mercado. 
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3.   PROJETO INTEGRADO 

 

3.1 FUNDAMENTOS DE   
CONTABILIDADE 

 

3.1.1 BALANÇO PATRIMONIAL 
O balanço patrimonial se refere ao saldo acumulado em um período específico 

das movimentações econômicas e financeiras ocorridas em uma organização, desde a           

sua origem. Ele corresponde a uma demonstração contábil que busca apresentar, em            

uma data definida, de forma qualitativa e quantitativa, a situação momentânea da            

organização do seu patrimônio. A estrutura dele é composto por duas colunas, nas quais              

são apresentadas as contas que indicam a movimentação da empresa em um período             

entre eles estão ativo circulante, ativo não circulante, passivo circulante, passivo não            

circulante e patrimônio líquido. 

O ativo circulante refere aos direitos que podem ser convertidos em dinheiro a             

curto prazo, como exemplo, caixa, bancos, contas a receber, impostos recuperáveis,           

estoques, despesas pagas antecipadamente, entre outros. A Itaúsa faz seu balanço           

patrimonial a cada trimestre (3 meses), no atual referente ao mês 06/2020 o Ativo              

Circulante está calculado em 6.799 bilhões de reais, enquanto no balanço de 03/2020             

estava calculado em 6.413 bilhões de reais, e no antepenúltimo 12/2019 estava            

calculado em 6.381 bilhões, mostrando que houve um aumento no ativo circulante de             

2019 para o primeiro semestre de 2020. 

O Ativo Não circulante refere-se a contas de longo prazo, como contas a receber              

de longo prazo, prédios, móveis, máquinas, veículos, entre outros. Comparando o atual            

Ativo Não Circulante, referente ao mês 06/2020 está calculado em 59.015 Bilhões,            

enquanto no balanço de 03/2020 estava calculado em 57.930 Bilhões, referente ao mês             

12/2019 61.095 Bilhões, comparado ao último trimestre houve um aumento, porém           

comparado ao balanço de 2019 houve uma queda. 
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No Passivo Circulante são registradas as contas, ou obrigações de curto prazo            

como exemplo contas a pagar, impostos a pagar, salários a pagar, empréstimos a pagar,              

entre outros. Comparando o Passivo circulante, ao referente ao mês 06/2020 está            

calculado em 2.875 Bilhões de reais, referente ao balanço de 03/2020 2.485 Bilhões, no              

balanço de 12/2019 2.576 Bilhões de reais, comparando os três últimos balanços houve             

um aumento. 

Referente ao Passivo não circulante é representado pelas obrigações de longo           

prazo, como contas a pagar, empréstimos a pagar, entre outros. Comparando o total             

Passivo não circulante no último balanço 06/2020 há um total de 7.048 Bilhões de reais,               

referente ao mês 03/2020 6.868 Bilhões, referente ao balanço de 12/2019 6.543 Bilhões             

de reais, houve um aumento. 

Já o Patrimônio líquido, nesse grupo estão as contas contábeis que identificam o             

valor do capital social que é o valor (valor investido pelo sócio), os lucros e prejuízos da                 

empresa ao longo da sua existência, as reservas de capital ou reserva legal, as reservas               

de lucros, entre outros. No balanço de 06/2020 o patrimônio líquido totaliza a 55.891              

Bilhões de reais, enquanto em 03/2020 54.990 Bilhões, em 12/2019 58.357 Bilhões,            

havendo uma variação no primeiro trimestre com uma queda e no segundo trimestre             

uma pequena recuperação.  

 

3.1.2 DEMONSTRAÇÃO DO  
RESULTADO DO EXERCÍCIO -    
DRE  

A Demonstração do Resultado do Exercício tem como objetivo principal          

apresentar de forma vertical e resumida do resultado apurado em relação ao conjunto de              

operações realizadas num determinado período, normalmente em 12 meses, a Itaúsa           

realiza a DRE a cada trimestre (3 meses). A estrutura da DRE é composta por alguns                

tópicos entre eles a receita bruta, receita líquida, lucro bruto, lucro operacional, lucro             

antes do imposto de renda e o lucro líquido.  
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A Receita Bruta refere-se ao valor total vendas e serviços, as deduções das             

vendas, abatimentos e impostos, pois indica como andam as vendas de uma empresa. A              

Itaúsa não divulga esse dado na sua demonstração contábil. 

A Receita Líquida refere-se ao custo das mercadorias e serviços vendidos e o             

lucro bruto. No atual referente ao mês 06/2020 a receita líquida contabiliza um total de               

1.551 Bilhões de reais, enquanto no último relatório de 03/2020 contabilizado 773            

Milhões de reais, e no antepenúltimo 12/2019 contabilizado em 3.718 Bilhões,           

mostrando que houve uma queda em relação a dezembro para março, porém de março a               

junho houve um grande aumento. 

O Lucro Bruto é a diferença entre a receita líquida e os custos de um produto ou                 

serviço, sem a dedução dos impostos, despesas e outros custos variáveis. No atual             

referente ao mês 06/2020 o Lucro Bruto contabilizou um total de 268 Milhões de reais,               

enquanto no último relatório de 03/2020 contabilizou em 389 Milhões de reais, e no              

antepenúltimo 12/2019 contabilizou em 1.290 Bilhões, mostrando que houve uma          

queda em relação ao dois últimos relatórios. 

Já o Lucro Operacional trata-se do lucro gerado único e exclusivamente pela            

operação do negócio, descontadas as despesas administrativas, comerciais e         

operacionais. Referente ao Lucro Operacional do mês 06/2020 obteve um total de 364             

Milhões de reais, enquanto no último relatório de 03/2020 contabilizou em 1.036            

Bilhões de reais, e no antepenúltimo 12/2019 contabilizou em 9.704 Bilhões, mostrando            

que houve uma queda em relação ao dois últimos relatórios. 

O Lucro antes do Impostos de Renda é a provisão para o imposto. O Lucro                

antes do Impostos de Renda do mês 06/2020 contabilizou um total de 632 Milhões de               

reais, enquanto no último relatório de 03/2020 contabilizou em 1.425 Bilhões de reais, e              

no antepenúltimo 12/2019 contabilizou em 10.994 Bilhões, mostrando que houve uma           

queda em relação ao dois últimos relatórios. 

Já o Lucro Líquido é o seu montante por ação do capital social. No Lucro               

Líquido do mês 06/2020 contabilizou um total de 582 Milhões de reais, enquanto no              

último relatório de 03/2020 contabilizou em 1.045 Bilhões de reais, e no antepenúltimo             
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12/2019 contabilizou em 10.569 Bilhões, mostrando que houve uma queda em relação            

ao dois últimos relatórios. 

 

 

 

3.2 FUNDAMENTOS DE FINANÇAS 

 

3.2.1 ATUALIZAÇÃO DE VALORES   
PELO IGP-M 

 

O IGP-M, ou Índice Geral de Preços do Mercado, é um indicador de inflação              

calculado pela Fundação Getúlio Vargas (FGV). Hoje, ele é popularmente conhecido           

como a “inflação do aluguel”, já que os contratos imobiliários normalmente são            

ajustados de acordo com a sua variação anual, também é utilizado em tarifas de energia               

elétrica, em algumas modalidades de seguro e em determinados planos de saúde. 

O IGP-M é calculado mensalmente, registrando o movimento do preço desde           

matérias-primas agrícolas e industriais até produtos e serviços voltados para o           

consumidor final. Ele pode ser obtido no portal de finanças da FGV, onde ele exibe do                

ano atual e de todos os anos anteriores a partir de 1993. Os índices mostram que nos                 

últimos 3 anos houve um aumento na inflação, no ano de 2017 o índice acumulado era                

de -0,53%, já em 2018 houve um aumento no índice de 7,55% e no último divulgado                

em 2019 houve outro aumento de 7,31%. 

Esse indicador mede a variação dos preços na economia do Brasil. Ele serve             

para acompanhar as mudanças tanto de valor da moeda quanto da alteração nos preços.              

Assim, conforme o IGP-M avança, o dinheiro perde valor. R$ 50 de hoje não valem os                

mesmos R$ 50 de 10 anos atrás. 
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Atualizando os valores de lucro líquido da Itaúsa, comparando ao último           

relatório de 06/2020 o valor divulgado foi de 582 Milhões com a atualização do IGP-M               

atual o valor é de 620.817.013,80, já em relação ao mês 03/2020 o valor inicial era de                 

1.045 Bilhões o valor atualizado é de 1.140.732.763,50. Atualizando o valor divulgado            

de 12/2019 10.569 Bilhões passa a ser 11.830.158.607,80. 

3.2.2 A CALCULADORA FINANCEIRA   
HP 12C 

 
As principais funcionalidades da HP 12C, são as teclas n ou t que refere ao 

(tempo), i (taxa), PV ou P (valor presente), PMT (prestação), FV, S ou M (valor futuro). 

A taxa de juros (i) e o número de períodos (n) devem obrigatoriamente estar sempre na 

mesma base (dia, mês, trimestre, ano…). Com a tecla “f” ativa as opções IRR que é a 

(taxa interna de retorno) e NPV que é o (VPL), já a tecla “g” ativa NJ (períodos 

sucessivos repetidos), CFj (valor dos fluxos de caixa) e CFo (fluxo na data focal 0). 

Para realizar o cálculo, primeiro realizar o cálculo da inflação do período            

divulgado na demonstração contábil da empresa, como exemplo da última          

demonstração da Itaúsa, no mês 06/2020 para último mês divulgado 08/2020, com os             

valores deve se calcular, a inflação entre esses períodos, colocar o valor referente ao              

mês 06/2020, em seguida “Enter” depois o valor 08/2020, depois utilizar o botão ▲ %,               

com isso será obtido o valor da inflação. Com esse valor em mãos, vamos para o cálculo                 

do IGP-M, deve ser colocado o valor divulgado no caso pela Itaúsa, no mês 06/2020,               

apertar o botão “Enter”, em seguida preencher o valor da porcentagem da inflação,             

calculado anteriormente, e apertar o botão “%”, ele irá exibir o valor da porcentagem,              

após isso apertar o botão “+”, será exibido o valor atualizado com a inflação, esse será o                 

resultado. 
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4.   CONCLUSÃO 

Com base nos argumentos apresentados e discutidos, fica clara a importância do             

uso do IGP-M, o Índice Geral de Preços do Mercado, na atualização dos preços e taxas                

de modo geral.  

Tal índice faz com que as organizações projetem com mais precisão os próximos             

passos e tomem decisões mais assertivas, como no caso da ITAÚSA, que abrange um              

leque de operações em diferentes áreas do consumo e usa esse índice para se              

re-organizar a cada instante, numa curva de inclinação variável, porém com projeções            

instantâneas seguras. 

Ficou clara também, como exposta no objetivo deste trabalho, a demonstração e            

a análise dos dados da atualização dos patrimônio e lucro líquidos, assim como o uso da                

hp12c para realização de tal processo. 
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Balanço Patrimonial - 2º Trimestre 2020 - 06/2020 
 

 

 

 

15 



ISSN 1983-6767 
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Balanço Patrimonial - 1º Trimestre 2020 - 03/2020 
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DRE - 1º Trimestre 2020 - 03/2020 
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Balanço Patrimonial - 4º Trimestre 2019 - 12/2019 
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DRE - 4º Trimestre 2019 - 12/2019 
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