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1. INTRODUCAO

Este projeto integrado ¢ a consolidagdo dos conhecimentos adquiridos em
unidades de aprendizagem das matérias Administragdo de Capital de Giro e Métodos
Quantitativos Estatisticos, por meio de um projeto académico denominado
“ENDIVIDAMENTO E CAPITAL DE GIRO”, com o intuito de realizar uma analise do

endividamento de uma empresa real e os impactos em seu capital de giro.

Para isto, foi escolhida a COTEMINAS “Companhia de Tecidos Norte de
Minas", empresa produtora e comerciante de fios, tecidos, e artigos de cama, mesa e

banho, que destaca-se pelo seu alto marketshare dentro do segmento téxtil.

Dessa forma, sera conceituado e associado os principais pontos dos dois
conteudos expostos no modulo, e posteriormente realizada uma analise minuciosa das
dividas e das necessidades a serem supridas, ou ndo, de capital de giro, revelando parte

da situacao financeira atual da organizagao.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

Razao social: Companhia de Tecidos Norte de Minas

Nome fantasia: COTEMINAS

CNPJ: 22.677.520/0001-76

Natureza juridica: Sociedade an6nima aberta

Endereco: Av. Lincoln Alves dos Santos, n° 955, Distrito Industrial - Montes Claros - MG

Atividade principal: Fiacdo de fibras artificiais e sintéticas

A Companhia de Tecidos Norte de Minas, conhecida como COTEMINAS, ¢
uma empresa téxtil verticalmente integrada, produzindo fios, tecidos, produtos téxteis
de cama, mesa e banho, uniformes profissionais, brins e jeans. Atuante no mercado
nacional e internacional, ela consome cerca de 20% de todo o algoddo brasileiro e

possui 22 fabricas em diversos estados do pais.
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

O capital de giro ¢ o valor que as empresas tém ou precisam ter para custear as
suas operacoes do dia a dia. Como o proprio nome sugere, trata-se de um dinheiro que
fica “girando”, entre pagamentos e recebimentos, que garante que a empresa honrara
com seus compromissos financeiros, sem a necessidade de recorrer a capital de

terceiros.

Para calcular o Capital de Giro Liquido (CGL) ¢ simples, basta somar os Ativos
Circulantes (AC) e subtrair os Passivos Circulantes (PC), utilizando a seguinte formula:

CGL=AC-PC.

e Ativo Circulante: ¢ a soma de todos os investimentos que a empresa possui,
dinheiro em caixa, contas a receber, dinheiro na conta bancaria, entre outros.
e Passivo Circulante: ¢ a soma das contas de fornecedores, empréstimos,

impostos, entre outros.
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Figura 01: Ativo e passivo
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Fonte: (5 do crédito)

Utilizando como base o balan¢o patrimonial consolidado e simplificado, para
facilitar a visualizagdo, do ultimo exercicio da empresa escolhida, obteve-se as

seguintes informacgodes:

Figura 02: Balanco patrimonial simplificado - Coteminas 31/12/2020

Ativo Total 4.260.948 | Passivo Total 4.260.948
Ativo Circulante 1.686.156 | Passivo Circulante 1.511.169
Ativo Ndo Circulante | 2.574.792 | Passivo Ndo Circulante 1.259.140

Patrimdnio Liguido Consolidado | 1.490.639

Fonte: (B3)

E, com esses dados, podemos calcular o CGL aplicando a férmula mencionada

anteriormente, veja:
CGL = Ativos Circulantes - Passivos Circulantes

CGL =1.686.156 - 1.511.169
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CGL = 174.987

Aplicada a formula, constata-se o saldo de 174.987 mil reais, valor que a
empresa possui de capital circulante liquido no periodo para arcar com suas as

operacoes.

Resumidamente, a Necessidade de Capital de Giro, conhecida como NGC, ¢ um
indicador que revela o quanto de capital ¢ necessario para a empresa se sustentar
durante um determinado periodo. Os conceitos de NGC sdo bem simples e faceis de
entender e até descomplicados de calcular. Logo, a fins de estudo, sera destrinchado os

conceitos e a formula de calculo para que depois seja associado a este trabalho.

Cabe mencionar que este indicador financeiro esta estritamente ligado ao ciclo
financeiro das organizacdes, de forma que, quanto mais prazo elas derem aos seus
clientes, maior sera sua necessidade de capital de para cumprir com suas obrigagoes,
visto que ao fazer parcelamentos e formas de pagamentos com longo prazo, ela estara

“financiando” a compra para o consumidor, gerando um déficit de recurso.

Dessa forma, ¢ importante para a equipe do financeiro identificar o quanto antes
qual ¢ a sua necessidade de capital de giro, a fim de evitar recorrer a empréstimos e
financiamentos que podem inviabilizar o negdcio devido as altas taxas de juros

exercidas pelas instituicdes financeiras ou at¢ mesmo capital de socios ou investidores.

A formula mais utilizada ¢ baseada no saldo das contas da empresa que € a
subtra¢do do valor de contas a receber adicionadas ao valor em estoque pelas contas a
pagar. A segunda forma ¢ analisando o grupo de contas do balango patrimonial
utilizando como base de calculos os valores dos grupos de Ativos e de Passivos,
especificamente o Ativo Circulante e o Passivo Circulante, ficando basicamente a
mesma formula do calculo anterior de NGC, que ¢ NCG = Ativo Circulante
Operacional — Passivo Circulante Operacional. Por fim, outra possibilidade de calculo
que ndo resulta em um valor financeiro mas sim, em periodo de tempo e este calculo
utiliza o ciclo operacional da empresa como fundamento que nesse caso seria o tempo

entre a venda para o cliente e o recebimento do mesmo subtraido do tempo entre a
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compra e ao pagamento do fornecedor, resultando em, NGC = Prazos Médios de

Recebimento - Prazos Médios de Pagamentos.

Pontuado o conceito de NGC, para continuidade do projeto sera utilizado a
primeira fébrmula mencionada para realizar o cédlculo da necessidade de capital de giro

da COTEMINAS e as seguintes informagoes:

Figura 03: DF’s Consolidadas / Balan¢o Patrimonial

1 Ativo Total 4.260.948 | 2 Passivo Total 4.260.948
1.01 Ativo Girculante 1.686.156 | 2.01 Passivo Circulante 1.511.169
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 185.467 | 2.01.01  Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 109.395
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 28.164  2.01.02 Fornecedores 249.354
1.01.03 Contas a Receber 622.027 | 2.01.03  Obrigagdes Fiscais 40.446
1.01.04 Estoques 504.009  2.01.04 | Empréstimos e Financiamentos %58.028
1.01.05 Ativos Bioldgicos 2.01.05  Qutras Obrigacdes 153.946
1.01.06 Tributos & Recuperar

1.01.07 Despesas Antecipadas

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 346.489

Fonte: (B3)

NCG = Ativo Circulante Operacional — Passivo Circulante Operacional
NGC = (622.027 + 504.009) - (109.395 + 249.354 + 40.446 + 153.946)
NCG =1.126.036 - 553.141

NCG = 572.895

Em sintese, podemos concluir que a empresa necessita de capital de terceiros
pois o valor do ACO ¢ maior que o PCO resultando em uma NGC > 0, ou seja, ha

necessidade de 572.895 mil reais para financiamento das suas atividades no curto prazo.
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3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Os indices de endividamento também sdo indicadores, assim como o capital de
giro que auxilia o controle e andlise da satde financeira da empresa. Os principais
levantamentos possiveis com os indices sdo: grau de endividamento, dependéncia de

dividas e identificar utilizagao de recursos.
Existem diversos tipos de indices e os principais sao:

- Indice de endividamento geral: este mede a dimensdo das dividas de uma
empresa comparada ao seu ativo e seu calculo se da pela formula EG = (Capital
de Terceiros/Ativos) x 100

- Endividamento financeiro: calcula a relagdo entre as dividas a terceiros pelo o
investimentos de acionistas € sua formula é, EF = Divida Bruta/ Patrimonio
Liquido

-> Composicao de endividamento: identifica a composigao total do endividamento
para saber a quantia a ser quitada, utilizando a formula CE = (Passivo

Circulante ou Nao Circulante/Passivo) x 100

Para encontrar o percentual de capital de terceiros do nosso objeto de estudo,
sera utilizado a formula do indice de endividamento geral e a da composicdo de

endividamento e as informacdes contidas na figura 3, observe a seguir:
e Endividamento geral:
EG = (Capital de terceiros / Ativos) x 100
EG=(1.511.169 + 1.259.140 / 4.260.948) x 100
EG =(2.770.309 / 4.260.948) x 100
EG =65%
e Passivo circulante:

CE = (Passivo circulante/Passivos) x 100
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CE=(1.511.169 / 4.268.948) x 100
CE =~35,4%
e Passivo ndo circulante
CE = (Passivo Nao Circulante / Passivos) x 100
CE =(1.259.140/ 4.268.948) x 100
CE =~29,5%

Calculado o percentual de endividamento geral da companhia e a sua
composi¢do, nota-se que aproximadamente 65% (~2.769.616 milhdes de reais) dos
ativos da empresa estdo comprometidos com as suas obrigacdes, sendo composto por

~35,4% circulante (curto prazo) e ~29,5% nao circulante (longo prazo).

3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

De acordo com o levantamento da NGC da COTEMINAS, que constata a
necessidade de capital de giro, analisaremos qual serd o custo do capital de terceiros

para suprir-1a utilizando linha de créditos de bancos e calculos estatisticos.

Para isto definiu-se o Bradesco como o banco de base para o estudo e foi
realizado dentro do site da empresa uma simulagdo de financiamento de capital de giro
na linha de crédito voltada para pessoa juridica baseada na necessidade atual da

empresa. As seguintes informagdes foram levantadas:

=> Valor do financiamento: 500.000,00 (maximo permitido em simulador)
=> Valor da parcela: R$39.631,75
- Quantidade de parcelas: 36x

-> Taxa de juros efetiva: 6,22% a.m.

10
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Figura 01: Simula¢do de Financiamento de Capital de Giro

Resultado da simulacgao

Valor da parcela: Prazo: Valor financiado:

R$39.631,75 36 meses R$500.000,00

Proposta meramente ilustrativa.
\/a até a sua agéncia para saber as condigbes de credito para o seu perfil.

Data da simulagdo: 27/11/2021

Nome do Produto: CAPITAL DE GIRO - ALIENACAQ FIDUCIARIA
Forma de pagamento: Parcelado

Modalidade: Prefixada

Data do primeiro vencimento: 25/01/2022

Data do dltimo vencimento: 25/12/2024

Valor deo 1OF: RS 12.490 54

Taxa de juros efetiva: 6,66% ao més

A T T T U L U

Valor da tarifa: 2.500 00

Fonte: (Bradesco Simuladores Capital de Giro)

Com base nesses mesmos dados, realizou-se uma analise quantitativa entre a

taxa de juros e o custo do financiamento mencionado acima que serd exposto adiante.

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Moda, média e mediana sdo denominadas de medidas de tendéncias centrais,

muito utilizadas para analise comportamental de conjuntos de dados estatisticos,

11
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servindo de base para tomada de decisdes no ramo empresarial, veja um resumo a seguir

das suas defini¢des e suas respectivas formulas:

Figura 01: Defini¢ao de Moda, Média e Mediana
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Fonte: (Study Maps)
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Figura 02: Formulas de Moda, Média e Mediana
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As medidas de tendéncia central servem como bussola para as empresas, pois
com elas conseguimos embasamento histdrico para construir um planejamento futuro.
Dessa forma faz com que estes calculos sejam muito utilizados com frequéncia para

elaboragdo de orcamentos anuais, projecoes de vendas e relatdrios gerenciais.

Para calcularmos as medidas definimos uma amostragem contendo
aleatoriamente 3 bancos reference apenas a um periodo e a linha de crédito capital de
giro com prazo de pagamento de até 365 dias para emitirmos posteriormente um

comparativo com a taxa de juros SELIC

13
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Amostra:

Figura 03: Pessoa juridica - Capital de giro com prazo até 365 dias

Periodo:  05/11/2021 a 11/11/2021

Modalidade: Pessoa juridica - Capital de giro com prazo até 365 dias

Tipo de encargo: Pré-fixado
Taxas de juros
Posicao Instituigao % a.m. % a.a.
1 BCO HSBC 5.A. 0,52 11,68
2 BCO SOFISA 5.4, 1,07 13,65
3 BCO KEB HAMNA DO BRASIL 5.A, 1,17 14,97

Fonte: (Banco Central)

Figura 04: Moda, média e mediana das amostras

Banco Taxa de juros a.m Moda #N/D
HSBc 0.92 Média 1.05
Sofisa 1.07 Mediana 1.07
Keb hana do Brasil 1.17

Figura 05: Comparativos com a SELIC

Taxa de juros a.a.
SELIC 6.15
HSBc 11.04
Sofisa 12.84
Keb hana do Brasil 14.04

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

Com as amostras calculadas sera realizado a analise do nivel de confianca do

valores obtido baseado em um intervalo de confianca de 95%:

14
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Figura 01: Calculos niveis de confianca

Nivel de significancia 1.96
Desvio padrao 0.13
Amostra 3
Invervalo de confianga 0.14
Limite superior 0.91
Média da amostra 1.05
Limite inferior 1.20

15
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4. CONCLUSAO

Desta forma, podemos concluir o projeto conectando as duas matérias do
modulo utilizando uma empresa real como suporte. Através dos materiais utilizados
pela docéncia conseguimos cessar duvidas e realizar as devidas analises direcionadas
pelo projeto referentes aos contetidos. Portanto, aprendendo a necessidade de gestao dos
recursos das empresas principalmente de seu capital, sendo uma das fungdes mais

importantes dos gestores das grandes e pequenas empresas.

16
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ANEXOS
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