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1. INTRODUCAO

Neste presente trabalho abordaremos a empresa BOMBRIL S.A. Com ela vamos

compreender importantes conceitos.

Qual a importancia para a empresa definir seu capital de giro? Esse serd nosso
primeiro tdpico que estaremos abordando na pratica com a empresa BOMBRIL S.A.
Utilizando suas Demonstracdes Contdbeis reais para chegarmos a um bom
entendimento sobre o assunto. Descreveremos sobre a Necessidade de Capital de Giro

(NCGQ), com célculos para exemplificarmos na prética.

Abordaremos sobre a Andlise do Endividamento, mostrando como pode afetar
tanto positivamente quanto negativamente o seu fluxo de caixa e decidir como melhor

utilizar seus recursos.

E importantissimo relatar sobre Métodos Quantitativos Estatisticos, ja viu a
importancia sobre esse tema para analisar taxas de juros, entre outros? Pois bem,
colocaremos na pratica alguns exemplos de Instituicdes Bancarias para a simulacao de
um financiamento, com base nas pesquisas, poderemos ver qual ¢ mais vantajoso e qual
agrega mais a empresa, falaremos sobre os conceitos de Média, Mediana e Moda, e

vocé compreenderd na pratica tendo como base a empresa BOMBRIL S.A.

E por fim o Nivel de Confianga, demonstrando uma analise detalhada com

calculos sobre a empresa.

Com esses temas e questionamentos relatados leia esse plano para aprofundar

mais e alcangar resultados para a empresa com esses importantes conceitos.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

BOMBRIL S.A. inscrita no CNPJ 50.564.053/0001-03, localizada na Via
Anchieta, Km 14, S/N - Bairro Rudge Ramos - Distrito Industrial, CEP 09696-000 na
cidade de Sao Bernardo do Campo - SP.

Tem como atividade principal a fabricagdo de produtos de higiene e limpeza.
Atua no mercado desde 14 de janeiro de 1949 (73 anos), e possui marcas como: Bom
Bril, Brillo, Forca Azul, Kalipto, Limpex, Limpol, Mon Bijou, Pinho Bril, Polibril,
Pra-Lixo, Q’Brilho, Q’Lustro, Remobril, Sapdlio Radium e Vantage.

Atualmente a BOMBRIL S.A. conta com mais de 2.400 funcionarios que estao
distribuidos em trés fabricas, na sede em Sdo Bernardo do Campo (SP), na unidade

industrial de Sete Lagoas (MG) e Abreu e Lima (PE).

De inicio a empresa fabricava a 13 de ago com o objetivo de ajudar na limpeza de
panelas de aluminio e virou um sinénimo deste produto no pais. Com tamanho sucesso,
a empresa diversificou seus produtos e comegou a vender outras solugdes de limpeza.

Hoje a empresa est4 presente em praticamente 100% dos lares brasileiros.
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

Capital de giro esta diretamente ligado com os recursos que as empresas

precisam ter em caixa para atender suas necessidades até o recebimento de suas vendas.

Através do calculo do Capital de Giro, os gestores da empresa BOMBRIL S.A.
terdo uma real situacdo da empresa, e serd possivel tomar as decisdes necessarias que

estejam de acordo com a necessidade atual da empresa.

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Capital de Giro sdo recursos financeiros que a empresa usa para se manter no
dia-a-dia. Esses recursos sdo obtidos pelos socios em caixa, conta bancaria, contas a

receber e outras obrigacdes pendentes que podem ser convertidas em dinheiro.

O Capital de Giro representa a diferenca entre o ativo circulante (bens e direitos
da empresa que possuem maior liquidez, ou seja, realizdveis a longo prazo), e o passivo

circulante (obrigagdes da empresa que sao exigiveis a curto prazo).

Vale ressaltar que o Capital de Giro ¢ um indicador importante para saber como
anda a saude financeira da empresa, pois se a empresa deve mais do que tem a receber
em curto prazo, ela deve ficar em alerta. Muitas empresas durante a pandemia

infelizmente fecharam as portas por falta de capital.



ISSN 1983-6767

Para manter o passivo circulante sob controle, ¢ necessario listar o que deve ser

liquidado, como por exemplo: contas a pagar, matéria prima, empréstimos € impostos.

A Necessidade de Capital de Giro (NCG), ¢ um indicador que mostra se o
capital ¢ suficiente para manter os negocios funcionando, ou seja, se a empresa possui
capital suficiente para cumprir suas obriga¢des com funcionarios, fornecedores, para
comprar insumos, para pagar agua e luz, entre outros, € se vai ser necessario fazer

empréstimos para garantir seu funcionamento. Ela possui um célculo, onde:
NCG = Ativo Circulante - Passivo Circulante

A BOMBRIL S.A. por ser uma empresa de capital aberto, disponibiliza suas
demonstragdes financeiras, com elas, realizaremos a producdo do ultimo Balango

Patrimonial disponivel com as informagdes do Ativo Circulante e Passivo Circulante:

Imagem 1.0: Balango Patrimonial 01/01/2020 a 31/12/2020:

BALANCO PATRIMONIAL EXERCICIO: 01/01/2020 4 31/12/2020
Ativo Circulante RS 279.027,00 Passivo Circulante RS 487.350,00
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 13.623,00 ObrigagOes Sociais e Trabalhistas RS 22.989,00
Aplicages Financeiras RS 7.021,00 Fornecedores RS 170.637,00
Contas a Receber RS 159.302,00 Obrigagoes Fiscais RS 42.,662,00
Estoques RS 91.112,00 Empréstimos e Financiamentos RS 219.908,00
Tributos a Recuperar RS 5.807,00 Outras Obrigacdes RS 21.469,00
Despesas Antecipadas RS 2.162,00 Provisdes RS 9.685,00

Sendo assim:
AC: R$ 279.027,00 - PC: R$ 487.350,00 = - R$ 208.323,00

A empresa BOMBRIL S.A. precisa buscar Capital de Giro de fontes externas.
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3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Neste topico realizaremos a Analise do Endividamento da empresa BOMBRIL

S.A. e estaremos visualizando os valores que se encontram nos passivos de curto e

longo prazo.

De acordo com os dados abaixo, podemos observar que a empresa no atual

momento estd com divida e evidencia que os ativos totais da empresa ndo serdo o

suficiente para arcar com suas obrigacdes de terceiros. Seu impacto sobre o capital de

giro sera o possivel aumento de endividamento no curto prazo, o que compromete o

caixa da empresa, ¢ devera ter mais recursos disponiveis para honrar com suas

obrigagdes.
BALANGO PATRIMONIAL EXERCICIO 01/01/2020 A 31/12/2020
PASSIVO CIRCULANTE R$ 487.350,00
ATIVOS TOTAIS |R$ 668.173,00 —
PASSIVO NAO CIRCULANTE (R$ 425.984,00
R$ 668.173,00 R$ 913.334,00

Célculo para identificagdo do percentual do Capital de terceiros em relagdo ao Passivo

Total.

EG = Passivos Totais / Ativos Totais * 100

Sendo assim:

EG =913.334,00/ 668.173,00 * 100 = 136,69 %

136,69% ¢ o percentual de capital de terceiros, quer dizer que esse percentual estd

comprometido para custear o total das dividas da empresa.

Abordaremos a seguir, cinco maneiras que levam uma empresa a realizar uma

decisdo de financiamento e como isso pode afetar seus fluxos de caixa.
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BENEFICIOS FISCAIS: Dependendo da regido onde a empresa esté localizada, ficara
dispensado de realizar o pagamento de determinados impostos, € isso resultara na sobra

em caixa que podera ser aplicado em suas operagdes.

FLEXIBILIDADE: Quando uma empresa encontra flexibilidade nos custos ou prazos,
tendo a opcao de adiantar ou postergar investimentos, tem ainda a opcao de escolher as
melhores maneiras de endividamento. No caso quando a empresa nao tem essa

flexibilidade, ficara sujeita ao que estd disponivel no momento no mercado.

SINALIZACAO DE MERCADO: Esti relacionado com a transparéncia da empresa
para com seus fornecedores e credores. Um banco antes de disponibilizar uma linha de
crédito para uma empresa, ird analisar se a empresa tem riscos de sofrer com
inadimpléncia, € com isso ele poderda nao conceder o empréstimo, ou ao contrario

emprestar com altas taxas e juros.

INCENTIVOS A ADMINISTRACAO: E quando os administradores da empresa
decidem se determinadas tomadas de decisdes podem ou nao ser prejudiciais, com isso

os diretores passarao a tomar a melhor decisdo ainda que tragam problemas particulares.

CUSTOS DAS DIFICULDADES FINANCEIRAS: serdo divididas de quatro

maneiras:

- Custos de Faléncia: E quando uma empresa corre o risco de perder sua oportunidade

por conta de seu endividamento.
- Custos Indiretos: E quando os fornecedores diminuem seus prazos de financiamento.

- Conflitos de Interesses: E quando existe um confronto de interesses entre os socios
diferente dos da empresa, e podem optar por retirar dinheiro em um determinado

periodo que ndo € bom para a empresa.

- Custos das Dificuldades da Empresa: Casos de investimentos anteriores, que podem
ou ndo ser valorizados como crises de mercado, e podem colocar a empresa em

situacdes complicadas que podem levar a faléncia.
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Vale salientar que este topico tem por objetivo mostrar uma analise sobre as
taxas de juros, para que a empresa possa, dentre as possibilidades, escolher o que mais
se encaixa em seu orcamento, na qual utilizaremos quatro bancos como exemplo de
uma linha de crédito, dentre elas (Banco do Brasil, Caixa Econdémica Federal, Banco
Bradesco e Banco Itau), apresentando abaixo uma operagdo de financiamento para a

BOMBRIL S.A. implantar novas tecnologias buscando melhores resultados.

Para a BOMBRIL S.A. implantar seus projetos de novas tecnologias sera

necessario um valor de R$100.000,00 e decidiu realizar uma analise de um

financiamento:
BANCO DO CAIXA ITAU BRADESCO
BRASIL ECONOMICA
FEDERAL
FINANCIAMENTO R$ 100.000,00 R$ 100.000,00 R$ 100.000,00 | R$ 100.000,00
TAXA DE JUROS 1,85% 2,01% 1,65% 1,85%
VALOR FINANCIADO
COM JUROS R$ 101.850,00 | RS 102.010,00 R$ 101.650,00 | RS 101.850,00

Com isso a BOMBRIL S.A verificou que a instituicdo com menor taxa de juros
¢ o Banco do Brasil que sera 1,85% a.m sobre os R$ 100.000,00 com valor apoés um
més de R$ 101.850,00, ja a taxa de maior juros é o da Caixa Econdmica Federal que

sera 2,01% a.m sobre os R$ 100.000,00 com valor ap6s um més de R$ 102,010,00.

Descreveremos os conceitos de Média, Mediana e Moda e exemplificaremos na
pratica para a empresa BOMBRIL S.A, e também ¢ de suma importancia relatar os

Niveis de Confiancas e analisaremos os valores apresentados.
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3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Denominados também de grupo de tendéncia central, se trata de métodos

estatisticos para simplificar dados.

Média: Soma dividido pela quantidade.

Mediana: Termo central com os dados ordenados.

Moda: Termo com maior frequéncia que aparece mais vezes.

Abaixo destacamos uma amostragem de determinado periodo, referente a linha
de crédito para pessoa juridica — Capital de Giro com até 365 dias do Banco do Brasil,
Itati, Caixa Econdmica e Bradesco, na qual foram aplicadas a média mediana e moda

para as taxas de juros apontadas.

26/10/2021 A 01/11/2021
PESSOA JURIDICA - CAPITAL DE GIRO COM PRAZO ATE 365 DIAS
INSTITUICAO % a.m. % a.a.
ITAU UNIBANCO S.A. 1,65 21,76
BANCO BRADESCO S.A. 1,85 24,61
BANCO DO BRASIL S.A. 1,85 24,61
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2,01 27,02
MODA 1,85
MEDIANA 1,85
MEDIA 1,84
AMOSTRA 4

A seguir temos a comparagao dos valores com a Taxa SELIC:

10
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mar/20 | mai/20 | jun/20 | ag/20 | mar/21 | mai/21 |jun./21 | ago/21 | set./21 | out./21
SELIC 3,75% | 3,00% |2,25% |2,00% | 2,75% | 3,50% | 4,25% | 5,25% | 6,25% | 7,75%
BANCO DO BRASIL
S.A. 11,91%] 9,53% | 7,14% |6,35% | 8,73% | 11,11% [ 13,50% | 16,67% | 19,85% | 24,61% | 3,18
CAIXA ECONOMICA
FEDERAL 13,07%| 10,46% | 7,84% [6,97% | 9,59% | 12,20% |14,82% | 18,30% [21,79% | 27,02% | 3,49
ITAU UNIBANCO
S.A. 10,53% | 8,42% | 6,32% |[5,62% | 7,72% | 9,83% |11,93% | 14,74% [ 17,55% | 21,76% | 2,81
BANCO BRADESCO
S.A. 11,91%] 9,53% | 7,14% | 6,35% | 8,73% | 11,11% |[13,50% | 16,67% | 19,85% | 24,61% | 3,18

Como pode observar, dentre os bancos mais conhecidos atualmente no Brasil a
melhor escolha hoje seria um financiamento no Banco Itat, onde a taxa de juros ¢é

menor, assim a Caixa Economica seria uma das ultimas op¢des de linha de crédito.

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

O intervalo de confiangca ¢ uma estimativa de um intervalo que ¢ usado na
estatistica, ele contém um parametro onde podemos tirar conclusdes por meio de dados

amostrados.

Os niveis de confianga sdo expressos em 90%, 95% e 99%. Sendo que quanto
maior for a porcentagem deste nivel, maior sera o intervalo. E importante entender que a
analise por intervalos de confianga nos permite analisar os riscos que poderdao ser

enfrentados.

Para calcular este intervalo de confianga vamos utilizar 95% onde a significancia

¢ de 5%.

Como demonstrado no tdpico anterior, obtivemos média, mediana, moda ¢ a
amostra. A seguir estdo os dados de desvio padrao que ¢ usado para encontrar o

intervalo de confiancga:

11




NIiVEL DE INTERVALO DE

CONFIANCA 5%| [CONFIANCA 0,14
MODA 1,85| |LIMITE INFERIOR 1,70
MEDIANA 1,85 |MEDIA 1,84
MEDIA 1,84| |LIMITE SUPERIOR 1,98
DESVIO PADRAO 0,15

AMOSTRA 4

ISSN 1983-6767

Com isso, definimos que o intervalo de confianga desta amostragem ¢ 0,14 onde

o limite inferior ¢ 1,70 e o limite superior ¢ de 1,98.

12
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4. CONCLUSAO

Descrevemos no decorrer deste trabalho varios questionamentos importantes ¢

vimos exemplos na pratica sobre os contetidos, utilizando a empresa BOMBRIL S.A.

Comecamos apresentando a empresa BOMBRIL S.A falando sobre suas

atividades exercidas no mercado sendo a fabricacdo de produtos de higiene e limpeza.

Relatamos sobre os conceitos de Capital de Giro e da (NCG) Necessidade de
Capital de Giro e conforme apresentados os céalculos com as informagdes das suas
demonstragdes contdbeis a empresa ela precisa buscar Capital de Giro de fontes

externas.

Realizamos uma andlise sobre endividamentos, relatando os possiveis impactos

em seu capital de giro.

Definimos a empresa uma simulagdo de um financiamento em quatro bancos
com suas devidas Taxas de Juros e com isso a empresa consegue ter uma visdo clara

daquilo que ¢ melhor para o seu modelo de negocio.

Conceituamos média, mediana ¢ moda ¢ a analise dos Niveis de Confianga,
colocamos na pratica exemplos de como ¢ importante a sua utilizagdo conforme os

calculos apresentados no decorrer do trabalho.

Com isso a empresa BOMBRIL S.A. conseguiu ter uma visao clara sobre aquilo
que ¢ mais relevante para seu empreendimento e conforme visto sdo pontos de suma
importancia para todas as empresas, obtendo assim melhores resultados e com escolhas

mais assertivas.

13
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ANEXOS

Imagem 1.0: Balango Patrimonial 01/01/2020 a 31/12/2020:

BALANGO PATRIMONIAL EXERCICIO: 01/01/2020 4 31/12/2020

Ativo Circulante RS 279.027,00 Passivo Circulante RS 487.350,00
Caixa e Equivalentes de Caixa RS 13.623,00 Obrigagtes Sociais e Trabalhistas RS 22.989,00
Aplicaces Financeiras RS 7.021,00 Fornecedores RS 170.637,00
Contas a Receber RS 159.302,00 ObrigagOes Fiscais RS 42.662,00
Estoques RS 91.112,00 Empréstimos e Financiamentos RS 219.908,00
Tributos a Recuperar RS 5.807,00 Outras Obrigactes RS 21.469,00
Despesas Antecipadas RS 2.162,00 Provisdes RS 9.685,00
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