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1. INTRODUCAO

O seguinte projeto tem por finalidade entender como funciona a questao do
Endividamento e do Capital de Giro da empresa escolhida que foi a Magazine Luiza.
Podemos definir como capital de giro os fundos de uma empresa, bem como uma
parcela consideravel de ativos correntes e ativos circulantes. Os ativos correntes fazem
parte do capital da empresa que circula até transformar-se em recursos financeiros
dentro do ciclo de operagdes.

Vale ressaltar que uma empresa para e manter ativa ndo deve apresentar um
endividamento em um nivel muito alto e nem muito baixo em relagdo ao mercado,
porque quando uma empresa apresenta um indice de endividamento muito alto, indica
que ela poderda comprometer uma parte bem significativa de seu fluxo de caixa com

pagamento de dividas e de seus juros.

Observaremos também  isso na pratica, analisando o balanco financeiro
divulgado pela Magazine Luiza S.A e demonstrar ao longo do trabalho a porcentagem
de seus ativos para custear seus compromissos financeiros bem como cinco maneiras

pelas quais a decisdo de financiamento de uma empresa pode afetar seus fluxos de caixa

Compreender os conceitos € 0s mecanismos operacionais de capital de giro e
calcular a necessidade do capital de giro, entender melhor sobre o endividamento e suas
respectivas andlises dentro da sdo os objetivos deste trabalho. Para que haja condic¢des
satisfatorias ao desdobramento deste assunto, é necessario ter conhecimento das contas
do balanco patrimonial e saber diferencia-las.

O Endividamento ¢ a representagdo da propor¢ao do ativo total que esta
comprometida para custear o endividamento da empresa com terceiros (passivos
exigiveis). Por isso, ele ¢ usado como um indicador para a analise da saide financeira
de uma companhia.

Esses conteudos sdo base para compreender a sistematica de uma eficaz
administracdo do capital de giro, dai a importincia desse pré-requisito. Sem esse
conhecimento, sera bem mais dificil reclassificar as contas do ativo e passivo circulante,

extraidas do balanco patrimonial, para calcular a necessidade liquida de capital de giro.


https://empresas.serasaexperian.com.br/blog/fluxo-de-caixa-serasa-experian/
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

O Magazine Luiza é uma empresa de tecnologia e logistica fundada em 1957,
pelo casal, Luiza Trajano Donato e seu esposo Pelegrino Jos¢ Donato, razao social
MAGAZINE LUIZA S/A, cnpj 47.960.950/0001-21, com sede, na Rua Voluntarios da
Franca 1465 Centro Franca Cep: 14400490, com a sua atuacdo voltada em maior parte
para o varejo. A companhia esta presente através de 1,1 mil lojas fisicas distribuidas em

18 estados brasileiros.

A Magalu a conta com 5 enderecos eletronicos de vendas, além do App Magalu,
ainda quando a internet dava seus primeiros passos no Brasil, Luiza Helena Trajano
implementou no Magazine Luiza o conceito de lojas virtuais em 1992, As lojas ndo
tinham produtos fisicos e as vendas eram realizadas através de terminais eletronicos que
exibiam os produtos com detalhes. Os vendedores exerciam papel fundamental em
humanizar o atendimento e dar todo o suporte ao cliente. As entregas ocorriam 48 horas
apos a compra. Tal modelo de venda possibilitou ao Magazine Luiza chegar em lugares
que até entdo nao tinha atuagdo, mais de duas décadas depois, o modelo de lojas virtuais

continua sendo uma aposta da companhia, sendo a primeira loja virtual do mundo.

Uma empresa visionaria, tendo uma das maiores valorizagdes da bolsa de
valores, nos ultimos anos, ainda que entregando ganhos exponenciais aos seus
acionistas, as agdes da varejista ainda continuam se valorizando, em resumo a
rentabilidade acumulada em 2020 da acdes da Magalu ¢ de 89,87%, tendo um lucro no
primeiro trimestre de 2021 de R$ 258,64 milhdes, No acumulado dos ultimos doze
meses, a empresa acumulou um lucro liquido de R$ 619,55 milhdes. No dia 31 Margo
2021, a companhia MAGAZINE LUIZA ON possuia um ativo total de R$ 22,61 bilhdes
e um patriménio liquido de R$ 7,27 bilhdes, Também sendo considerada pela Great
Place to Work pela 20" vez no ranking das melhores empresas para se trabalhar , pela
politica de gestdo de pessoas com beneficios aos funciondrios e, em alguns casos,

extensivos aos familiares, ¢ um dos pilares do Magazine Luiza.


https://pt.wikipedia.org/wiki/Luiza_Helena_Trajano
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3. PROJETO INTEGRADO

No trabalho a seguir iremos nos aprofundar no conceito de Capital de Giro junto
a seus objetivos na administracao e analise do endividamento, sendo o capital de giro o

dinheiro que necessita para garantia do empreendimento, para que ele continue ativo.

Ele nada mais ¢ que a juncdo de todos os valores de caixa, depositados com
contas bancarias e contas a receber, dentre outras obrigagcdes pendentes que podem ser

convertidas em dinheiro para poder pagar as despesas da empresa.

O Capital de Giro determina valores disponiveis para a empresa conseguir
cumprir suas obrigacdes e poder fazer novos investimentos, mesmo se tiver problemas

como a inadimpléncia de clientes ou queda de vendas.

Dessa forma, consegue garantir a satde financeira do negdcio e também facilita
na gestdo da empresa, permitindo que a empresa consiga adquirir equipamentos, manter
os estoques, e consiga trabalhar com pagamentos a prazo com os clientes, sem ter o

risco de prejudicar o proprio orgamento.

nos aprofundaremos em Féormula do NCG, falando sobre o positivo e o negativo
do mesmo, abrangendo também além da féormula, os conceitos de passivo circulante

junto ao ativo circulante.

Em andlise de endividamento, iremos nos aprofundar em seu conceito e calculo,
o indice de endividamento geral ajuda a informar se uma empresa esta utilizando mais
recursos de terceiros ou proprietarios, mostrando assim a sua capacidade de arcar com

juros, mobilizar ativos, entre outros.

E importante ressaltar que uma empresa ndo deve ter um indice de
endividamento nem elevado € nem muito abaixo do mercado. Isso porque quando um
negdcio tem um indice muito alto, esse fato indica que ela podera comprometer uma

parte bem significativa de seu fluxo de caixa com pagamento de dividas e de seus juros.

Iremos observar isso na pratica, analisando o balanco financeiro divulgado pela
Magazine Luiza S.A no 2° trimestre de 2021 mostrando a porcentagem de seus ativos
para custear seus compromissos financeiros. e para finalizar falaremos as cinco
maneiras pelas quais a decisdo de financiamento de uma empresa pode afetar seus

fluxos de caixa.


https://empresas.serasaexperian.com.br/blog/fluxo-de-caixa-serasa-experian/
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3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

Empresas, de tempos em tempos, utilizam seus ativos de curto prazo, e também
fontes de financiamento de curto prazo para concluir seus negdcios do dia a dia, sera
essa gestdo de tais ativos, como passivos, que serd descrita como administracdo de
Capital de Giro. A gestdo do capital de giro ¢ muito importante para a gestao financeira
da empresa, ela também ¢é comparada com o processo de tomada de decisao a longo

prazo, pois os dois lidam com a analise de risco e lucratividade.

e Manter o ciclo operacional do capital de giro e garantir seu bom
funcionamento: Manter um bom funcionamento do ciclo operacional, o ciclo
operacional que refere-se a todo ciclo de vida de um negocio, desde a obtengao
da matéria- prima até a producao e entrega dos produtos finais.

e Avaliar o custo de Capital: Minimizar os custos do Capital de Giro, ¢ outro
objetivo bastante importante que a administragdo do Capital de Giro se esforga
para chegar no seu objetivo. O custo do Capital € o capital gasto na manutengao
do Capital de Giro, ¢ necessario garantir que os custos envolvidos para a
manuten¢do de Capital de Giro saudadvel sejam cuidadosamente monitorados,
negociados e gerenciados.

e Maximizar o retorno dos investimentos em ativos atuais: Maximizar o
retorno dos investimentos atuais ¢ outro objetivo da gestdo do Capital de Giro. O
ROI dos ativos atualmente investidos deve ser maior que o custo médio

ponderado do Capital, para que a maximizagao da riqueza seja assegurada.

Segundo a Magalu Marketplace, o Capital de Giro estd presente na sua rotina
em praticamente todos os momentos, € por ser o indicador que mede o Capital
necessario para manter os processos em dia, a forma como compramos e vendemos

nossos produtos vai impacta-lo diretamente.

Logo, se adotam estratégias que propiciem a saida rapida de caixa e prolonguem

o retorno do valor das vendas, estaremos aos poucos criando um problema financeiro.
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Comprar a vista e formar grandes estoques (sem vendé-los totalmente) sdo dois erros
bem comuns na rotina de um empresario, por isso que 3 a cada 5 negdcios fecham as
portas por conta do elevado Capital de Giro, no Brasil- Dados do Sebrae. E por isso que
deve-se tomar bastante cuidado com as suas finangas. Caso contrario, a vida util do

negocio estara reduzida.

Como controlar o Capital de Giro? A primeira métrica se refere aos pagamentos
a fornecedores, a forma como operamos esse processo. No varejo, € muito comum ouvir
de um lojista que suas compras sdo pagas a vista, seja por conta de um desconto
oferecido pelo fornecedor ou simplesmente, porque ha caixa. Se pensar dessa forma,
estaremos retirando o dinheiro do caixa, antes de recebé-lo, vocé concorda que a medida
em que realizamos essas operacoes, cada vez mais capital vai sair e ndo vai retornar na
mesma propor¢ao? Considerando que realizamos vendas a prazo, aos poucos vamos
comecar a sentir que o dinheiro mais saird da conta do que fica- visto que ha mais
produtos para repor. Para evitar esses problemas, negocie prazos com seus fornecedores
e evite paga-los a vista, mesmo que seja oferecido um desconto. Em toda a histéria do
Preco Certo, ndo houve registros de que um desconto para grandes volumes foi
vantajoso para a loja, provando que no longo prazo, ndo ¢ uma boa escolha. Por fim,
fomente uma boa relacdo com eles, para que os prazos oferecidos sejam cada vez
maiores, dessa maneira pode-se evitar a exposi¢cdo do caixa, que ¢ um risco enorme para

o empreendedor.

Agora que vimos a importancia de se negociar prazos com fornecedores,
precisamos olhar com atengdo o Giro de Estoque. Essa métrica mede o desempenho do
estoque, fazendo referéncia a quantidade comprada e o numero de vezes que essa
operacdo ¢ realizada. Logo, se estocamos em excesso os produtos, comprando-os em
uma frequéncia menor, teremos um giro de estoque baixo, a melhor forma de controlar
o capital de giro e reduzi-lo ¢ aumentando o giro do estoque, ou seja, comprando apenas
0 necessario, em uma frequéncia cada vez maior. Exemplo: um produto que leva em
média 10 dias para ser vendido faz mais sentido renovar o seu estoque a cada 8/9/10
dias, ao invés de estoca-lo por 3 meses, dessa forma sabemos que ndo havera estoque

congelado e assim, podemos contar com o dinheiro para outras necessidades.

A terceira e ultima métrica que compdem o Capital de Giro sdo os recebiveis.

Nessa ultima etapa, deve-se buscar mecanismos e estratégias que permitam que o
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dinheiro das vendas entre na conta o mais rapido possivel, dessa forma, politicas como
descontos para pagamentos no boleto, por exemplo, serdo 6timas. A ideia € poder contar
com o valor das vendas o quanto antes para que possa utiliza-la, mas antes de qualquer
tomada de decisdo que altere o seu preco de venda, ¢ importante ter controle da sua
margem de contribuicdo e entender o impacto dessas alteragdes na sua formacao de

precos.

Acabando com os problemas de caixa

Cenario:

e Pagamos os nossos fornecedores ap6s um tempo consideravel,
e Compramos apenas 0 necessario;

e Adiantamos as entradas de caixa, contando com o dinheiro mais rapidamente.

Dessa forma a Magazine Luiza busca um cenario ideal, chamado de geracao de

caixa, onde fazem com que o proprio produto se pague.

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Primeiramente, Capital de Giro ¢ o dinheiro necessario para que a empresa
continue ativa, sendo assim, de extrema importancia para a empresa, garantindo que ela

consiga se garantir financeiramente, oferecendo as seguintes vantagens:

e Recursos de financiamento aos clientes (nas vendas a prazo);

e Mantendo os estoques;

e Assegurando o pagamento aos fornecedores (compras de matéria-prima
ou mercadorias de revenda), bem como o pagamento de impostos,

saldrios e outros custos e despesas operacionais.

Para a maioria das empresas o Capital de Giro ¢ uma necessidade essencial
para o funcionamento e satde financeira da empresa. Sendo assim, uma empresa que
comegou agora, normalmente recebe dois tipos de investimentos, uma parte deste

montante ¢ considerado seu Ativo Fixo e serd usado para adquirir maquinas,
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equipamentos, moveis, prédios e outros bens que uma empresa precisa para comegar €
se manter ativa. Outra parte desse investimento, compde uma reserva de recursos para
ser utilizado de acordo com as necessidades financeiras da empresa com o passar do

tempo, chamado de Capital de Giro.

A necessidade de Capital de Giro (NCG) ¢ o valor minimo que uma empresa
tem que ter em dinheiro no seu caixa para assegurar que sua operacdo (compra,
producao e venda de produtos ou servigos) nao tenha que parar por falta de recursos.
Para calcular a Necessidade de Capital de Giro (NCG) de uma empresa, o primeiro

passo sera ter o conhecimentos dos prazos médios de pagamento e recebimento:

e Prazos Médios de Pagamento: Tempo entre a data da compra e o pagamento
efetivo ao fornecedor. Exemplo, se a empresa compra matérias- primas e pagar
seu fornecedor em duas vezes (1+1), o prazo médio de pagamento serd de 50% a
vista e 50% em 30 dias.

e Prazos Médios de Recebimento: Tempo entre venda e o efetivo recebimento
do dinheiro. Exemplo, se uma empresa vende parcelado em 3x sem entrada, seu
prazo médio de recebimento sera de 33% em 30 dias, 33% em 60 dias e 34% em

90 dias.

Formula do NCG:

NCG = Prazos Médios de Recebimento - Prazos Médios de Pagamento.

Sendo assim, se os prazos médios de pagamento que a empresa tem com seus

fornecedores for maior que os prazos médios de recebimento que da a seus clientes ,
muito provavelmente ndo terd grande necessidade de Capital de Giro (NCG), chamado
de “empresa financiada pelos clientes” ou também de Necessidade de Capital de Giro
Positiva. Ja se a situacdo for contraria, com os Prazos Médios de Recebimento maiores
que os prazos Médios de Pagamento, entdo a empresa vai estar pagando seus
fornecedores antes mesmo de receber dos clientes, e vai necessitar de um maior volume
de Capital de Giro, ou com capital proprio (aportado pelos sécios e investidores) ou de

terceiros (bancos ou outras fontes de financiamento).

Outra maneira de analisar a NCG ¢ estudar os grupos de Ativo e Passivo

Circulante no Balang¢o Patrimonial:
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e Ativo Circulante -Operacional- Corresponde aos direitos da empresa oriundos
das atividades operacionais tais como: clientes, estoques, ICMS a recuperar,
adiantamentos a fornecedores, despesas operacionais antecipadas, dentre outros.

e Passivo Circulante -Operacional- Corresponde as obrigagdes da empresa
oriundas das atividades operacionais da empresa, como: salarios a pagar, ICMS

a recolher, duplicatas a pagar, provisoes para IR, dentre outras.
NCG = Ativo Circulante Operacional - Passivo Circulante Operacional.

E ndo basta so calcular a NCG, ¢ necessario fazer uma interpretacdo da
necessidade de Capital de Giro, tendo em vista ndo s6 os resultados, mas também a

estratégia geral da empresa:

e NCG Positivo: A empresa estd com superavit de capital de giro, nao
necessitando recorrer a bancos ou outras formas de recursos;

e NCG Negativo: A empresa tem um déficit em seu capital de giro, significando
que parte de seu Capital de Giro venha de recursos de terceiros, levando a
despesas com pagamento de juros por este capital e em alguns casos, tendo um

quadro de risco associado ao negdcio.

Mesmo que a empresa possua uma operagao rentavel, lucrativa e trabalhe

com boas margens de lucro, a administracao eficiente do Capital de Giro ¢ fundamental

para manter o Fluxo de Caixa da empresa “saudavel”.

Para realizar o Capital de Giro comecamos com um bom planejamento,
detalhando os gastos a curto e longo prazo e possiveis entrada de dinheiro como no

exemplo abaixo:
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/"~ IR

todas as suas C[L]D o valor que vocé
contas a receber possui em estoque

Agora, pegue o primeiro valor e faca uma conta simples de subtracao:

todas as suas CLnJD o valor que vocé O as contas CLnJD o valor a pagar em

contas a receber possui em estoque a pagar impostos e despesas

Pronto, este é o valor necessario para fazer seu negécio funcionar por
\ um certo periodo de tempo, ou seja, o seu capital de giro. /

Fonte: Sebrae.

Para calcular a NCG da empresa escolhida para a realizacdo desse trabalho,
Magazine Luiza, vamos utilizar as seguintes formulas com base nos Balancos

Patrimoniais disponibilizados em anexos:

NCG = R+E+OR+F+OE
NCG = 3.788.677+7.543.685-8.488.434-3.410.873
NCG = (566.945)

Podemos concluir entdo, que a empresa necessita de Capital de Giro, para poder manter
seu funcionamento e cobrir seus custos até a entrada das receitas.

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

O endividamento, como explica REIS, ¢ um dos diversos critérios usados para
medir os fundamentos dos balangos financeiros. E a métrica usada para se calcular o
quanto uma empresa possui de compromissos financeiros em curto, médio e longo

prazo no seu patrimonio e ativo circulante e o quanto depende do capital de terceiros.
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O calculo do Indice de Endividamento se di com a soma do Passivo Circulante e
do Passivo Nao Circulante (Capital de Terceiros) e a divisdo pelo Ativo Total da

empresa. Obtido o resultado, multiplica-se por 100, para obter o valor percentual.
EG = (Capital de Terceiros / Ativos) x 100

Segundo o balango financeiro divulgado pela Magazine Luiza S.A no 2°

trimestre de 2021, analisamos:

e Passivo de Curto Prazo (Circulante): R$9.491.883

e Passivo de Longo Prazo (Nédo Circulante): R$6.003.068
e C(apital de Terceiros: R$15.494.951

e Ativos Totais: R$22.760.562

o EG=(R$15.494.951/R$22.760.562) x 100

o EG=68,07%

Logo, a empresa possui 68,07% de seus ativos para custear seus cCompromissos

financeiros.

Existem cinco maneiras pelas quais a decisdao de financiamento de uma empresa

pode afetar seus fluxos de caixa. Sdo eles:

e Beneficios Fiscais (Dividas) - Segundo o site da Secretaria da Fazenda do estado
de Sao Paulo, beneficio fiscal pode ser considerado como uma reducdao ou
eliminacdo de Onus tributario nos termos da lei ou norma especifica. No artigo
14 da LC 101/2000 (Lei da Responsabilidade Fiscal), os beneficios fiscais sao
caracterizados como: anistia, remissdo, subsidio, crédito presumido, concessao
de iseng¢do em carater ndo geral, alteracdo de aliquota ou modificacao de base de

calculo.

1 - Isencdo: Forma de exclusdo do crédito tributario que esta prevista nos artigos
de 175 a 179 do Codigo Tributario Nacional - CTN. Em casos de isengao, o

imposto ndo incide sobre as operacdes ou prestacdes especificadas.

2 - Reducdo da Base de Crédito: Regra de diminuicdo de tributagdo que
beneficia operagdes e prestagdes especificas, reduzindo em determinado

percentual o valor que serve para base de calculo do imposto.
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3 - Crédito Outorgado: Também conhecido como crédito presumido, confere ao
contribuinte a op¢ao de se creditar de um valor presumido em substitui¢do ao

aproveitamento de quaisquer outros créditos.

Custos de dificuldade financeira (Patriménio) - Ocorrem de trés formas, como
explica Robert C. Higgins em seu livro, “Andlise para Administragao

Financeira”.

1 - Custos de faléncia: A empresa estd sem recursos para investir e acaba
perdendo lugar no mercado. Ou quando ocorre a liquidacao for¢ada dos ativos
da empresa e os credores recorrem judicialmente, tomando direito sobre ativos

da empresa.

2 - Custos indiretos: Fornecedores nao t€m interesse em trabalhar com clientes
em dificuldades e, pelo contrario, saem correndo ao primeiro sinal de problemas.
Com uma administragdo conservadora, clientes inquietos, concorrentes
agressivos e fornecedores “fujoes”, a ladeira que separa a saude financeira da

quebra pode ser muito escorregadia.

3 - Conflitos de interesses: Administradores, proprietirios e credores de
empresas sadias costumam compartilhar um mesmo objetivo: ver a empresa
prosperar. Quando uma empresa enfrenta dificuldades financeiras, contudo, essa
harmonia pode desaparecer, enquanto as diversas partes comegam a se preocupar
mais consigo mesmas do que com a empresa. Os conflitos de interesses
resultantes sdo uma terceira fonte em potencial de custos do financiamento

agressivo por divida.

° Flexibilidade (Patrimdnio) - Se uma empresa possui flexibilidade nos
valores e/ou prazos de seus pagamentos, ela pode optar por adiantar ou postergar
investimentos, escolhendo as melhores formas para se endividar.

° Sinalizagdo para o mercado (Divida) - Os sinais que a empresa
transparece ao mercado acabam refletindo sobre sua facilidade de obter recursos.
° Incentivos a Administracdo (Divida) - Quando os Administradores
sentem que as mudangas favoraveis a empresa podem lhe ser pessoalmente

prejudicial, eles relutam em tomar tais decisoes.
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

O método estatistico considera todas as causas envolvidas no processo como
varidvel e procura determinar, no resultado final, que influéncias cabem a cada uma
delas. Como exemplo, pode-se citar a viabilidade, ou ndo, do langamento de
determinado produto, a partir de uma pesquisa de mercado, como o método de Gauss,
um método que utiliza soma dos termos dos periodos, esse método nao ¢ indicado para
sistema de amortizacdo de dividas, ndo sendo capaz de devolver o percentual de juros

contratado.

Em termos gerais os modelos estatisticos tem por objetivo criar uma fun¢do que
ligue todos os pontos possiveis de modo que se tenha uma taxa spot para cada prazo
possivel. Através da andlise quantitativa conseguimos obter indicadores de desempenho
e da situagdo financeira da empresa com base nos demonstrativos financeiros passados,

sendo assim essencial para liberagdo de linhas de créditos.

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

A média de um conjunto de dados ¢ encontrada somando-se todos os numeros
do conjunto de dados e entdo dividindo o resultado pelo nimero de valores do conjunto.
A mediana ¢ o valor do meio quando o conjunto de dados esta ordenado do menor para
o maior. A moda ¢ o numero que aparece mais vezes em um conjunto de dados. Versao

original em inglés criada por Sal Khan.

Assim como a média, a moda e a mediana servem para medir a tendéncia central
de um conjunto de dados. Elas t€ém a fun¢do de resumir, em apenas uma informacao,

todas as caracteristicas dos dados apresentados.
Por exemplo:

Um vendedor da Magazine Luiza efetuou durante o més de outubro 100 vendas
com valores variados, somando-se os valores da venda e dividindo pela quantia de

vendas obtém se a média de venda do mesmo. A moda nada mais ¢ do que saber qual
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produto foi o mais vendido, assim podemos analisar os piores produtos em nosso
repertorio, substitui-los ou o mais aconselhavel ¢ analisar cada um deles e buscar por
uma melhora tornando o mais desejavel. A mediana seria uma média baseada na quantia
de vendas de um determinado produto, para se determinar deve-se colocar os valores em
ordem crescente, quando essa quantia for impar a mediana sera exatamente o valor da
central da ordem, quando for par soma-se os valores centrais da ordem e divide por

dois.

Podemos concluir entdo que a moda Trata-se da medida de tendéncia central, ou
seja, o valor observado com mais frequéncia entre todos os dados. Mediana de uma
medida de tendéncia central que mostra o valor do meio em uma amostra de
informagdes ¢ moda da medida de tendéncia central, ou seja, o valor observado com

mais frequéncia entre todos os dados.

Fizemos a andlise do capital de giro com prazo superior a 365 dias no periodo de
4 de novembro de 2021 a 10 de novembro de 2021, referente a 5 instituigdes com taxas

de juros mensais e anuais;

Tabela 1: amostragem de institui¢des bancarias

Instituicao % a.m. % a.a.

Fonte: Banco Central do Brasil.

De acordo com a tabela acima podemos analisar e calcular média, mediana e moda

sendo elas;

e Média-2,00
e Mediana- 1,95
e Moda- #N/D (Quando nao ha indicador)



ISSN 1983-6767

Comparando esses trés valores com o indicador econdmico SELIC - Que ¢ a taxa
basica de juros da economia, é o principal instrumento de politica monetaria utilizado
pelo Banco Central (BC) para controlar a inflacdo. Ela influencia todas as taxas de juros
do pais, como as taxas de juros dos empréstimos, dos financiamentos e das aplicacdes
financeiras, que ¢ a taxa de juros da economia brasileira, onde o mesmo atualmente,
novembro de 2021 se encontra a 7,75%. Para ser executado o calculo, € feita a divisdao
da taxa de juros % a.a. pela taxa selic, sendo entdo calculado a propor¢do em relagao a

esse indicador de;

Tabela 2: propor¢ao SELIC sobre a instituigdo

Instituicao Proporcao Selic

Fonte: Banco Central do Brasil/SELIC.

De acordo com as informagdes podemos concluir entdo que a menor taxa entre
as amostragem ¢ a da Caixa federal tornando a com maior viabilidade e maior taxa o do

Santander sendo a inviavel.

3.2.2 NiVEIS DE CONFIANCA

Nos intervalos de confianga calculamos um intervalo com uma probabilidade de
que, nele, encontraremos o verdadeiro valor do pardmetro populacional. Ao invés de
termos um unico valor, teremos um intervalo de valores com margem de erro conhecida
em que podemos ter a verdadeira média. Segundo Navidi (2012), o nivel de confianga é
a proporcao de todas as amostras possiveis para as quais o intervalo de confianca

abrange o valor real.
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Baseado nos valores apresentados anteriormente de linha de crédito, podemos

realizar a analise do nivel de confianga, temos:

Tabela 3: Indicadores de confianca

Fonte: Banco central do Brasil

Avaliamos assim, que ha 95% de chance das taxas de juros variarem entre

2,36% ¢ 1,64%.

4. CONCLUSAO

Para que um empreendimento consiga se manter funcionando varios fatores
precisam ser levantados, estudados e verificados de forma que fornegam parametros
reais para a melhor tomada de decisdo pelos investidores.

Aliados a estes conhecimentos estdo outra analise primordial que também deve
ser elaborada e realizada de forma fidedigna com o plano de negécios, que € a questio
do capital de giro, que precisa ser muito bem administrado para que o negocio se
mantenha solido e consequentemente ndao sofra impactos e caia na questdo do
endividamento.Os empresarios precisam realizar provisdes de caixa para os diversos
acontecimentos que podem ocorrer relacionados a este evento e também devem sempre
prezar pelo cumprimento da legislagdo trabalhista brasileira evitando assim futuros

endividamentos.
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Portanto, pode-se concluir que uma empresa que segue estruturada desde de sua
concepgdo tem maior probabilidade de obter sucesso e poder alavancar os negocios

abrindo novas unidades.
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo
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Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 27.416.342 22.296.830
1.01 Ativo Circulante 16.921.329 14.799.483
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 134.249 1.281.569
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.080.139 1.220.095
1.01.03 Contas a Receber 3.788.677 3.460.711
1.01.04 Estoques 7.543.685 5.459.037
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.015.343 5984.782
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.359.236 2.783.289
1.01.08.03  Outros 3.359.236 2.783.289
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 3.205.119 2.661.364
1.01.08.03.02 Outros Ativos 154.117 121.925
1.02 Ativo Nao Circulante 10.495.013 7.497.347
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2429.828 1.585.551
1.02.01.04  Contas a Receber 0 16.140
1.02.01.07  Tributos Diferidos 434 .634 164.047
1.02.01.10  Outros Ativos N&o Circulantes 1.995.184 1.405.364
1.02.01.10.03 Tributos a Recuperar 1.026.530 740.927
1.02.01.10.04 Outros ativos 4.260 3.703
1.02.01.10.05 Depositos judiciais 964 404 660.734
1.02.02 Investimentos 2.753.913 1.705.072
1.02.02.01 Participagdes Societarias 2753913 1.705.072
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 2.299.387 1.318.347
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 454 .526 386.725
1.02.03 Imobilizado 4621677 3.613.297
1.02.03.01 Imobilizado em Operacédo 1.607.077 1.171.758
1.02.03.02  Direito de Uso em Arrendamento 3.014.600 2.441.539
1.02.04 Intangivel 689.595 593427

Fonte: B3.
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Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 27.416.342 22.296.830
2.01 Passivo Circulante 10.557.912 11.512.178
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 291.019 294.314
2.01.02 Fornecedores 8.488.434 7.679.861
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 81.149 331.113
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 11.335 1.666.243
2.01.05 Outras ObrigagGes 1.685.975 1.540.648
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 186.698 189.135
2.01.05.02  Outros 1.499.277 1.351.513
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 39.953
2.01.05.02.04 Receitas a Apropriar 39.157 39.157
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 1.061.673 931.602
2.01.05.02.06 Arrendamento Mercantil 398.447 340.801
2.02 Passivo Nao Circulante 5.985.891 3.459.364
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.337.865 17.725
2.02.02 Outras ObrigagGes 2.688.341 2.156.522
2.02.02.02  Outros 2.688.341 2.156.522
2.02.02.02.04 Arrendamento Mercantil 2.688.341 2.156.522
2.02.04 Provisdes 712.311 998.250
2.02.04.01 ProvisBes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 712.311 998.250
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 247.374 286.867
2.02.06.02  Receitas a Apropriar 247.374 286.867
2.03 Patriménio Liquido 10.872.539 7.325.287
2.03.01 Capital Social Realizado 9.852.497 5.952.282
2.03.02 Reservas de Capital -924 312 -213.037
2.03.02.05  Agbes em Tesouraria -1.275.138 -603.681
2.03.02.07 Reserva de Capital 350.826 390.644
2.03.04 Reservas de Lucros 1.942.390 1.574.891
2.03.04.01 Reserva Legal 122.968 122.968
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 1.321.729 1.451.923
2.03.04.10  Lucro do periodo 497.693 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 1.964 11.151

Fonte: B3.



