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1. INTRODUÇÃO 

  O objetivo deste trabalho é entregar informações do capital de giro, 

demonstrações contábeis e análise geral da empresa Magazine Luiza, empresa 

escolhida pela equipe.  

O ano 2020 foi construído por uma pandemia, fazendo todas as empresas se 

reinventarem no mercado. O Magazine Luiza já tinha seu site disponibilizado para 

realizações de compras online, mas durante a pandemia ela se aperfeiçoou nas 

vendas online, para conseguir manter o seu estruturamento financeiro.  

Neste PI vamos olhar mais aprofundado os dados fornecidos no último balanço 

patrimonial, realizando os cálculos e respondendo nossa dúvida se a empresa 

conseguiu se manter positiva no mercado financeiro, mesmo depois de um ano repleto 

de crises e adaptações.  
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2. DESCRIÇÃO DA EMPRESA 

A Magazine Luiza, fundada em 1959 por Luiza Trajano e Pelegrino José 

Donato, atua no mercado de consumo cíclico, comércio e eletrodomésticos, ou seja, 

mercado designado para varejo, móveis, eletrodomésticos, brinquedos, celulares e 

informática.  

Sua razão social é Magazine Luiza S/A, sendo pessoa jurídica de direito 

privado, localizada na Rua Voluntários da Franca, 1465 – Centro – Franca – SP, CEP: 

14400-490 e CNPJ: 47.960.950/0001-21.  

A empresa é fruto da transformação de uma pequena loja de presentes, torneiro 

de rádio que resultou mais tarde na origem do nome, desempenho na evolução de 

interação com os clientes e visão futura de Luiza após sua experiência profissional 

como balconista desde jovem. 

O conceito de loja virtual floresceu em função do crescimento e expansão 

acelerados da internet, assim surgiu a ideia de comércio eletrônico para favorecer e 

adaptar a empresa no tempo presente através de vendas no ambiente virtual. 
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3. PROJETO INTEGRADO 

3.1. ADMNISTRAÇÃO DO CAPITAL DO GIRO 

3.1.1. CAPITAL DE GIRO 

O capital de giro são recursos utilizados para certificar que a empresa 

mantenha o seu negócio operando ao mesmo tempo que não recebe retorno de suas 

vendas. 

O baixo capital de giro decorre de incidentes no mercado e necessidade 

financeira emergencial que é considerado maior risco financeiro para a empresa.  

Os recursos no ambiente de empreendimento são produzidos após o auxílio de 

indicadores, o que os torna acessível, eficiente e seguro.  

  Cálculo baseado nos valores da balança patrimonial Magazine Luiza que está em 

anexo:  

Capital de Giro: Ativo Circulante – Passivo Circulante 

Ativo Circulante: 13.774.486 

Passivo Circulante: 9.491.883 

Capital de Giro: 13.774.486 – 9.491.883 = 4.282.603 

De acordo com o resultado positivo, a empresa não corre o risco de precisar de 

recursos financeiros. 

A necessidade do capital de giro (NCG) é o recurso que a empresa usufrui para 

se manter funcionando, ou seja, em giro e utiliza para o aumento de suas vendas. 

Se resultado do cálculo for negativo, haverá necessidade de recursos 

financeiros externos. Caso contrário, é apontado que a movimentação financeira da 

empresa segue conforme o planejado. 

  Cálculo baseado nos valores do balanço patrimonial Magazine Luiza que está em 

anexo:  

Necessidade do Capital de Giro - NCG = R + E + OR – F – OE  

Onde:  

NCG – Necessidade de capital de giro 

E – Estoques  

R – Recebíveis 

OR – Outros realizáveis 

F – Fornecedores 
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OE – Outros exigíveis de curto prazo 

NCG = 6.996.980 + 2.647.465 + 2.095.168 – 7.623.400 - 4.142.201 = - 25.988.00 

Segundo o resultado, a empresa situa-se em uma necessidade elevada, dessa 

forma há uma demanda no capital de giro, onde ela irá recorrer do capital próprio ou 

de terceiros para preencher o capital de giro. 

. 

3.1.2. ANALÍSE DO ENDIVIDAMENTO 

O capital de giro da Magazine Luiza, no seu balanço patrimonial, apresenta a 

partir de instituições terceiras as atividades que financiam a empresa através de meios 

externos e sem a participação dos sócios e dívidas a serem pagas. Este processo é 

denominado de Capital de Terceiros.  

Os valores do Passivo Exigível são atribuições obtidas por contratos a crédito 

e são reembolsadas aos credores após determinado período. 

Logo, por ser constituído por recursos externos, ele contém a função 

exclusivamente para quitação de dívidas, é indicado a projetos com retorno de longo 

prazo, significando que depois de pagar as dívidas ainda produz lucros para a 

empresa e quanto maior for o Capital de Terceiros, maior endividamento estará a 

empresa. 

 Cálculo baseado nos valores da balança patrimonial Magazine Luiza que está em 

anexo:  

Passivo Circulante: 9.491.883 

Passivo Não Circulante: 6.003.068 

Passivo Total: 15.494.951 

Ativo Total: 22.760.562 

Formula: EG = (Capital de Terceiros / Ativos) x 100 

EG = (15.494.951 / 22.760.562) X 100 

EG = 68,07 => EG = 68%  

68% do ativo está direcionado a custear as dívidas da empresa. 

O financiamento da Magazine Luiza está controlado através das seguintes 

decisões capazes em influenciar o fluxo de caixa:  

 Benefícios Fiscais: Quando sobra dinheiro no caixa devido ao bom desempenho 

realizado na empresa, pois os produtos são calculados levando em conta o 
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pagamento do imposto. Entretanto, há dispensa de pagamento determinada ou não 

de impostos à empresa. 

 Custo das Dificuldades Financeiras: São situações de investimentos 

desvalorizadas anteriores, cujos efeitos podem atingir negativamente a empresa a 

ponto de gerar sua falência. 

 Flexibilidade: Em caso a empresa obtém a escolha de antecipar ou prorrogar seus 

investimentos com finalidade encontrar a maneiras mais prudentes de 

endividamento. Entretanto, caso a empresa não obtém flexibilidade, está 

subordinada a concordar a circunstâncias que o mercado exige em determinada 

ocasião.  

 

 Sinalização do Mercado: São indícios decorrentes de acontecimentos quando os 

bancos e investidores transferem determinada quantia para empresas com má 

reputação no mercado, o que consequentemente não irá trazer lucros ou traz lucros 

baixos. Todavia, o mesmo episódio segue diferente com empresas de boa 

reputação no mercado, a qual é beneficente lucrativa para os investidores quanto 

banco; 

 Incentivos a Administração: Mudanças que podem ser convenientes para a 

empresa, mas não para os interesses próprios dos administradores. 

A insegurança dos acionistas a respeito do método de decisão dos administradores.  

 

3.2 . MÉTODOS QUANTITATIVOS ESTATÍSTICOS 

3.2.1. MÉDIA, MEDIANA E MODA 

A média, mediana e moda são conceitos da Estatística usados resumir 

informações de um conjunto a um único elemento.  

A moda é retratada como o valor que há maior frequência no conjunto. Dessa 

Maneira, em situação de existir divergentes marcas a um mesmo produto, auxilia a 

empresa a encontrar o produto que é mais vendido.  

A média representa a soma de todos os dados dividida sobre a quantidades de 

dados do conjunto. 

A mediana representa o valor que está direcionado no centro do conjunto, ou 

seja, o valor localizado no meio da uma sequência de dados. 
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A seguir, irá ser demonstrado o cálculo de uma amostragem retirada de vários 

períodos fundamentando os dados do site do banco central relacionada a uma linha 

de crédito para determina a média, mediana e moda. 

18/10/2021 a 22/10/2021 
   

Pessoa jurídica - Capital de giro com prazo até 365 dias 

Pré-fixado 
   

    Taxas de juros  
Posição Instituição % a.m. % a.a.  

1 BANCO SICOOB S.A. 0,87 10,96 
 

2 DEUTSCHE BANK S.A.BCO ALEMAO 0,98 12,47 
 

3 BCO SUMITOMO MITSUI BRASIL S.A. 1,05 13,36 
 

4 BCO MIZUHO S.A. 1,16 14,81 

 
5 BCO RABOBANK INTL BRASIL S.A. 1,2 15,42 

 
6 BANCO INBURSA 1,25 16,12 

 
7 BCO SOFISA S.A. 1,26 16,25 

 
8 ITAÚ UNIBANCO S.A. 1,38 17,93 

 
9 BCO ABC BRASIL S.A. 1,41 18,31 

 
10 BCO BS2 S.A. 1,45 18,9 

 
11 BCO DO BRASIL S.A. 1,49 19,4 

 
12 BCO DO EST. DE SE S.A. 1,56 20,36 

 
13 BCO ARBI S.A. 1,59 20,78 

 
14 BCO RNX S.A. 1,66 21,79 

 
15 BCO PINE S.A. 1,73 22,86 

 
16 BCO DAYCOVAL S.A 1,74 22,97 

 
17 BCO BRADESCO S.A. 1,74 23,03 

 
18 BCO SAFRA S.A. 1,75 23,16 

 
19 BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. 1,8 23,93 

 
20 BANCO SEMEAR 1,82 24,11 

 
21 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2 26,84 

 
22 AL5 S.A. CFI 2 26,87 

 
23 BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 2,08 27,97 

 
24 BCO BANESTES S.A. 2,14 28,92 

 
25 BCO INDUSCRED DE INVESTIM. S/A 2,18 29,5 

 
26 BCO DA AMAZONIA S.A. 2,23 30,28 

 
27 BCO DO ESTADO DO RS S.A. 2,32 31,69 

 
28 BCO LUSO BRASILEIRO S.A. 2,47 34,02 

 
29 LECCA CFI S.A. 2,54 35,13 

 
30 BCO SENFF S.A. 2,67 37,17 

 
31 BRB - BCO DE BRASILIA S.A. 2,78 38,89 

 
32 BCO TRICURY S.A. 2,78 38,95 

 
33 PORTOSEG S.A. CFI 2,93 41,38 

 
34 BCO FIBRA S.A. 2,98 42,31 

 
35 BCO TRIANGULO S.A. 3,16 45,26 

 
36 BCO DIGIMAIS S.A. 3,32 47,93 

 
37 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 3,42 49,66 

 



9 
 

38 OMNI BANCO S.A. 3,58 52,6 
 

39 BCO C6 S.A. 4,12 62,24 
 

40 BCO BMG S.A. 4,57 70,96 
 

41 BCO HONDA S.A. 4,58 71,19 
 

42 BANCO ORIGINAL 5,18 83,25 
 

43 MERCADO CRÉDITO SCFI S.A. 6,62 115,9 
 

44 VIA CERTA FINANCIADORA S.A. - CFI 7,27 132,24 

 
45 BANCO TOPÁZIO S.A. 12,2 298,06  

 

 

 TAXA 
Instituição % a.m. 

ITAU 1,38 

BCO DO BRASIL 1,49 

CAIXA FEDERAL 2 

BCO SANTANDER 
(BRASIL) S.A. 

3,42 

  

Nível de significância 5% 95% 1,96 

moda #N/D   
mediana 1,745   
média 2,073   
desvio padrão 0,94   

amostra 4   

 

INTERVALO DE CONFIANÇA 0,92 

LI 1,15 

média 2,07 

LS 2,99 

 

  
ITAU BCO DO BRASIL CAIXA FEDERAL BCO SANTANDER (BRASIL) 

S.A. 

Financiamento R$ 200.000,00 R$ 200.000,00 R$ 200.000,00 R$ 200.000,00 

Taxa 1,38% 1,49% 2,00% 3,42% 

Valor Financiado com 
juros 202.760,00 202.980,00 204.000,00 206.840,00 

 

Dessa maneira, agora utilizando a taxa SELIC para comparar com a média, 

mediana e moda. 

Entretanto, ao observar que a escolha de um financiamento de capital de giro 

para a empresa, deve ser feito uma pesquisa de taxa de juros para escolher o banco 

que será realizado.  
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Dentre os bancos mais conhecidos no Brasil, a melhor escolha hoje seria um 

financiamento no Banco ITAU, onde a taxa de juros é menor e o Banco SANTANDER 

seria uma das últimas opções de linha de crédito. 

  mar/20 mai/20 jun/20 ago/20 mar/21 mai/21 jun/21 ago/21 set/21 out/21 

selic 3,75% 3,00% 2,25% 2,00% 2,75% 3,50% 4,25% 5,25% 6,25% 7,75% 
ITAU 5,18% 4,14% 3,11% 2,76% 3,80% 4,83% 5,87% 7,25% 8,63% 17,93% 

BCO DO BRASIL 5,59% 4,47% 3,35% 2,98% 4,10% 5,22% 6,33% 7,82% 9,31% 19,40% 

CAIXA FEDERAL 7,50% 6,00% 4,50% 4,00% 5,50% 7,00% 8,50% 10,50% 12,50% 26,84% 

BCO SANTANDER (BRASIL) 

S.A. 12,83% 10,26% 7,70% 6,84% 9,41% 11,97% 14,54% 17,96% 21,38% 
49,66% 

 

Hoje, qual a proporção em relação à SELIC? 

1,38 
    

1,49 
  

2 
    

3,42 
    

 

Fórmula para calcular o intervalo de confiança: 

 

3.2.2. NÍVEIS DE CONFIANÇA 

                   

 

 

A porcentagem de intervalos é representada pelo nível de confiança que irá 

incluir o parâmetro populacional, sendo assim, reunindo amostras da mesma 

população mais de uma vez. Quanto maior for a amostra, mais inflexível poderá ser o 

intervalo de confiança.  
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Sendo de suma importância ressaltar que o tamanho da amostra não depende 

do tamanho da população. 

           Foram usados os números do site do Banco Central para a criação das tabelas 

e demais informações anexadas neste trabalho. 
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4. CONCLUSÃO 

Nesta atividade foi organizado uma breve apresentação dos aspectos que 

compõe as unidades de Administração do Capital de Giro e Métodos Quantitativos 

Estatísticos associado a empresa Magazine Luiza. 

As dificuldades que apareceram no desdobrar da elaboração do projeto foram 

encontrar horário disponível mútuo entre os membros da equipe para realização de 

reuniões e compreender as unidades da disciplina Métodos Quantitativos Estatísticos 

para proceder a obtenção de informações pertinentes a produção dos textos e 

cálculos solicitados.  
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