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1.INTRODUCAO

O objetivo deste trabalho € entregar informagcbes do capital de giro,
demonstracdes contabeis e analise geral da empresa Magazine Luiza, empresa
escolhida pela equipe.

O ano 2020 foi construido por uma pandemia, fazendo todas as empresas se
reinventarem no mercado. O Magazine Luiza ja tinha seu site disponibilizado para
realizacbes de compras online, mas durante a pandemia ela se aperfeicoou nas
vendas online, para conseguir manter o seu estruturamento financeiro.

Neste Pl vamos olhar mais aprofundado os dados fornecidos no ultimo balanco
patrimonial, realizando os célculos e respondendo nossa duvida se a empresa
conseguiu se manter positiva no mercado financeiro, mesmo depois de um ano repleto

de crises e adaptacoes.



2.DESCRICAO DA EMPRESA

A Magazine Luiza, fundada em 1959 por Luiza Trajano e Pelegrino José
Donato, atua no mercado de consumo ciclico, comércio e eletrodomésticos, ou seja,
mercado designado para varejo, moveis, eletrodomésticos, brinquedos, celulares e
informatica.

Sua razdo social € Magazine Luiza S/A, sendo pessoa juridica de direito
privado, localizada na Rua Voluntarios da Franca, 1465 — Centro — Franca — SP, CEP:
14400-490 e CNPJ: 47.960.950/0001-21.

A empresa é fruto da transformacao de uma pequena loja de presentes, torneiro
de radio que resultou mais tarde na origem do nome, desempenho na evolucéo de
interacdo com os clientes e visédo futura de Luiza apds sua experiéncia profissional
como balconista desde jovem.

O conceito de loja virtual floresceu em funcdo do crescimento e expansao
acelerados da internet, assim surgiu a ideia de comércio eletronico para favorecer e

adaptar a empresa no tempo presente através de vendas no ambiente virtual.



3.PROJETO INTEGRADO

3.1. ADMNISTRACAO DO CAPITAL DO GIRO
3.1.1. CAPITAL DE GIRO

O capital de giro sdo recursos utilizados para certificar que a empresa
mantenha o seu negdcio operando ao mesmo tempo que nao recebe retorno de suas
vendas.

O baixo capital de giro decorre de incidentes no mercado e necessidade
financeira emergencial que é considerado maior risco financeiro para a empresa.

Os recursos no ambiente de empreendimento sédo produzidos ap6s o auxilio de
indicadores, 0 que os torna acessivel, eficiente e seguro.

e Calculo baseado nos valores da balanga patrimonial Magazine Luiza que esta em
anexo:
Capital de Giro: Ativo Circulante — Passivo Circulante
Ativo Circulante: 13.774.486
Passivo Circulante: 9.491.883
Capital de Giro: 13.774.486 — 9.491.883 = 4.282.603

De acordo com o resultado positivo, a empresa nao corre o risco de precisar de
recursos financeiros.

A necessidade do capital de giro (NCG) € o recurso que a empresa usufrui para
se manter funcionando, ou seja, em giro e utiliza para o aumento de suas vendas.

Se resultado do calculo for negativo, havera necessidade de recursos
financeiros externos. Caso contrario, € apontado que a movimentacao financeira da
empresa segue conforme o planejado.

e Calculo baseado nos valores do balanco patrimonial Magazine Luiza que esta em
anexo:

Necessidade do Capital de Giro-NCG=R+E + OR-F - OE

Onde:

NCG — Necessidade de capital de giro

E — Estoques

R — Recebiveis

OR — Outros realizaveis

F — Fornecedores



OE — Outros exigiveis de curto prazo

NCG =6.996.980 + 2.647.465 + 2.095.168 — 7.623.400 - 4.142.201 = - 25.988.00
Segundo o resultado, a empresa situa-se em uma necessidade elevada, dessa

forma h&4 uma demanda no capital de giro, onde ela ira recorrer do capital proprio ou

de terceiros para preencher o capital de giro.

3.1.2. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

O capital de giro da Magazine Luiza, no seu balanco patrimonial, apresenta a
partir de instituigbes terceiras as atividades que financiam a empresa através de meios
externos e sem a participacéo dos socios e dividas a serem pagas. Este processo é
denominado de Capital de Terceiros.

Os valores do Passivo Exigivel sdo atribuices obtidas por contratos a credito
e sao reembolsadas aos credores apos determinado periodo.

Logo, por ser constituido por recursos externos, ele contém a fungao
exclusivamente para quitacdo de dividas, € indicado a projetos com retorno de longo
prazo, significando que depois de pagar as dividas ainda produz lucros para a
empresa e quanto maior for o Capital de Terceiros, maior endividamento estara a
empresa.

e Célculo baseado nos valores da balanca patrimonial Magazine Luiza que esta em
anexo.

Passivo Circulante: 9.491.883

Passivo Nao Circulante: 6.003.068

Passivo Total: 15.494.951

Ativo Total: 22.760.562

Formula: EG = (Capital de Terceiros / Ativos) x 100

EG = (15.494.951 / 22.760.562) X 100

EG =68,07 =>EG = 68%

68% do ativo esta direcionado a custear as dividas da empresa.

O financiamento da Magazine Luiza esta controlado através das seguintes
decisdes capazes em influenciar o fluxo de caixa:

v' Beneficios Fiscais: Quando sobra dinheiro no caixa devido ao bom desempenho

realizado na empresa, pois os produtos sdo calculados levando em conta o



pagamento do imposto. Entretanto, ha dispensa de pagamento determinada ou ndo
de impostos & empresa.

v Custo das Dificuldades Financeiras: Sé&o situacGes de investimentos
desvalorizadas anteriores, cujos efeitos podem atingir negativamente a empresa a
ponto de gerar sua faléncia.

v Flexibilidade: Em caso a empresa obtém a escolha de antecipar ou prorrogar seus
investimentos com finalidade encontrar a maneiras mais prudentes de
endividamento. Entretanto, caso a empresa nao obtém flexibilidade, esta
subordinada a concordar a circunstancias que o mercado exige em determinada

ocasido.

v' Sinalizagao do Mercado: Sé&o indicios decorrentes de acontecimentos quando 0s
bancos e investidores transferem determinada quantia para empresas com ma
reputacdo no mercado, o que consequentemente nao ira trazer lucros ou traz lucros
baixos. Todavia, 0 mesmo episodio segue diferente com empresas de boa
reputacdo no mercado, a qual € beneficente lucrativa para os investidores quanto
banco;

v Incentivos a Administracdo: Mudancas que podem ser convenientes para a
empresa, mas nao para os interesses proprios dos administradores.

A inseguranca dos acionistas a respeito do método de decisdo dos administradores.

3.2. METODOS QUANTITATIVOS ESTATISTICOS
3.2.1. I\/IEDIA, MEDIANA E MODA

A média, mediana e moda sdo conceitos da Estatistica usados resumir
informacfes de um conjunto a um anico elemento.

A moda é retratada como o valor que ha maior frequéncia no conjunto. Dessa
Maneira, em situacdo de existir divergentes marcas a um mesmo produto, auxilia a
empresa a encontrar o produto que € mais vendido.

A média representa a soma de todos os dados dividida sobre a quantidades de
dados do conjunto.

A mediana representa o valor que esta direcionado no centro do conjunto, ou

seja, o valor localizado no meio da uma sequéncia de dados.



A seguir, ird ser demonstrado o calculo de uma amostragem retirada de varios
periodos fundamentando os dados do site do banco central relacionada a uma linha

de crédito para determina a média, mediana e moda.
18/10/2021 a 22/10/2021

Pessoa juridica - Capital de giro com prazo até 365 dias

Pré-fixado

Taxas de juros
Posicéo Instituicéo %am. %a.a.
1 BANCO SICOOB S.A. 0,87 10,96
2 DEUTSCHE BANK S.A.BCO ALEMAO 0,98 12,47
3 BCO SUMITOMO MITSUI BRASIL S.A. 1,05 13,36
4 BCO MIZUHO S.A. 1,16 14,81
5 BCO RABOBANK INTL BRASIL S.A. 1,2 15,42
6 BANCO INBURSA 1,25 16,12
7 BCO SOFISA S.A. 1,26 16,25
8 ITAU UNIBANCO S.A. 1,38 17,93
9 BCO ABC BRASIL S.A. 1,41 18,31
10 BCO BS2 S.A. 1,45 18,9
11 BCO DO BRASIL S.A. 1,49 19,4
12 BCO DO EST. DE SE S.A. 1,56 20,36
13 BCO ARBI S.A. 1,59 20,78
14 BCO RNX S.A. 1,66 21,79
15 BCO PINE S.A. 1,73 22,86
16 BCO DAYCOVAL S.A 1,74 22,97
17 BCO BRADESCO S.A. 1,74 23,03
18 BCO SAFRA S.A. 1,75 23,16
19 BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. 1,8 23,93
20 BANCO SEMEAR 1,82 24,11
21 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2 26,84
22 AL5 S.A. CFI 2 26,87
23 BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 2,08 27,97
24 BCO BANESTES S.A. 2,14 28,92
25 BCO INDUSCRED DE INVESTIM. S/A 2,18 29,5
26 BCO DA AMAZONIA S.A. 2,23 30,28
27 BCO DO ESTADO DO RS S.A. 2,32 31,69
28 BCO LUSO BRASILEIRO S.A. 2,47 34,02
29 LECCA CFI S.A. 2,54 35,13
30 BCO SENFF S.A. 2,67 37,17
31 BRB - BCO DE BRASILIA S.A. 2,78 38,89
32 BCO TRICURY S.A. 2,78 38,95
33 PORTOSEG S.A. CFI 2,93 41,38
34 BCO FIBRA S.A. 2,98 42,31
35 BCO TRIANGULO S.A. 3,16 45,26
36 BCO DIGIMAIS S.A. 3,32 47,93
37 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 3,42 49,66



38 OMNI BANCO S.A. 3,58 52,6
39 BCO C6 S.A. 4,12 62,24
40 BCO BMG S.A. 4,57 70,96
41 BCO HONDA S.A. 4,58 71,19
42 BANCO ORIGINAL 5,18 83,25
43 MERCADO CREDITO SCFI S.A. 6,62 115,9
44 VIA CERTA FINANCIADORA S.A. - CFI 7,27 132,24
45 BANCO TOPAZIO S.A. 12,2 298,06
TAXA
Instituicéo % a.m.
ITAU 1,38
BCO DO BRASIL 1,49
CAIXA FEDERAL 2
BCO SANTANDER 3,42
(BRASIL) S.A.
Nivel de significancia 5% |95% 1,96
moda #N/D
mediana 1,745
média 2,073
desvio padrao 0,94
amostra 4
INTERVALO DE CONFIANCA 0,92
LI 1,15
média 2,07
LS 2,99
ITAU BCO DO BRASIL CAIXA FEDERAL 2(3_\0 SANTANDER (BRASIL)
Financiamento RS 200.000,00 R$ 200.000,00 R$ 200.000,00 R$ 200.000,00
Taxa 1,38% 1,49% 2,00% 3,42%
Valor Financiado com
juros 202.760,00 202.980,00 204.000,00 206.840,00

Dessa maneira, agora utilizando a taxa SELIC para comparar com a média,

mediana e moda.

Entretanto, ao observar que a escolha de um financiamento de capital de giro

para a empresa, deve ser feito uma pesquisa de taxa de juros para escolher o banco

gue serd realizado.




Dentre os bancos mais conhecidos no Brasil, a melhor escolha hoje seria um

financiamento no Banco ITAU, onde a taxa de juros é menor e o Banco SANTANDER

seria uma das ultimas opc¢des de linha de crédito.

mar/20 | mai/20 | jun/20 | ago/20 | mar/21 | mai/21 | jun/21 | ago/21 | set/21 | out/21
selic 3,75% | 3,00% | 2,25% | 2,00% | 2,75% | 3,50% | 4,25% | 5,25% | 6,25% | 7,75%
ITAU 518% | 4,14% | 3,11% | 2,76% | 3,80% | 4,83% | 5,87% | 7,25% | 8,63% | 17/93%
BCO DO BRASIL 559% | 4,47% | 3,35% | 2,98% | 4,10% | 5,22% | 6,33% | 7,82% | 9,31% | 1°:40%
CAIXA FEDERAL 7,50% | 6,00% | 4,50% | 4,00% | 5,50% | 7,00% | 8,50% |10,50% |12,50% | 26:84%
BCO SANTANDER (BRASIL) 49,66%
S.A. 12,83% | 10,26% | 7,70% | 6,84% | 9,41% |11,97% |14,54% | 17,96% | 21,38%

Hoje, qual a propor¢cédo em relagdo a SELIC?

1,

38

1,

49

2

3,

42

Férmula para calcular o intervalo de confianca:

A}
x=rl . —
NN
3.2.2.NIVEIS DE CONFIANCA
Limite Superior 15,72% Intervalo de Confianca
Média 12,96%| |Fungao - IC Formula
Limite Inferior 10,20% 0,03 0,03
Wkt b canflargs ¢« el wm 1 ("

A porcentagem de intervalos € representada pelo nivel de confianca que ira

incluir o parametro populacional, sendo assim, reunindo amostras da mesma

populagdo mais de uma vez. Quanto maior for a amostra, mais inflexivel podera ser o

intervalo de confianca.

10




Sendo de suma importancia ressaltar que o tamanho da amostra ndo depende
do tamanho da populagéo.

Foram usados os nimeros do site do Banco Central para a criagdo das tabelas
e demais informacdes anexadas neste trabalho.
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4. CONCLUSAO

Nesta atividade foi organizado uma breve apresentacdo dos aspectos que
compde as unidades de Administracdo do Capital de Giro e Métodos Quantitativos
Estatisticos associado a empresa Magazine Luiza.

As dificuldades que apareceram no desdobrar da elaboracéo do projeto foram
encontrar horario disponivel matuo entre os membros da equipe para realizacao de
reunides e compreender as unidades da disciplina Métodos Quantitativos Estatisticos
para proceder a obtencdo de informacdes pertinentes a producdo dos textos e
calculos solicitados.

12
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ANEXOS

Brasdo REPUELICA FEDERATIVA DO BRASIL

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

MMERG OF MEORIAD DATA [ ARESTLEA
7 068,050 D004 2+ COMPROVANTE DE INSCRIGAD E DE SITUAGAD | 240 ines

MATRIZ CADASTRAL

ST T PRI ki,
MAGATINE LUNZA 2/A

TITLLLS 00 T AR EL EORERTO: (MOME: DE FAMTALIA PATE
MAGATINE LLNZA DERLAIS

OGN § OERCRGRD Db ATRIDALS EOrmaiiianl & Prasifhe
AT 1300 - Lojas Ji deparammenion ou ma gz nis, exoedo hojss rancas (Duty fnea)

OGS § DRSO R Duid ATIINAE & SOOs RS S0 iR s
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta Inoer2021 311212020
1 Ative Total 22.7680.562 22,296,830
1.01 Ative Circulante 13.774.488 14,709,483
1.01.M Caixa e Equivalentes de Caixa G4T.878 1.281.589
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 488.3008 1.220.085
1.01.03 Contas a Receber 2.547.465 3460711
1.01.04 Estoques §.858.920 5.450.037
1.01.08 Tributos a Recuperar 568.689 584.782
1.01.08 Clutros Ativos Circulantes 2.085.168 2.783.280
1.01.08.02  Qutros 2.085.168 2.783.280
1.01.08.03.01 Partes Relacicnadas 1.852.075 2.661.384
1.01.08.03.02 Outros Ativos 143.083 121.825
102 Afivo Mo Circulante 8.086.076 7407347
i.02.m Ative Realizavel a Longo Prazo 1.785.728 1.585.551
1.02.01.04  Contas a Receber 15.183 16.140
1.02.01.07  Tributes Diferidos 23B8.887 164.047
1.02.01.10  Outros Ativos Nao Circulantes 1.511.656 1.405.364
1.02.01.10.03 Tributes a Recuperar G25.937 740827
1.02.01.10.04 Outros ativos 5.297 3703
1.02.01.10.05 Depositos judiciais 870422 G80.734
1.02.02 Investimentos 2.268.173 1.705.072
1.02.02.01 Participagdes Societarias 2.268.173 1.705.072
1.02.02.01.02 Participagies em Controladas 1.858.439 1.318.347
1.02.02.01.03 Participagiies em Controladas em Conjunta 411.734 3BE.725
1.02.03 Imocbilizade 4.284.435 3.6813.297
1.02.03.01 Imebilizado em Cperagdo 1.376.019 1.171.758
1.02.03.02 Direito de Uso em Amendamento 2.808.418 2.441.538
1.02.04 Intangivel GAT.742 503427
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigaoc da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 3000672021 HMH22020
2 Passiva Total 22.T760.562 22208830
2mM Passivo Circulante 9481883 11.512.178
20101 Obrigagies Sodais & Trabalhistas 256.580 204 314
201.02 Fomecedores ¥.623.400 7670861
20103 Obrigagies Fiscals 117.585 33113
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 11.127 1.680.243
20105 Qutras Obrigagdes 1.483.211 1.540.648
2.01.05.01 Passivos com Pares Relaconadas 107 824 189.135
2010502  Quiros 1.2B85.287 1.351.613
2.01.05.02.01 Dividendos & JCP a Pagar 216 39853
2.01.05.02.04 Receitas a Apropriar 30157 39157
2.01.05.02.05 Qutras Contas a Pagar BG0.201 B31.602
2.01.05.02.08 Amendamento Merncantil 3B5.713 340801
202 Passivo Nao Circulante g.003.088 2450364
2020 Empréstimos e Financiamentos 2.316.054 17.725
20202 Qutras Obrigagdes 2 506.827 21586522
2020202  Quiros 2 506 827 2.158.622
2.0202.02.04 Amendamento Mercantil 2 506.827 2.158.622
20204 Provisies B27.538 B93.250
2020401  Prowvisfes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas & Civeis B27.630 093250
2.02.08 Lucros e Receitas a Apropriar 260.538 288_BET
2020602 Receitas a Apropriar 260.538 280_867
203 Patriménio Liquido 7.265.611 T.325.287
2.03.01 Capital Social Realzado 5062282 5052 282
2.03.02 Reservas de Capital -480.728 -213.037
2030205  Agbes em Tesouraria -B36.181 -G03.681
2030207 Reservade Capital 345383 300644
20304 Reservas de Lucros 1444 897 1.574.8081
2030401 Reservalegal 122,858 122 D68
2030405 Reservade Retengdo de Lucros 1.321.728 1451823
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 3T 0
2.03.08 Qutros Resultados Abrangentes 4253 11151
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