UNifeocb

CENTRO UNIVERSITARIO OCTAVIO BASTOS

UNIFEOB

CENTRO UNIVERSITARIO DA FUNDACAO DE ENSINO
OCTAVIO BASTOS

ESCOLA DE NEGOCIOS ONLINE
ADMINISTRACAO / CIENCIAS CONTABEIS

PROJETO INTEGRADO
ENDIVIDAMENTO E CAPITAL DE GIRO
MAGAZINE LUIZA S.A

SAO JOAO DA BOA VISTA, SP

NOVEMBRO, 2021



UNifeocb

CENTRO UNIVERSITARIO OCTAVIO BASTOS

UNIFEOB

CENTRO UNIVERSITARIO DA FUNDACAO DE ENSINO
OCTAVIO BASTOS

ESCOLA DE NEGOCIOS ONLINE
ADMINISTRACAO / CIENCIAS CONTABEIS

PROJETO INTEGRADO
ENDIVIDAMENTO E CAPITAL DE GIRO

MAGAZINE LUIZA S.A

MODULO GESTAO QUANTITATIVA

ADMINISTRACAO DO CAPITAL DE GIRO — PROF:. MAGNA DE
FATIMA DA SILVA

METODOS QUANTITATIVOS E  ESTATISTICOS -~ PROF?
MARIANGELA MARTIMBIANCO SANTOS

ESTUDANTES:

Dilma Monica Farias Leal, RA 1012019200381

Giovanna Ferrari, RA 1012021100305

Karen Rigamonti, RA 1012021100385

Natalia Lemos Leonardo, RA 1012021100232

Maria Aline Pereira Dos Santos, RA
1012020200142

SAO JOAO DA BOA VISTA, SP

NOVEMBRO, 2021



ISSN 1983-6767

SUMARIO

1. INTRODUGAO 3
2. DESCRICAO DA EMPRESA 4
3. PROJETO INTEGRADO 5
3.1 ADMINISTRAGAO DO CAPITAL DE GIRO 5
3.1.1 CAPITAL DE GIRO 8

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO 11

3.2 METODOS QUANTITATIVOS ESTATISTICOS 14
3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA 17

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA 23

4. CONCLUSAO 27
REFERENCIAS 29



ISSN 1983-6767

1. INTRODUCAO

Em um mercado cada vez mais competitivo, onde a todo momento surgem
novos concorrentes, € os clientes estdo cada vez mais exigentes, manter a saude
financeira do negdcio para a sobrevivéncia da empresa, seja ela pequena, média ou de
grande porte. Para conseguir manter uma boa gestdo financeira ¢ de fundamental
importancia que o administrador conheca e exer¢a uma boa gestdo de capital de giro da
empresa, exercendo dominio sobre os fatores que influenciam nessa administragdo
sendo eles os indices de liquidez, os niveis de endividamento, os prazos médios , os
ciclos financeiros e operacionais e a necessidade do capital de giro. Tais fatores podem
ser analisados no balanco patrimonial e também na demonstracdo de resultados dos
exercicios, pois nelas estdo informagdes necessarias, que sao referentes a organizacao,
em um determinado periodo de tempo. A partir dessas demonstragdes financeiras os

analistas tomam a decis@o de por onde a organizag¢do deve percorrer.

Neste sentido este trabalho buscard analisar a administragdo financeira da
empresa MAGAZINE LUIZA - S/A. A partir de dados extraidos de suas demonstragdes
financeiras. A empresa Magazine luiza - S/A, atua no ramo de comercializagdo de

eletrodomésticos, roupas, sapatos, brinquedos, eletroeletronicos e muito mais.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

Em 1957, na cidade de Franca, no interior de Sao Paulo, Pelegrino José Donato,
juntamente com sua esposa Luiza Trasano Donato, adquiriram uma loja de presentes na
qual seu nome era, “A Cristaleira”. O casal na época lancaram um concurso na radio
local, para escolher o nome para a loja, luiza era uma vendedora conhecida, sendo
através deste concurso surgiu o nome “MAGAZINE LUIZA”, sua sede ¢ em Franca -
SP, na rua voluntarios da franca, N° 1465, Centro, CEP 14400-490, fundada no dia 24
de Dezembro no ano de 1966, portadora do CNPJ 47.960.950/0001-21, sua situacao
cadastral ¢ ativa, sua atividade econdmica, sdo suas lojas, sendo uma organizagdo de
capital aberto que mais se valorizou no mundo.

Nesses ultimos anos a Magazine Luiza S/A, vem trazendo suas lojas fisicas para
uma grandiosa plataforma digital, no ano de 2018 a empresa virou MAGALU, adquiriu
a startup de logistica Log Bee. J4 em 2019, comprou a Netshoes, a maior E-commerce
esportiva do Brasil e no mundo fisico. No inicio de 2020 a Magalu, comprou a
marketplace de livros ,portador do nome Estante Virtual, a companhia também
inaugurou o Parceiro Magalu, foi langado no mesmo ano também o Magalu Play, como
uma maneira mais pratica e rapida para pagar contas e administrar uma carteira virtual.

A Magazine Luiza - S/A, atua no ramo de varejo, no mercado de moveis,
eletrodomésticos, eletroeletronicos, informatica, celulares, utilidades domésticas,
brinquedos, roupas e sapatos, unidades virtuais, financiamentos através do LuizaCred,
juntamente com o Itaid Unibanco, tem consorcio proprio (Consércio Luiza), tem o
LuizaSeg, solu¢des em seguros, Luiza Odonto, Luiza Vida, Luiza Residencial.

A companhia atua em 1.133 lojas fisicas, distribuidas por 819 cidades de 21
estados, e vem se transformando em centros avangados de distribui¢do dos produtos da
empresa ¢ de vendedores online. A logistica conta com a malha Luiza, com 17 Cds
localizados em varias regidoes do pais, composta por 2.500 caminhoneiros ¢ com a Log
Bee, empresa de tecnologia logistica, responsavel pela distribui¢do em grande centro

como Sao Paulo, Belo Horizonte, Floriandpolis, Goiania, Recife e Campinas.
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

O capital de giro ¢ de extrema importancia para uma empresa pois ¢ ele quem

faz a empresa ter um bom funcionamento, ¢ através da disponibilidade de dinheiro que a
empresa possui em recursos disponiveis € a soma das despesas, ou seja, o capital de giro
nada mais € que a quantia em dinheiro disponivel para movimentacdo da empresa. Toda
empresa necessita de um capital de giro para pagar suas contas fixas.
Portanto ¢ muito importante que a empresa tenha um bom planejamento de seus gastos
e contas a pagar a curto ¢ longo prazo, por isso contar com o dinheiro logo apos a sua
venda para pagar suas contas fixas como aluguel, salario de funcionarios, impostos nao
¢ o ideal pois ndo ¢ sempre que o recebimento de suas vendas serdo a vista, e isso pode
prejudicar a saude financeira da empresa, por isso ¢ necessario que tenha um capital
disponivel para que a empresa possa continuar comprando suas matérias primas para
abastecer seus estoques.

Quanto melhor a saude financeira da empresa, mais facilidade ela terd em
adquirir novos investidores, e para saber a real situacdo da empresa ¢ necessario calcular
o capital de giro e calcular a necessidade do capital de giro e através dos dados obtidos
podera ver a necessidade de empréstimos onde os proprios bancos possuem uma linha
de crédito especifica para capital de giro com taxas baixas, ou se a empresa estd
conseguindo se manter sozinha, sem recursos de terceiros.

Para calcular o Capital de Giro e a Necessidade do Capital de Giro demonstrado no
topico 3.1.1 - Capital de Giro, é necessario algumas informagdes onde foram utilizados
os dados das Figuras 1 e 2, Balanco Patrimonial Ativo e Balango Patrimonial Passivo

conforme sera descrito na férmula abaixo:
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NCG = Ativo Ciclico - Passivo Ciclico
NCG: Necessidade de Capital de Giro

Ativo Ciclico compde as seguintes contas: Contas a Receber e Estoque.

O Passivo Ciclico compde as seguintes contas: Obrigacdes Sociais,

Fornecedores, Obrigagdes Fiscais e Outras Obrigagdes.

Para realizar o calculo de CDG, ¢ utilizada a seguinte férmula:

CDG = Passivo Permanente - Ativo Permanente

Passivo Permanente € composto pelas seguintes contas: Empréstimos, Outras
Obrigacdes, Tributos Diferidos, Provisdes, Capital Social Realizado, Reserva de
Capital, Reserva de Lucro, Lucro/Prejuizos Acumulados e Ajuste de Avaliacao
Patrimonial.
Ativo Permanente ¢ composto pelas devidas contas: Ativo Imobilizado a longo

prazo, Investimentos, Imobilizado e Intangivel.
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 1 3112/2020
1 Ativo Total 22 760.562 22 296830
1.01 Ativo Circulante 13.774 486 14.799. 483
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa B697.878 1.281.569
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 468.306 1.220.095
1.01.03 Contas a Receber 2.647 465 3.460.711
1.01.04 Estoques 6.996.980 5.458.037
1.01.06 Tributos a Recuperar BE8.689 584 782
1.01.08 QOutros Ativos Circulantes 2.095.168 2.783.289
1.01.08.03 QOutros 2.095.168 2.783.289
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 1.952.075 2.661.364
1.01.08.03.02 Outros Ativos 143.093 121825
1.02 Ativo Nao Circulante 8.986.076 7457347
1.0201 Ativo Realizdvel a Longo Prazo 1.765.726 1.585.551
1.02.01.04 Contas a Receber 15.183 16.140
1.02.01.07 Tributos Diferidos 238 887 164.047
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 1.511.656 1.405.364
1.02.01.10.03 Tributos a Recuperar 626.937 740927
1.02.01.10.04 Outros ativos 5.297 3703
1.02.01.10.05 Depositos judiciais &879.422 660.734
1.02.02 Investimentos 2.268.173 1.705.072
1020201 Participagbes Societarias 2.268.173 1.705.072
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 1.856.439 1.318.347
1.02.02.01.03 Participacbes em Controladas em Conjunto 411.734 386.725
1.02.03 Imobilizado 4.284.435 3.613.297
1.02.03.01 Imobilizado em Operagio 1.376.019 1.171.758
1.02.03.02 Direito de Uso em Ammendamento 2.908.416 2441538
1.02.04 Intanglvel BET7.742 593 427
Figura 1: Balango Patrimonial Ativo
Fonte: B3.com.br, 2021
DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo
(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Trimestre Atual Exerciclo Anterior
Conta 30/06/2021 3122020
2 Passivo Total 22 760562 22 208 B30
2m Passivo Circulante 0.491.883 11.512.178
2m.m Ol Sociais e Ti 256 580 204 314
202 Formecedores 7.623.400 T.679.861
201.03 Obnigaghes Fiacals 117.565 331113
2.01.04 Empréstimos & Financiamentos 11127 1.666.243
201.08 Outras Obrigagbes 1.483.211 1.540.648
2M.05.M Passivos com Panes Relacionadas 197.024 188135
201.0502  Ouiros 1.285 267 1.351.513
201.05.02.01 Dividendos e JCP & Pagar 216 30953
201.05.02.04 Receitas & Apropiriar 39157 39157
201.05.02.05 Outras Contas & Pagar 860201 431,602
201050206 Amendaments Mercantl 38513 34080
202 Passivo Nao Circulante 6.003.068 3.450 364
202.0 Empréstimos e Financismentos 2.318.064 17.725
2.02.02 Outras Obrigagbes 2.506 827 2.186.522
2020202  Outros 2,506 827 2.156.522
2.02.02.02.04 Amendamento Mercantl 2.506 827 2.186.522
202.04 Provisdes 827 630 998 250
2020401 Provi Fiscais Pre arias T & Clvels 827.630 998250
2.02.08 Lucros & Receitas & Apropriar 260.538 288 BET
2.02.06.02 Receitas & Apropriar 260.538 2B6 BET
203 Patriménio Liguido 7265611 T.325 287
20301 Capital Social Realzado 5.952 282 5.952 282
203.02 Reservas de Capital -489.708 -213.037
203.02.05  Agbes em Tesouraria -836.181 -603.681
203.0207  Reserva de Capital 346383 300644
203.04 Reservas de Lucros 1.444 607 1.574 .81
203.04.01  Reserva Legal 122 068 1220968
203.0405 Reserva de Retenglo de Lucros 1.321.720 1.451.923
2.03.08 Lucros/Prejuizos Acumulados 354977 o
203,08 Owiros Resultados Abrangentes 4283 11451

Figura 2: Balango Patrimonial Passivo e Patriménio Liquido

Fonte: b3.com.br 2021
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3.1.1 CAPITAL DE GIRO

O Capital de Giro sdo todos os recursos financeiros que uma empresa tem para

manter suas operacdes em atividade.

Esse ativo circulante se concentra no caixa e também em investimentos de alta
liquidez, que podem ser resgatados a qualquer momento, sendo facilmente acessados

para cumprir as obrigacdes do empreendimento, obrigagdes essas que geralmente sdo:

o Agua;
e Aluguéis;

e Compra de estoque;

e Energia;
e Internet;
e Salarios.

Toda empresa precisa ter capital suficiente para honrar seus compromissos
financeiros. Sendo assim, a Necessidade de Capital de Giro indica qual ¢ o montante

que a empresa deve ter para pagar os custos e despesas operacionais.

Esse indicador financeiro esta relacionado ao ciclo de caixa da empresa, ou seja,
quanto mais cedo a empresa receber e mais tarde pagar, menor serd a sua Necessidade

de Capital de Giro.

Contudo a empresa deve trabalhar para encurtar os prazos de estocagem,
producdo, operacdo e vendas, que exigem mais capital disponivel para manter as
operacdes. Um bom exemplo sdo as vendas a prazo, quanto maior for o intervalo entre a

compra e o recebimento, mais a empresa precisa de dinheiro para “bancar” o cliente.

Para calcular o Capital de Giro liquido (CGL), somamos os Ativos Circulantes

(Investimentos) e reduzimos os Passivos Circulantes (Fonte de Recursos).
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J& para calcular a Necessidade de Capital de Giro (NCG) de uma empresa, primeiro
conhecemos bem os Prazos Médios de Pagamento e Recebimento. Prazos Médios de
Pagamento ¢ o tempo entre a data da compra e o pagamento de fato ao fornecedor.

Um bom exemplo ¢ se a empresa compra matérias-primas e pagar seu fornecedor em
duas vezes (1+1), seu prazo médio de pagamento vai ser de 50% a vista e 50% daqui 30 dias.

Prazos Médios de Recebimento ¢ o tempo entre a venda e o recebimento dessa venda.
Ou seja, se a empresa vende parcelado em 3x sem entrada, seu prazo médio para esse
recebimento vai ser de 33% em 30 dias, 33% em 60 dias e 34% em 90 dias, o famoso 30, 60 ¢
90.

NCG = Prazos Médios de Recebimento — Prazos Médios de Pagamento

Ou seja, se os Prazos Médios de Pagamento que a empresa tem com seus
fornecedores forem maiores que os Prazos Médios de Recebimento que fornece a seus
clientes, ¢ provavel que ndo terd grande necessidade de Capital de Giro (NCG). E a
famosa “empresa financiada pelos clientes” ou também Necessidade de Capital de Giro
Positiva.

Ja se a situagdo for oposta a isso, com os Prazos Médios de Recebimento
maiores que os Prazos Médios de Pagamento, entdo a empresa estara pagando seus
fornecedores antes de receber de seus clientes, o que resultard entdo de um maior
volume de Capital de Giro, seja com capital proprio (ancorado pelos socios e
investidores) ou até mesmo de terceiros (bancos ou outras fontes de financiamento).
Outra forma de analise da Necessidade de Capital de Giro € estudar os grupos de Ativo

e Passivo Circulante no Balanco Patrimonial.

o Ativo Circulante Operacional: corresponde aos direitos da empresa oriundos
das atividades operacionais tais como: clientes, estoques, ICMS a recuperar,
adiantamentos a fornecedores, despesas operacionais antecipadas, entre outros.

o Passivo Circulante Operacional: correspondem as obrigagdes da empresa
oriundas das atividades operacionais da empresa, tais como: saldrios a pagar,

ICMS a recolher, duplicatas a pagar, provisdes para IR, entre outras.

NCG = Ativo Circulante Operacional — Passivo Circulante Operacional
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A primeira formula traz a Necessidade de Capital de Giro da empresa em dias.
Ja a férmula abordada acima traz a NCG em Reais (ou unidade monetaria utilizada pela
empresa), ou seja, quanto de Capital de Giro € necessario.

Ambos os célculos sdo importantes. O primeiro ajuda a entender qual o tempo
médio de dias que a empresa fica com o dinheiro de seus clientes antes de pagar seus
fornecedores (ou o contrario, quanto tempo fica devendo para os fornecedores antes de
receber de seus clientes). Ja a segunda formula mostra quanto isto representa em termos
monetarios, ou seja, quanto tera de caixa disponivel para aplicagdes e investimentos (ou
o contrario, quanto tera de falta de caixa e precisard tomar empréstimos,
consequentemente pagando juros por isso).

Analisando o balanco ja apresentado acima da Magazine Luiza e usando as
formulas do Capital de Giro Liquido (CGL), Necessidade de Capital de Giro (NCG) e
Capital de giro (CDG), segundo o Modelo Fleuriet, apresentamos os seguintes
resultados:

O CGL da empresa ¢ de R $4.282,603. Isto indica que a empresa possui fontes
de recursos de curto prazo suficientes para pagar seus passivos € manter suas obrigacdes
financeiras em dia. Para célculo da CGL foi usada a seguinte formula:

CGL= Capital de Giro Liquido= ativo circulante - passivo circulante

13.774,486 - 9.491,883 - 4.282,603

A NCG no periodo analisado foi positivo no valor de R $163.689 ,ndo necessita
de recursos externos para financiar suas atividades operacionais. Para esse calculo foi
usado a seguinte formula:

Ativo Ciclico - Passivo Ciclico

Ativo Ciclico: Contas a receber + Estoques = 2.647,465 + 6.996,980 =
9.644,445

Passivo Ciclico: Obrigagdes Sociais e Trabalhistas + Fornecedores + Obrigacoes

Fiscais + Outras Obrigagdes = 256.580 + 7.623,400 + 117.565 + 1.483,211 = 9.480,756

10
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NCG=9.644,445-9.480,756 = 163,689

O célculo da CGL, NCG e CDG esta de acordo com o Balango Patrimonial da
empresa em questdo, referente ao segundo trimestre de 2021.

O Capital de Giro da empresa fica em R $1.179,885 onde calculamos de acordo
com a formula:

Passivo Permanente - Ativo Permanente

Passivo Permanente: Empréstimos e Financiamentos + Outras Obrigagdes +
Provisdes + Lucros e Receitas a Apropriar + Reservas de Lucros + Lucros/Prejuizos
Acumulados + Outros Resultados Abrangentes = 2.318,064 + 2.596,827 + 827,639 +
260,538 + 1.444,697 + 354,177 + 4.253 = 7.806,195

Ativo Permanente: Ativo Realizavel a Longo Prazo + Investimentos +

Imobilizado + Intangivel = 1.765,726 +2.268,173 + 4.284,435 + 667.742 = 8.986,08

CDG = 7.806,195 - 8.986,08 = 1.179,885

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Os indicadores de endividamento da Magazine Luiza estdo dentro da
normalidade, apresentando uma divida bruta / patrimonio liquido de 32,1%, abaixo da

sua média dos ultimos 3 anos.

A divida bruta da Magazine Luiza em junho de 2021, totalizou R $12,3
bilhdes, apresentando retragdo de R $662,1 milhdes na comparagdo com margo de 2021.
A companhia apresentou uma estrutura de capital dentro da normalidade no trimestre,

mantendo 99,5% da sua divida no longo prazo e 0,5% no curto prazo.

Para encontrar o percentual de Capital de Terceiros utiliza-se a seguinte formula:

11
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Capital de Terceiros/Ativos X 100

Assim teremos: 15.494,951/22.760,562 X 100= 68%

Ou seja, 68% da Magazine Luiza esta comprometida para custear o valor total de
suas dividas. A seguir estdo destacadas cinco maneiras pelas quais a decisdo de

financiamento de uma empresa pode afetar seus fluxos de caixa.

Sinalizagdo
para o Flexibilidade

mercado

Divida —
Patrimonio

Patrimonio Custos da
dificuldade
financeira

Beneficios Divida Decisao de
fiscais financiamento

Incentivos a
administragdo

Figura 3 Modelo dos cinco fatores de Higgins para decisoes financeiras.
Fonte: Analise para administragdo financeira, Robert C. Higgins
A seguir sera explicado essas cinco formas de financiamento, como elas podem

afetar os fluxos de caixa.

Beneficios Fiscais: Quando uma empresa ¢ isentada de pagar determinados
impostos, pois 0 governo para estimular algum segmento de economia, acaba isentando
a empresa. [sso resultara numa sobra de caixa, pois normalmente essa empresa contava
em pagar esses impostos. Sendo assim com essa sobra a empresa adquire uma
vantagem, esse dinheiro pode ser usado em prol da empresa, reduzindo os pregos ou de

qualquer outra forma vantajosa.

12



ISSN 1983-6767

Custo das Dificuldades Financeiras ocorre de trés formas, que sdo:

Custo de Faléncia: Quando uma empresa perde oportunidades, onde seus

passivos sao maiores que os ativos, € esses ativos sao usados para liquidar suas dividas.

Custos Indiretos: Geralmente quando fornecedores acabam diminuindo prazos,

motivados por problemas internos, como greves, por exemplo.

Conflitos de Interesse: E a situacdao gerada pelo confronto entre interesses, nesse

caso o interesse dos socios acaba sendo diferente dos da empresa.

Flexibilidade: Quando uma empresa ¢ flexivel nos valores ou prazos, ela opta
pela melhor forma de se endividar, evitando exposi¢do desnecessaria e por esse motivo
ter que aceitar condi¢cdes impostas pelo mercado em algum momento. Por isso ser

flexivel acaba gerando maior seguranca para a empresa.

Sinalizacdo de Mercado: A empresa deve manter sempre uma boa relagdo com
bancos,sempre mostrando ao mercado sinais de que pode arcar com suas dividas, sendo
transparente, pois o contrario disso ira refletir na sua capacidade de obter recursos,
perdendo investidores e tendo que pagar juros altos para bancos por parecer uma

empresa sem capacidade de adquirir meios.

Incentivos a Administragdo: Basicamente quando os administradores ficam
resistentes a algumas mudangas, ou até mesmo acabam optando por ndo fazer algo
vantajoso para empresa, pois sentem que tais mudancas poderdo ser desfavoraveis aos

seus interesses pessoais.

13
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Estatistica ¢ a Ciéncia de Anélise de Dados, “E a ciéncia que fornece os
principios € os métodos para a coleta, organizagcdo, resumo, analise e interpretacao de
dados”. VIEIRA, 2008, pag 03, exemplos como populagdo X amostra, onde a
populacdo ¢ o conjunto de todos os elementos que queremos utilizar, e a amostra ¢ uma

pequena parte desse elemento que de fato sera analisada.

Generalizagdo (interferéncia)

/—Tn\ “ Resulfados
!

%T
i m—'m< @
b

Amostra

Populagdo

Figura 4: Diferenca entre populacdo e amostra.
Fonte:questionpro blog

Ela vai definir a estatistica em algumas fases como:

e Defini¢des do problema;
e Planejamentos;
e C(Coleta dos dados;

e Apresentagdo dos dados;

14
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As Variaveis na estatistica utiliza alguns termos e definigdes como:

e Numéricas ou Quantitativas: cor dos olhos;

e (Qualitativas: qualidade;

Duas Categorias
1 Ex: Sexo (homem, mulher)
_ Nominais

Trés ou mais categorias,
sem ordem hierarquica.
Ex: Estado Conjugal
(casado, solteiro, viivo e
divorciado).

Qualitativas

b

Variaveis

~ Ordinais

Trés ou mais categorias,
tem uma ordem, que pode
ser crescente ou
decrescente.

\ Ex: Nivel de Colesterol
Sérico (ug/dl).

Deficiente (<10,0)
Baixo (10,0 a 19,9)
Aceitavel (20,0 a 49,9)
Alto (> 50,0)

Quantitativas

Dlscretas. Os nameros sao inteiros.
T 3 Ex: Namero de filhos.
0,1,2,3,4.

Medidas em escala
continua, nimeros com
casas decimais.

Idade, altura (cm), nivel de
colesterol.

Continuas

d

Figura 5:: Classificag@o dos principais tipos de variaveis
Triola, 2005 3 ; Bastos, Duquia, 2006, 4.

Taxas de juros

E utilizada pelo Banco Central para manter a inflagdo sob controle e estimular a
economia, se 0s juros sdo menores a populacdo tem maior acesso a linhas de créditos e

podem consumir mais no mercado.

E uma taxa que se paga ou se ganha em um empréstimo, a palavra taxa ¢
utilizada com o percentual que sera cobrado em cima do dinheiro, que pode variar de

acordo com empréstimo 5%, 10%, 15%, etc.
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As linhas de créditos, ¢ um montante total de recursos que seria o dinheiro, que
uma instituicdo financeira se declara a oferecer a empresas ou pessoas fisicas ou
juridicas por meio de empréstimos ou financiamentos, essas linhas de créditos sdo
destinadas a clientes que possuem objetivos especificos, cada banco possui suas linhas
de créditos destinadas a financiamentos especificos, e que vao variar de instituicao para
institui¢do com as suas proprias politicas de concessdao de créditos. No Brasil as linhas
de créditos que sao mais utilizadas sdao para a compra de automovel, imovel, compra de
equipamentos de uma empresa, reforma de um imovel, abertura de uma empresa, ou
linha de crédito para capital de giro, as linhas de crédito atendem necessidades de
pessoas ou empresas. Temos as linhas de crédito pessoal, mas com as taxas de juros
elevadas, em relacdo as outras linhas mencionadas anteriormente, mas a diferenca € que

o valor é creditado na sua conta e vocé utiliza de acordo com as suas necessidades.

Muitos clientes ja possuem linhas de créditos pré aprovadas com os seus bancos,
de uma forma rdpida e sem burocracia, mas contratar esse servigo precisa ter
responsabilidade, por causa dos juros, sendo que pagara mais do que o valor que foi

financiado.

Temos as linhas de crédito para capital de giro e para investimento, sao linhas de
crédito que devem ser direcionadas para atender a empresa na situacao que ela estd

precisando, existem diferenga entre as linhas de créditos:

e Empréstimos: a empresa ou pessoa contrata o servigo e nao define a finalidade
do dinheiro.
e Financiamento: Compra de um bem ou servigo especifico, o bem serve de

garantia se ndo ocorrer o pagamento.

Abaixo uma tabela de um exemplo das taxas de juros aplicadas no mercado e as
instituicdes financeiras, linhas tem juros a partir de 7,30% ao més e com

financiamento até 35 anos.
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«” bradesco

Menor taxa:
7,30%aoano +TR

Prazo de financiamento:
Até 360 meses (30 anos)

CAIXA
Menor taxa:
7,5% ao ano + TR

Prazo de financiamento:
Até 420 meses (35 anos)

4
6‘9 BANCODOBRASIL

(4

Menor taxa:
T.4%aoano+TR

Prazo de financiamento:
Até 420 meses (35 anos)

Inter

Menor taxa:
7,70% ao ano + TR

Prazo de financiamento:
Até 360 meses (30 anos)

7,45% ao ano + TR

Prazo de financiamento:
Até 360 meses (30 anos)

& Santander

7,99% ao ano + TR

Prazo de financiamento:
Até 420 meses (35 anos)
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Figura 6: Caixa comega a cobrar taxas mais baixas para crédito imobiliario.

Fonte: noticias.r7.com

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Logo em seguida, a equipe deve utilizar uma amostragem de varios periodos

retirada diretamente do site de um banco real referente a uma determinada linha de

crédito, e aplicar a média, mediana e moda para as taxas encontradas nessa amostragem.

Assim que obtiver esses trés valores, comparar com algum indicador econdmico,

por exemplo a SELIC, realizando a mesma metodologia estatistica aplicada para a taxa,

com o objetivo de dizer se essa linha de crédito pode ser considerada barata ou cara.

A média de um conjunto de dados ¢ somando-se todos os valores numéricos do

conjunto e dividindo o seu resultado pelo numero de valores do conjunto. A mediana ¢

o valor do meio do conjunto de dados que estd ordenado do menor para o maior. A

moda ¢ o numero que aparece na sequéncia de dados .

Para encontrar a média, mediana e a moda dos conjunto de nimeros

23, 28, 20, 32, 23, 21, 33, 25
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Média: consiste na soma de todos os nimeros e a divisdo dos resultados pela

quantidades de nimeros. E uma forma de medir a tendéncia central, exemplo:
23, 28, 20, 32, 23, 21, 33, 25 = 206/8 = 25,75

Porque a mediana foi deduzida entre 23 e 25. A média ¢ 25,75 entdo esse valor ¢

0 meio, e a mediana fica no valor mais proximo.
Mediana: ¢ o calculo do menor para o maior, exemplo:
20, 21, 23,23, 25, 29, 32, 33 = 23+25 / 2= 24

Moda: Como o 23 aparece mais vezes, ele se torna a nossa moda.

Frequéncia

Figura 7: exemplo de média mediana e moda-entre-quantitative-histogram.
Fonte: khanacademy.org/math/ap.

Exemplo: Paulo anotou o seu sono por 50 dias e fez um histograma dos

resultados. Qual a mediana do sono de Paulo?

O intervalo ficara entre 7,5 e 8.

Nossa Analise abaixo € referente ao Banco do Brasil, retirada do site
www45.bbb.com.br. Calculando uma linha de crédito de operacao de investimentos e

repasses, com o objetivo de calcular a média, mediana e moda, no periodo de 12 meses.
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Crédito para Investimento
(RS bithGes)

Desembolso Acumulade™
* Média Mensal — R$ 1,9 bilhdes

janfio favho marfio abrio maifio junfio julho agofio setfio outfo noviho dezfio +

Figura 8: Desempenho acumulado.
Fonte: Banco do Brasil. Disponivel em: www.bb.com.br

Média:

1.4+2 8+4.5+6.1+8.0+10.7+13.1+16,2+18.0+19.6+22.1+23 4 = 12,15 Média

12
Mediana:

Calcular do menor para o maior

1,4+ 2,8+ 4,5+ 6,1+ 8,0+ HOJ7E 13,1+ 16,2+ 18,0+ 19,6+ 22,1+ 23,4
(. 10,7+ 13,1 /2 =1,98 Mediana

Moda: No exemplo citado acima ndo temos moda, pois nao ha repeti¢ao de valores,

usamos o termo amodal.

Numeros Variaveis.
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Var. (%) s/

R$ milhdes 2016 2017

2016

Margem Financeira Bruta 57.3M1 59.341 57.878 (2,5)
Margem Financeira sem Recuperagéo 53.012 54.770 52.706 (3,8)
Receita Financeira com Operages de Crédito 98.519 101.637 86.342 {15,0)
Despesa Financeira de Captagdo (42.841) (44.136) (32.441) (26,5)
Despesa Financeira de Captagio Institucional (15.579) (13.834) {12.426) (10,2)

Resultado de Tesourana 13213 11.103 11.232 1,2

Recuperacio de Crédito em Perdas 4059 4571 5172 13,1

Figura 9: Margem financeira bruta.
Fonte: Banco do Brasil. Disponivel em: www.bb.com.br

Meédia: 2.5+ 3.8+ 15.0+ 26,5+ 102+ 1.2+ 13.1 = 72,3/7=10,32 Média

Mediana: menor para o maior:

1,2-2,5- 3,8- 10,2=13,1- 15- 26,5
G 10,2+ 13,1 /2 = 11,65 Mediana

Moda: No exemplo citado acima ndo temos moda, pois nao hé repeti¢do de valores,

usamos o termo amodal.

O Banco do Brasil possui véarias solugdes de financiamento para varios
segmentos de empresas de grande e médio porte, como apontam os dados, a partir de
2010 houve o aumento da carteira de crédito em aplicacdo de capital de giro e

agroindustria.
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Projecoes Corporativas 2021

Projecoes Corporativas E i m 1T21

Lucro Liquido Ajustado - RS bilhdes 16,02 19,0 4,9
Margem Financeira Bruta - % 2,5a6,5 4,0
Carteira de Crédito - % 8,0a12,0 5,8
Negécios Varejo - % 9,0a13,0 11,6
Atacado PJ-% 7,0a11,0 -7.3
Rural - % 7.0a11,0 9.2
Receitas de Prestacdo de Servigos - % -1,5a15 -2,7
Despesas Administrativas - % -1,5a15 -0,4
PCLD Ampliada - RS bilhées =-17,0 a -14,0 -2,5

Figura 10: Carteira de Crédito,
Fonte: Banco do Brasil. Disponivel em: www.bb.com.br

Com o foco no crescimento e desenvolvimento, Banco do Brasil, manteve se
lider nos repasses globais do BNDES/Finame, sendo o lider desse segmento. Com uma
carteira de crédito em 758,38 Bilhdes, com o crescimento de 4,5% entre marco de 2020
a 2021, e com um lucro ajustado de 4,9 bilhdes , com crescimento de 44,7% 1T20/

1T21.
Taxa Selic

E a taxa bésica dos juros da economia, definida pelo Banco Central é utilizada
para controlar a inflagdo, segundo dicionario MICHAELIS “emissdo excessiva de papel
moeda, provocando a reducdo do valor real de uma moeda, relacionada a determinado
padrdo monetario estavel ou a ouro” O Banco Central determina a taxa de juros que os
outros bancos deixam o dinheiro no Banco Central, essa taxa € a Selic, ela serve de base

para todas as outras taxas que operam na nossa economia.

O Banco Central avalia o desvio da inflacdo com relagdo a meta estipulada e
ajusta a taxa Selic. A meta de inflagdo, determinada pelo CMN - Comité Monetario
Nacional, formado pelo Ministro do Planejamento, Ministro da Fazenda e o Presidente

do Banco Central, elevou a meta de inflacdo de 5,8% para 8,5% até o final do ano de
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2021, essa elevagdo se da pelo aumento dos alimentos e do petréleo. Quando a variagdo
na taxa Selic, para manter a estabilidade o Banco Central aumenta a taxa de juros, os
bancos cobram as taxas de juros em cima do dinheiro dos clientes, resumindo, as
pessoas deixam de consumir mais as empresas param de fabricar em grandes
quantidades, produzindo menos, fazendo com a economia do pais de uma desacelerada,
fazendo com que a inflacdo diminua, podendo ocorrer o contrario se o desvio da
inflacdo estiver abaixo da meta, o Banco Central pode abaixar os juros, os bancos
podem preferir emprestar mais, baixando assim os juros deles, fazendo que as pessoas
fisicas, juridicas e empresas peguem financiamentos, aumentando o consumo e
investimento, criando assim mais consumo, mais investimentos e geracao de empregos,

€ a economia comeca a acelerar.

O Banco Central avalia também niveis de atividades, de empregos e taxas de

cambio para determinar a taxa Selic.

Limites da inflacao
Meta central sofre novo corte em 2020

""""""" 5,75%
e T 559%
4.50% Teto 5’_2_5‘/5’ _____ 59
i et - 4,25% Teto =2
foo T 3zsx Bl T
o central Meta Sbee ot 3,50%
central Meta
central Meta
29 275 central
o M o W %’quq 2,25% 2%
Piso Piso Tt
2018 2019 2020 2021 2022

Figura 11. Inflagdo anual.
Fonte: Conselho Monetario Nacional.

Para alcancar a sua meta de inflagdo, o Banco Central utilizou a taxa bésica de

juros, a Selic, que foi elevada para 5,25% ao ano, para 6,25% ao ano, pela Politica
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Monetaria (COPOM). Para o mercado financeiro, a expectativa ¢ que a Selic encerre o
ano de 2021 com 8,25% ao ano. Para 2022 ¢ que a taxa suba para 8,50% ao ano. E para

2023 e 2024 a previsao ¢ de 6,75% e 6,50% ao ano.

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

Inicialmente, antes de calcularmos o nivel de confianga, precisamos
entender o que ele significa. Intervalo de confianga ¢ uma estimativa de um
parametro populacional, como os dados coletados sdo varidveis aleatorias, ¢

necessario calcular um intervalo do qual o aquelas informacgdes estdo corretas.

Um exemplo simples e que vemos com frequéncia, sdo as pesquisas de
intencdo de voto para cargos politicos. Conforme podemos ver na imagem
abaixo, a margem ¢ de 2,9 ou seja neste exemplo o intervalo de confianga de
intengdes de votos em Jair Bolsonaro seria entre de 19,1 - 24,9 do Ciro ¢
Marina entre 9,1 - 14,9, do Alckmin 6,1- 11,9 e por fim do Haddad entre 1,1 -
6,9.
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DataPoder360

INTENGAO DE VOTO PARA PRESIDENTE

pesquisa de intengdo de voto estimulada (em %)

Cenario 3

27 26 ‘
23 22% X
Bolsonaro (psc) i
“\.‘1. @
14 o & “
12 12% Ciro (pom)

.2/ 10 12% Marina (rede)
n 9% Alckmin (pspg) ‘& J

9

7
= . ) ® 4% Haddad 1)
/
ago/17 set out nov A

21% branco/nulo
21% nfio sabe/n&o respondeu

ica com 2.171 entrevistas em 143 cidades

de 16-18.nov.2017. Margem de erro: 2,9 pontos percentuais. mn BED

Figura 12:: Pesquisa de intengéo de votos.
Fonte: Poder360

Para calcularmos o nivel de confianga, referente a figura 8 primeiramente

precisamos realizar o calculo do desvio padrao, dado pela formula:

Desvio = (\/(T |x — p») + N)

Onde:
x = valor do conjunto de dados
1 = média do conjunto de dados

N = Numero de dados da populacao
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Devido ao fato dos valores da figura estarem acumulados, realizamos o calculo
da média dos valores sem o acumulado; (x): 1,4-1,4-1,7-1,6-1,9-2,7-24-3,1-
1,8 -1,6 -2,5-1,3 amédia do conjunto de dados (u) € de 1,95, o nimero de dados da
populagdo (N) ¢ 12

Primeiro realizamos o calculo de [x — p|? que o célculo entre a distancia entre

cada dado da amostra e a média.

(1,4 — 1,95)2 = 0,3025)(1,4 — 1,95)% = 0,3025)
(1,7 — 1,95)2 = 0,0625) (1,6 — 1,95)% = 0,1225)
(1,9 — 1,95)% = 0,0025) (2,7 — 1,95)% = 0,5625)
(2,4 — 1,95)2 = 0,2025) (3,1 — 1,95)% = 1,3225)
(1,8 — 1,95)2 = 0,0225) (1,6 — 1,95)% = 0,1225)
(2,5 — 1,95)2 = 0,3025)(1,3 — 1,95)% = 0,4225)

Y lx — pu*=375

4,23 + 12 = 0,3125

0,3525 =0,55901699437

Com o célculo do desvio padrdo, podemos agora realizar o calculo de nivel de

confianga com a seguinte formula:

Intervalo de confianca: =+ z a2 X (p +\/ﬁ )

Onde:

z 2= coeficiente de confianca

p = desvio padrdo
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n = tamanho da amostra

Sendo o coeficiente de confianca utilizado conforme porcentagem de nivel de

confianga, conforme podemos verificar na tabela abaixo:

Niveis de confianga a a-1 a/2 Z
90% 0,10 | 0,90 0,05 1,645
95% 0,05 | 0,95 | 0,025 1,960
99% 0,01 0,99 [ 0,005 2,576

Tabela 1: Valores mais utilizados da normal padrdo

Para o caso do no topico 3.2.1 t realizamos o célculo do intervalo de confianga

para 90%, 95% e 99%

Para o nivel de confianca de 90% temos:

Média: 1,95
Desvio Padrao: 0,5937
Amostra: 12
a Alfa: 10%

z o/2 =1,645

(1,645, x (0,5937 =+ \/12)) = 0,281906
Intervalo de confianca entre 1,668094 - 2,231906

Para o nivel de confianca de 95% temos:

Média: 1,95
Desvio Padrao: 0,5937
Amostra: 12
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o Alfa: 5%

Z n= 1,960

(1,960 x (0,5937 ++/12)) = 0,3359
Intervalo de confianga entre 1,6141 - 2,2859

Para o nivel de confianca de 99% temos:

Média: 1,95

Desvio Padrao: 0,5937
Amostra: 12

a Alfa: 5%

Z = 1,960

(2,576 x (0,5937 ++/12)) = 0,4415

Intervalo de confianca entre 1,5085 - 2,3915

4. CONCLUSAO

Neste trabalho, tivemos como finalidade entender um pouco sobre a empresa
Magazine Luiza S/A. Uma empresa brasileira, fundada pelo casal Sr. Pelegrino e Sra.
Luiza sendo hoje uma das maiores empresas do ramo de varejo e entende sobre seu

capital de giro e realizar uma andlise de endividamento.

No seu capital de giro conseguimos observar que a empresa possui um capital de
giro liquido positivo 0 que nos mostra que a empresa consegue cumprir com com suas
obrigagdes a curto prazo e possui uma necessidade capital de giro positiva também Ja
com a andlise de endividamento identificamos o quando a empresa estd comprometida

em relacdo as suas dividas.
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Além dos itens acima, outro ponto importante que desenvolvemos neste trabalho
foi relacionado aos métodos quantitativos estatisticos. Podemos entender melhor sobre

como calcularmos média, mediana e moda ¢ niveis de confianca.

Ao final do trabalho obtivemos um maior entendimento de como funciona o
capital da empresa e suas necessidades de capital, assim como calcular média, mediana,

moda e niveis de confianga.
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