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1. INTRODUÇÃO

Neste trabalho falaremos sobre a empresa AMBEV, com composições de

capital, balanços patrimoniais, demonstrações contábeis, análises de endividamento. Ela

hoje é uma grande companhia de bebidas e uma empresa brasileira que ao longo dos

anos com fusões e incorporações com outras grandes empresas do mesmo mercado se

tornou a maior do Brasil no seu ramo.

A Companhia de Bebidas das Américas (Ambev) tem como objetivo criar

vínculos fortes e duradouros com os consumidores e clientes, fornecendo-lhes as

melhores marcas, produtos e serviços. A empresa tem atuação principalmente em três

frentes: meio ambiente, educação e voluntariado, a Companhia mantém um amplo

programa de Ações Sociais que visa contribuir com o desenvolvimento socioeconômico

e cultural das comunidades em que está inserida.

Durante a pandemia, a Ambev usou o etanol de suas cervejarias para produzir

1,2 milhões de unidades de álcool gel em embalagens de 237ml, e decidiram

transformar uma de suas fábricas em uma usina de oxigênio hospitalar, para serem

enviados para hospitais públicos. Tendo como missão ser a melhor empresa de bebidas

do mundo, contribuindo para a sustentabilidade mundial através de produtos de

altíssima qualidade.
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2. DESCRIÇÃO DA EMPRESA

A empresa AMBEV S.A nasceu de uma fusão entre a Companhia Antarctica

Paulista e a Companhia Cervejaria Brahma no ano de 1999, tornando-se assim essa

grande indústria brasileira, conhecida mundialmente. Ela dedica a sua produção em

bebidas, sendo: cervejas, refrigerantes, energéticos, sucos, chás e água. Atualmente

ocupa a 14º posição entre as maiores produtoras de receita líquida do país, controlando

cerca de 68% do mercado cervejeiro do Brasil. Nos dias de hoje conta com mais de 30

cervejarias espalhadas pelo Brasil, sendo conhecidas também pela produção de mais de

25 tipos de rótulos de cervejas pilsens, como a Skol, Brahma e Budweiser.

É uma empresa de capital aberto, sediada em São Paulo, mas com atuações em

todo o Brasil e no continente. No total, ela opera em 16 países da América.

Razão Social AMBEV S.A.

CNPJ 07.526.557/0001-00

Data de criação 19/ 07 /1999

Endereço Rua:Dr. Renato Paes de Barros, 1017 - Itaim Bibi, São Paulo

- SP,CEP:04530-001

Situação cadastral Ativa

Classificação Setorial:

● Consumo não Cíclico / Bebidas / Cervejas e Refrigerantes.
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Atividade Principal:

● Fabricação e distribuição de cervejas, refrigerantes e bebidas não carbonatadas e

não alcoólicas.

Atividade secundária:

● Fabricação de embalagens de papel;

● Impressão de material para outros usos;

● Fabricação de gases industriais;

● Fabricação de embalagens de material plástico;

● Fabricação de embalagens de vidro;

● Fabricação de embalagens metálicas;

● Comércio atacadista de embalagens;

● Comércio atacadista de mercadorias em geral, com predominância de insumos

agropecuários.

3. PROJETO INTEGRADO

A partir desse capítulo realizaremos uma análise sobre o capital de giro, sua

importância dentro da empresa e uma análise minuciosa sobre endividamento através de

demonstrações contábeis da empresa escolhida pelo grupo, AMBEV.

3.1 ADMINISTRAÇÃO DO CAPITAL DE GIRO

Capital de Giro são recursos necessários que a empresa precisa para custear a

continuidade do funcionamento da empresa, movimentar ou seja girar. O capital de giro

da empresa demonstra quanto a empresa já em atividade tem disponível em seu ativo de

alta liquidez – bens e direitos que podem ser convertidos rapidamente em dinheiro –

para pagar suas obrigações de curto prazo como: fornecedores, impostos, salários de

funcionários, representando uma medida estática de folga financeira para a liquidação

dos compromissos de curto prazo.
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O crescimento de uma entidade está diretamente ligado na forma como ela

gerencia e administra seus recursos financeiros, a busca por melhores resultados e a

concorrência traz a necessidade das organizações praticarem uma análise econômica

financeira aprofundada, pois fornecem informações relevantes para a tomada de decisão.

Quando as organizações não exercem a gestão de capital de giro necessário e não

buscam estratégias para a correta administração do capital de giro podem levar ao

endividamento ou até mesmo à falência.

Considera que “o capital de giro – CG – também denominado capital circulante

líquido – CCL – representa a diferença entre o ativo circulante e o passivo circulante,

constituindo-se em uma medida estática da folga financeira de que a empresa dispõe

para liquidar seus compromissos de curto prazo”. A expressão “giro”, pode ser

traduzida como, em funcionamento ou operando, isso reflete em grandes dificuldades

financeiras.

O capital de giro é conceituado como os valores constantes nas contas dos ativos

circulantes, ou seja, as disponibilidades, contas a receber e estoques que custeiam as

necessidades operacionais da empresa, entende que o capital de giro refere-se aos ativos

circulantes que sustentam as  operações do dia a dia da empresa.

Vinculada a essa concepção, pode-se dizer que o capital de giro é todos os

recursos de curto prazo, o conjunto do ativo circulante, que é composto por: disponiveis,

caixa, clientes a receber e estoques, ou seja, constitui-se de todos os recursos de curto

prazo para a organização financiar as operações do dia a dia.

É importante lembrar que o comportamento do capital de giro é ágil, o que exige

maior atuação em suas estratégias de avaliação, pois uma necessidade de capital de giro

mal dimensionada pode comprometer a solvência dos negócios, causando reflexo na

rentabilidade da entidade . Nessa linha de raciocínio percebe-se que o capital de giro são

os recursos financeiros, que a empresa necessita para fazer o negócio girar, se

movimentar, é o valor que ela possui para custear suas obrigações do dia a dia,

possuindo uma influência financeira e estratégica enorme para a sobrevivência da

empresa.
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3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Em inglês Working Capital, é um recurso de rápida renovação (dinheiro,

créditos, estoques, etc.) que representa a liquidez da operação disponível para a

empresa. É uma ferramenta fundamental para tomada de decisões, pois se refere ao

ciclo operacional de uma empresa, englobando desde a aquisição de matéria-prima até a

venda e o recebimento dos produtos vendidos.

O cálculo do capital de giro é extremamente importante para que gestores e

empreendedores conheçam a situação financeira do seu negócio, assim, será possível

tomar decisões que estejam de acordo com as necessidades das empresas e que, de fato,

representem as disponibilidades de recursos que ela possua no período. Um ponto

importante que deve ser considerado no cálculo do capital de giro é que a partir dele os

empresários possuem uma grande oportunidade de tomar decisões mais assertivas e que

possibilitem o destaque em um mercado extremamente competitivo.

● Necessidade de Capital de Giro:

A Necessidade de Capital de Giro indica qual é o montante que você precisa ter

para pagar esses custos e despesas operacionais tais como: fornecedores; salários dos

funcionários; contas de luz, água e internet; Impostos etc. A Necessidade de Capital de

Giro (NCG) tem uma grande importância pelo fato de fornecer informações das

atividades operacionais, decisões tomadas pela alta gerência e a forma de financiamento

das aplicações de recursos.

O NCG está diretamente ligado ao ciclo de caixa da empresa. Quando o ciclo de

caixa é longo, a necessidade de capital de giro é maior e vice-versa. Assim, a redução

do ciclo de caixa - em resumo, significa receber mais cedo e pagar mais tarde - deve ser

uma meta da administração financeira. Entretanto, a redução do ciclo de caixa requer a

adoção de medidas de natureza operacional, envolvendo o encurtamento dos prazos de

estocagem, produção, operação e vendas.

O correto dimensionamento da necessidade de capital de giro a ser investido no

negócio é um dos maiores desafios do administrador financeiro. Elevado volume de
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capital de giro irá desviar recursos financeiros que poderiam ser aplicados nos ativos

permanentes da empresa. Todavia, capital de giro muito reduzido restringe a capacidade

de operação e de vendas da empresa. A necessidade de capital de giro pode ser estimada

de dois modos:

● Com base no ciclo financeiro, ou;

● Com utilização dos demonstrativos contábeis (balanço patrimonial).

Um controle completo do dinheiro é a chave para uma boa saúde financeira do

negócio. Sendo assim, há uma fórmula simples para se calcular o Capital de Giro e a

Necessidade de Capital de Giro de uma empresa: CGL = AC – PC. Em que “AC”

refere-se a ativo circulante (aplicações financeiras, caixa, bancos, contas a receber,

dentre outros recursos) e PC corresponde ao passivo circulante (contas a pagar,

fornecedores, empréstimos).

Exemplo:

O grupo empresarial Bonés e Cia é uma empresa que comercializa bonés

promocionais para todo o Brasil e vem crescendo a cada dia mais em seus negócios; por

isso, decidiu contratar um profissional para que ele pudesse ajudar na melhoria da sua

gestão financeira. A primeira tarefa do profissional foi elaborar o balanço patrimonial

da organização, conforme apresentado a seguir:
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Após calcular o balanço patrimonial da empresa, o novo gestor financeiro fez o

cálculo sobre o capital de giro do negócio e, para isso, ele obteve os seguintes valores:

● Valor total do ativo circulante: R$5.000 + R$ 6.000 + 12.000 = R$ 23.000

● Valor total do passivo circulante: R$10.000 + 2.000 + 1.000 + 1.000 = R$14.000

Fórmula para cálculo do capital de giro líquido:

Capital de giro = ativo circulante – passivo circulante

Cálculo do capital de giro do grupo empresarial Bonés e Cia.:

● Capital de giro líquido = 23.000 – 14.000

● Capital de giro líquido = R$ 9.000

O gestor financeiro do grupo empresarial Bonés e Cia. obteve o valor de R$ 9.000 de

capital de giro líquido para o negócio.

Cervejaria Ambev:

Como foi proposto neste projeto integrado, traremos os respectivos cálculos de

Capital de Giro e da NCG da empresa de uma empresa real, no qual foi escolhido a

cervejaria Ambev. Com o último balanço patrimonial fornecidos pela empresa, temos os

seguintes dados:
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A AmBev tem um ativo circulante de R$35.342,61 e passivo circulante de

R$33.477,96. (todos os valores são em milhares de reais).

Aplicando-se a fórmula:

CDG = ativo circulante – passivo circulante

CDG = 35.342,61 – 33.477,96

CDG = 1.864,65

A cervejaria Ambev, alcançou no ano de 2020, o valor de R $1.864,65 de capital

de giro líquido. Esta condição garante uma certa tranquilidade para a empresa. Porque

11



ISSN 1983-6767

ela terá mais recursos de curto prazo do que obrigações às serem quitadas neste curto

prazo nas medidas que elas forem vencendo.

Necessidade de capital de giro Ambev:

E o conceito mais importante da necessidade de capital de giro é que não é a

falta de dinheiro no caixa. Para o cálculo de NCG, devemos separar o ativo e passivo

circulante em dois grupos: Ativo operacional e ativo financeiro, passivo operacional e

passivo financeiro.

Ativo financeiro: são os bens e direitos da empresa que podem ser negociados no

mercado financeiro e com relação ao passivo financeiro são as obrigações da empresa

relativo aos empréstimos e financiamentos.

Ativo operacional: são as aplicações de recursos nas atividades operacionais da

empresa que são os estoques, contas de clientes e despesas antecipadas. E o passivo

operacional representa as fontes de financiamento provenientes das atividades

operacionais, como: fornecedores, salários e contas a pagar, impostos e aluguéis. A

necessidade de capital de giro está relacionada ao ativo operacional e ao passivo

operacional, pois o giro da empresa acontece nas suas atividades operacionais.

Voltando ao balanço patrimonial da Ambev, separamos os ativos e passivos

operacionais destacamos os seguintes valores:

Ativo operacional = 28.384,22

Passivo operacional = 28.050,30

Então nossa fórmula é:

NCG = Ativo operacional – Passivo operacional

NCG = 28.384,22 – 28.050,30

NCG = 333,92

Isso significa que a empresa está com um montante de capital de giro e não

precisa recorrer a outras fontes de recursos, isto é, o giro da empresa está acontecendo

graças a fontes não operacionais (fontes financeiras do passivo circulante ou do próprio

patrimônio líquido). Em outras palavras, a empresa está trabalhando com os próprios

recursos.
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O ideal é que as obrigações geradas pelo giro da empresa suportem os bens e

diretos operacionais da empresa e assim a empresa seja sustentável. Ela deve gerar

recursos para pagar as dívidas e trazer lucro para os sócios.

O conhecimento da necessidade de Capital de Giro representa uma avaliação do

momento atual da empresa, com a finalidade de saber se falta ou sobra recursos

financeiros, além de avaliar as consequências geradas por decisões que são tomadas em

relação às compras e vendas internas.

3.1.2 ANÁLISE DO ENDIVIDAMENTO

Para uma análise de endividamento é necessária uma relação entre os valores

devidos por uma companhia e o seu capital próprio ou patrimônio. Portanto, ele é um

indicador da situação financeira do negócio e de quanto dinheiro está comprometido

com as dívidas. Porém, apesar de estar mais associado às empresas, com destaque para

companhias de capital aberto, ele pode ter outras aplicações.

Como funciona:

Para ser capaz de calcular o índice de endividamento geral (EG) é fundamental

entender o que ele mede e como isso é feito. Assim, conhecer seu cálculo é um bom

ponto de partida. Para começar, obtenha o valor do capital de terceiros, que representa

todas as dívidas de curto e longo prazo. Depois, divida esse valor pelos ativos totais do

negócio. Por fim, multiplique o resultado por 100. Desse modo, é possível saber qual é a

proporção do ativo de uma empresa destinada ao pagamento de dívidas.

EG = (Passivo Circulante +Passivo não Circulante / Ativo total) x 100

Entretanto, um número maior no índice de endividamento geral pode estar

associado a problemas na saúde financeira. Afinal, ele só pode ser fruto de duas

situações. A primeira é no caso de os ativos totais serem baixos, o que pode levar a uma

dificuldade quanto à quitação dos valores devidos. O segundo caso envolve as dívidas

maiores, o que também pode criar um sinal de alerta quanto à viabilidade do

investimento em ações.
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Cervejaria Ambev:

Seguindo com a empresa em questão, traremos uma análise de endividamento da

Ambev. O último balanço patrimonial disponível é de 2020, e com as informações

fornecidas pela empresa, temos os resultados na tabela acima.

A AmBev tem um ativo total de R$125.196,58 e de capital de terceiros (passivo

circulante e não-circulante) de R$50.045,45. (todos os valores são em milhares de

reais).

Partindo então do pressuposto do que foi mostrado, chegamos ao cálculo:

(50.04545 / 125.196,58) x 100

0,40 x 100 = 40%

Com esse cálculo simples, chegamos ao grau de endividamento geral da

empresa, que é de 40%, ou seja, para cada R$100,00 de recursos próprios, a empresa

tomou R$40,00 em empréstimos de capitais de terceiros. O nível de endividamento

deve-se ficar por volta de 50%, quanto menor esse índice, melhor.

A Ambev se encontra em um nível de endividamento ideal, a empresa deve se

preocupar para que esse índice não se eleve mais. Nesse caso, apostar em métricas para

ter controle sobre a saúde financeira do seu negócio é uma boa alternativa.

Existe um outro indicador, que é a composição do endividamento (CE) que se

consegue entender melhor o quanto destes 40% vencem em curto prazo. Nesse caso

aplicamos a CE para conseguimos identificar.

O cálculo da composição do endividamento tem uma fórmula bastante simples:

CE = Passivo Circulante / (Passivo Circulante + Passivo não-circulante).

O resultado é expresso em porcentagem.

Com um passivo circulante de 33.477,96 + 16.567,49 (passivo não-circulante),

que são as obrigações da empresa, sendo que R$ 33.477,96 (passivo circulante) vencem

no curto prazo.
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CE = 33.477,96 / (33.477,96 + 16.567,49)

CE = 33.477,96 / 50.045,45

CE = 0,67

Em seguida, para encontrar o valor percentual, o resultado deve ser multiplicado por

100.

CE = 0,67 x 100

CE = 67%

Representando uma composição do endividamento de 67%. A Ambev possui

maior taxa de contas a serem quitadas a curto prazo, o que não representa tranquilidade

para a empresa, já que no Indicador de Composição de Endividamento, quanto menor

for o valor percentual, melhor é para a empresa. Basicamente os indicadores de

endividamento iram mostrar quanto é o endividamento da empresa em relação a seu

passivo total e quanto dessas obrigações vencem no curto prazo, nesse caso 67% vence

no curto prazo e 33% vencem ao longo prazo.

Como visto, o índice de endividamento é crucial para a sua análise

fundamentalista, pois revela a situação financeira do negócio. Sendo assim, ao aplicá-lo

em conjunto com outros indicadores financeiros, o gestor poderá tomar decisões mais

seguras sobre investimentos e consequentemente gerando uma boa saúde financeira.

3.2 MÉTODOS QUANTITATIVOS ESTATÍSTICOS

Os métodos quantitativos concentram-se na obtenção de informações por meio

de ferramentas como pesquisas, nesta análise realizada buscamos algumas linhas de

créditos em algumas instituições financeiras como:

● Banco do Brasil S.A;

● Caixa Economica Federal;

● Itau Unibanco S.A;

● Banco Bradesco S.A.
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Nesta análise verificamos que a linha de crédito de financiamento mais atrativo é

na Instituição financeira Banco do Brasil como podemos verificar no gráfico do tópico

seguinte.

3.2.1 MÉDIA, MEDIANA E MODA

As medidas de posição mais utilizadas são a média, mediana e moda, tendo

como objetivo analisar as variáveis de uma amostra e encontrar o melhor valor para

representá-la em um determinado contexto.

Na média, é feita a soma de todos os dados e depois a divisão pela quantidade

dos mesmos. Já a mediana, os números devem ser colocados em ordem crescente e

definir o central, caso a quantidade seja par, é preciso encontrar o ponto médio dos dois

termos centrais. E a moda é o valor que mais se repete no conjunto, caso essa repetição

não aconteça, é denominado conjunto amodal, e se caso tiver duas modas, é

denominado bimodal.

As medidas podem ser utilizadas nas empresas em diversas situações, como

satisfação geral dos clientes, análise das taxas de juros, lucros e gastos.

Nessa parte do projeto, será feito uma amostra da taxa de juros de um

financiamento de capital de giro de outubro de 2021, de quatro instituições financeiras,

sendo elas: Banco do Brasil S.A., Itaú Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A. e Caixa

Econômica Federal. Os dados utilizados foram coletados no site do Banco Central do

Brasil e os cálculos foram feitos com o auxílio do Excel.

Período: 25/10/2021 a 29/10/2021

Instituição Taxa (% a.a.)

Banco do Brasil S.A. 17,76

Itaú Unibanco S.A. 21,40

Banco Bradesco S.A. 22,37

Caixa Econômica Federal 27,33
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Média 22,22%

Mediana 21,89%

Moda Amodal

Após uma análise entre os quatro bancos, vemos que o melhor para fazer um

financiamento, tendo o menor juros, é o Banco do Brasil. Considerando o valor da

amostra que encontramos, e a taxa Selic, que atualmente está 7,75% (mais alta que os

outros meses), podemos concluir que a linha de crédito está cara.

A taxa Selic controla a inflação no país, quando está alta, é para diminuir a

circulação de capital, então os juros nos bancos estarão altos. Podemos considerar então

que o melhor momento para fazer empréstimos é quando a taxa Selic está baixa, assim

os juros nos bancos serão menores, para que fique mais acessível e aumente a circulação

de capital no país.

3.2.2 NÍVEIS DE CONFIANÇA

Para encontrar o intervalo de confiança, calcularemos o desvio padrão, e

usaremos os valores já encontrados anteriormente, aplicando na fórmula abaixo:

Logo após, temos os valores:

Média 22,22%

Mediana 21,89%

Moda Amodal

Nível de Significância 0,05

Desvio Padrão 0,03945398

Tamanho da Amostra 4
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Intervalo de Confiança

Limite Superior 26,08%

Média 22,22%

Limite Inferior 18,35%

Então, considerando o nível de confiança de 95%, temos um intervalo de 18,35%

a 26,08% na taxa anual.
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4. CONCLUSÃO

Através da realização do Projeto integrado, foi possível analisar a empresa

AMBEV, a sua atuação no mercado através das suas atividades principais e

secundárias. Vimos também o quão é importante o capital de giro de uma empresa e o

quanto ele influencia na evolução da mesma, através de uma boa administração.

Através da análise de endividamento foi possível ver a relação entre os valores

que uma empresa deve e seus patrimônios. Realizamos os cálculos de endividamento

geral e foi constatado que a empresa AMBEV está dentro do ideal, apresentando apenas

40% de endividamento, isso significa que a empresa possui mais capital próprio do que

de terceiros, cabendo tomar medidas preventivas com o intuito de manter ou até

diminuir essa porcentagem de endividamento. Sendo assim esse porcentual tira aquela

velha impressão que empresas grandes não têm dívidas, pelo contrário, toda empresa

aberta conta com um percentual de endividamento, é importante saber administrar para

que esse endividamento não atrapalhe diretamente na produção e nos lucros.

Por fim, vimos também os métodos quantitativos estatísticos, através de uma

pesquisa minuciosa com instituições financeiras, comparamos a linha de crédito das

empresas pesquisadas e realizamos a média, mediana e moda de cada uma, com o

intuito de criar uma amostragem das taxas de juros de supostos financiamentos,

comparando com a taxa selic, deixando claro através disso que as taxas de juros estão

altíssimas por influência da alta da taxa selic, caso haja necessidade de empréstimo

bancário optaremos pelo Banco do Brasil, pois o mesmo apresenta a melhor taxa do

mercado.

Portanto, todo esse processo realizado no projeto integrado, desde a escolha da

empresa até as comparações das taxas de financiamentos foi de extrema importância

para o nosso crescimento acadêmico, através de tudo isso conseguimos colocar em

prática toda a teoria apresentada nas videoaulas e nos materiais de apoio, tendo uma

visão mais real do funcionamento de uma empresa e a importância de uma boa

administração.
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https://jornaldebrasilia.com.br/entretenimento/covid-19-ambev-vai-produzir-uma-nova-l
eva-de-alcool-gel-para-doar-a-todos-os-estados-do-brasil/amp/

https://portaldepinhal.com.br/2021/03/ambev-transforma-cervejaria-em-ribeirao-preto-s
p-para-envasar-oxigenio-no-combate-a-covid/amp/
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