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1. INTRODUCAO

Em uma economia cada vez mais globalizada e com um mercado cada vez mais
competitivo, onde a todo 0 momento surgem novos concorrentes e os clientes estdo cada
vez mais exigentes, manter uma adequada gestdo dos recursos financeiros ¢ fator
preponderante para sobrevivéncia de qualquer organizagao, seja ela, de pequeno, médio
ou grande porte. Para conseguir manter uma boa satde financeira ¢ de fundamental
importancia que o administrador conheca e exerca uma boa gestio do capital de giro da
organizacao, exercendo dominio sobre os fatores que influenciam nessa administracdao
como: os indices de liquidez; os niveis de endividamento; os prazos médios; os ciclos
financeiros e operacionais e a necessidade de capital de giro. Esses fatores podem ser
analisados a partir das demonstragdes financeiras das empresas, como o balanco
patrimonial e a demonstra¢dao de resultado do exercicio, pois nelas estdo contidas todas
as informacdes necessarias referente as operagdes dessas organizacdes em um
determinado periodo de tempo. Sdo a partir das informagdes contidas nessas
demonstragdes que os analistas tomam suas decisdes sobre que caminhos devem ser
percorridos pela organizacdo. A finalidade da analise de balangos ¢ transformar os
dados extraidos das demonstragdes financeiras em informacdes uteis para a tomada de
decisdes por parte das pessoas interessadas. Neste sentido o presente estudo tem como
objetivo analisar a administragio financeira da empresa AREZZO INDUSTRIA E
COMERCIO S/A, principalmente no que tange a necessidade de capital de giro, indices
de liquidez e endividamento a partir dos dados extraidos das suas demonstracdes
financeiras no periodo de 2020. A INDUSTRIA AREZZO ¢ uma das maiores no ramo
de Industrializacdo e Comercializacdo de artigos de couro e de plastico em geral,

incluindo sapatos, bolsas e acessorios.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa AREZZO de razio social AREZZO INDUSTRIA E
COMERCIOS.A. e CNPJ 16.590.234/0001-76, foi fundada em 1972 por Anderson
Birman, na cidade de Belo Horizonte em Minas Gerais, comecou com a producdo de
sapatos masculinos mais logo migrou para o mercado feminino ao qual se mantém até

hoje.

Seus principais produtos sdo as bolsas e sapatos de alta qualidade, sua
consolidagdo no ramo dos calgcados se deu em 1979 com o lancamento da sandalia
Anabela que se tornou sucesso de vendas. A primeira loja AREZZO foi aberta nos anos

90 na Oscar Freire no bairro do Jardins, em Sdo Paulo.

A trajetéria da marca ¢ grande, acumula atualmente 42 anos de histéria e produz

cerca de 9 milhdes de pares de calgados ao ano, além de bolsas e acessorios.

Possui selo de exceléncia e foi considerada por sete anos a melhor franquia de

sapatos,bolsas e acessorios do Brasil.

O grupo AREZZO&CO conta com 6 marcas as quais atingem todos os tipos de
publicos, para o desenvolvimento de cada produto a empresa mantém um solido
processo de pesquisa e apOs sua criagdo uma distribui¢do rapida e um marketing
eficiente ao qual ¢ investido muito dinheiro pois a companhia acredita que as
campanhas de comunicacgdo s3o fatores preponderantes para manté-los como referéncia

de mercado.

Atualmente a rede de franquias AREZZO possui mais de 356 lojas em 180
municipios do Brasil, suas cole¢cdes sdo produzidas na regido sapateira do Vale dos
Sinos no Rio Grande do Sul. A principal meta da empresa ¢ o contato direto com seu

consumidor para apresentar-lhes a arte de fazer sapatos.
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3. PROJETO INTEGRADO

O capital de giro se refere aos valores que a empresa precisa para fazer seus
negdcios andarem. Ou seja, ¢ uma parte dos recursos financeiros necessarios para
financiar a continuidade de suas operagdes a curto prazo. Como contas a receber,
estoque de mercadorias a serem vendidas, estoque de matéria-prima, pagamento de
salarios, aplicagdes em fundos de investimento e impostos. Em resumo, o capital de giro

serve para suprir operagdes financeiras que movimentam o dia a dia do negdcio.

Ele também sustenta as operagdes empresariais didrias, sendo assim a analise de
balanco ou andlise das demonstracdes contidbeis pode ser uma ferramenta capaz e
importante para evidenciar a situacdo econdmica e financeira da empresa, fornecendo

informagdes nas decisoes a serem tomadas.

Em virtude disso, ¢ necessario que toda empresa tenha uma atengao especial na
gestdo de seu capital de giro de modo a manter sua liquidez e garantir a continuidade de
suas operagdes em curto prazo e principalmente atingir também seus objetivos em longo

prazo.

O Capital de giro ¢ responsavel pelo financiamento da maior parte dos ativos
totais da empresa, para isso deve sempre ser feito o acompanhamento desses
investimentos, pois sofre continuamente o impacto das mudangas que a empresa tem

que enfrentar para manter sua operacao.

Diante disso, a administracdo do capital de giro vem sendo cada vez mais
reconhecida como uma area importante para o equilibrio financeiro das empresas, assim
como a iniciativa dos proprietarios e a participagdo em conjunto das empresas nas

tomadas das decisoes.

Portanto, este trabalho tem como objetivo, expor a importancia da administragao
das situagdes operacionais citadas, tendo como foco principal no planejamento

administrativo financeiro, evidenciando a administragdo do capital de giro.
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3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL DE
GIRO

Arezzo ¢ lider no setor de calgados,bolsas e acessorios femininos para as classes
A/B no Brasil. Acumulando 48 anos de histéria , comercializa mais de 14,5 milhdes de
pares de calgados por ano,além de bolsas e acessorios. Possui sete importantes marcas -

Arezzo, Schutz, Anacapri, Alexandre Birman, Fiever, Alme e Vans.

Suas linhas de produtos destacam- se pela constante inovacao, design , conforto
e excelente relacdo custo- beneficio. A estratégia multicanal permite ao grupo ter grande
capilaridade em sua distribuicdo por meio de lojas proprias, franquias, multimarcas e
web commerce, estando presente em todos os estados do pais, Internacionalmente, os
produtos da marca Schutz e Alexandre Birman sdo comercializadas também em lojas

proprias , web comercce e lojas de departamento.

A empresa encerrou 2020 com 682 franquias, 53 lojas proprias e em 4.427 lojas
multimarcas no Brasil. A Arezzo em 2021 apresentou robusto crescimento com
recorde histérico de EBTDA em um tUnico trimestre, consolidando e sua estratégia de
ser uma ““ house of brands”, impulsionada pela excelente gestao da jornada do cliente,
pelo seu alto grau de digitalizagdo , pela for¢a de suas marcas e pela capacidade de
execucdo de seus times. O faturamento atingiu receita bruta de 954 milhdes no

trimestre, acumulando 2,3 bilhdes de reais.

Para a andlise das demonstracdes, foram extraidos dados da B3 da empresa
Arezzo,que foi fundada em 1972, pelos irmdos Anderson e Jefferson Birman, hoje
possui mais de 356 lojas distribuidas em 180 municipios e estd presente em todos os
estados brasileiros, atuando como empresa varejista de calcados femininos. Por este
motivo e por seu crescimento € reconhecimento no mercado, a empresa Arezzo, foi a
escolhida para esta pesquisa. A empresa encontra-se alocada no setor de consumo

ciclico e subsetor de comércio da B3.
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A seguir, apresentam-se as contas do ativo, passivo e demonstracdo do resultado
do exercicio que serdo utilizadas para o célculo dos indices contidos neste artigo, na

Tabela serdo estudadas as variagdes das contas do ativo dos anos de 2020 a 2021.

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

A expressao capital de giro ¢ comumente definida com o montante total

investido no ativo circulante (caixas, bancos, aplicagdes financeiras, estoques e contas a
receber de clientes), enquanto a expressao capital de giro liquida é definida como sendo
a diferencga entre o ativo circulante e o passivo circulante, ou seja: capital de Giro =

ativo circulante; ou capital de Giro liquido = Ativo Circulante — passivo Circulante.

O termo giro refere-se aos recursos correntes (curto prazo) da empresa,
geralmente identificada como aqueles capazes de serem convertidos em caixa no
maximo de um ano. Os elementos de giro, diante da defini¢do apresentada, sdo
identificados no ativo circulante e passivo circulante, ou seja, no curto prazo. A capital
de giro ¢ o conjunto de valores necessarios para a empresa fazer seus negocios
acontecerem (girar). Existe a expressao “Capital em Giro”, que seriam os bens
efetivamente em uso. O capital de giro ¢ conhecido também como capital circulante e
corresponde aos recursos aplicados em ativos circulantes, que se transformam

constantemente dentro do ciclo operacional.

Capital de giro ou capital circulante pode ser definido como os recursos
demandados da aquisi¢do da matéria — prima até o recebimento da venda, e sabendo-se
que as atividades em producgdo, venda e cobranca ndo perfeitamente sincronizadas,
faz-se necessario conhecer seus comportamentos para tornar possivel a mensuracao da
necessidade de investimento em capital de giro (ativos circulantes). Ja a necessidade de
capital de giro aparece quando no ciclo financeiro (prazo decorrido entre as saidas de
caixa e as entradas de caixa), as saidas operacionais ocorrem antes das entradas de
caixa, ou seja, quando o ciclo financeiro é positivo. A necessidade de capital de giro
serd, portanto, o saldo liquido dos investimentos nas contas de clientes e estoques, e das
evidéncias principalmente pelas contas de fornecedores, saldrios e encargos sociais a

pagar e impostos operacionais. Sendo que a NCG ¢ calculada como um saldo liquido de
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aplicagdes e fontes operacionais, ela pode ser tanto positiva, como negativa,

apresentando se a empresa precisa, ou ndo, financiar o giro de suas operagoes.
Balango Patrimonial empresa: Arezzo industria e comércio S A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descriio da Conta Trimestre Aual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 225584 2.355.157
101 Ativo Ciroulants 580318 850.035
101.01 Cana & Equivalentes ce Caxa 673 320
101.02 Aplcagdes Financeras arA18 7840
101.0201  Aplcagdes Financeiras Avaladas a Valor Justo através do U418 U7 e

Resultado

101.02.01.03 Aplcagdo Financera Avaladas a Valor Justo qr418 780
101.03 Contas a Receber 268.181 385479
101.0801  Clentes 253197 85479
101.03.02  Qutras Contas a Receber 14984 0
101.03.0201 Dividendos a Receber 14984 0
101.04 Estques 137183 85.6M
101.06 Tributos a Recuparar 16.304 11.461
101.06.01  Trbutos Correntes a Recuperar 163 11.481
101.08 Outros Atvos Creulantes 19519 6470
101.08.03  OQutros 19519 16.470
102 Ativo N&o Circulante 1.666526 1.505.122
10201 Ativo Realizével a Longo Prazo 241467 144863
1020104 Contas aReceber 32553 2564
102.01.04.01 Clentes 32553 2564
102.01.07  Trbutos Dferidos 26220 48.850
102.01.07.01 Imposto de Renda & Contribuigdo Social Dfenidos 26220 48.850
10201.08  Crédtos com Paries Relaconadas 162149 75.548
102.01.09.02 Créditos com Controladas 13037 30.523
102.01.0905 Partes Relacionadas - Muto Ka 45.025
[102.01.10  Qutros Ativos Néo Circulantes 20545 17.901
1.02.01.1003 Depositos Judicials 20228 17.585
1.02.01.1004 Qutros Creditos 37 316
102.02 Investimentos 1.302417 1.253.681
1020201  Participagbes Sodetanas 1.20785%1 1.251.565
102.02.01.02 Participagbes em Controladas 1.207851 1.251.565
1020202 Propnedades para Investimento 4566 2116
102.02.0201 Propredades para Investimento 4566 2116
10203 Imobizado 49531 49.088
10203.01  Imobiizado em Operagdo 49531 49.068
10204 Intanghvel 1311 57.510
10204.01  Intanglveis 73111 51.510
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(Reais Mil)
Codigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/20 21 31/12/2020
2 Passivo Total 2.255844 2.355.157
201 Passivo Crrculante 531.106 600.230
201.01 Obngagbes Socas & Trabahstas 30925 31.699
201.01.01 Obngagbes Sodals 2763 2852
201.01.02 Obngagbes Trabalhistas 281862 28.847
201.02 Fomecedores 249300 335.821
201.02.01 Fomecedores Nacionais 248809 332.760
201.02.02 Formecedores Estrangeros 491 3.061
201.03 Obngagbes Fiscais 8144 8.761
201.03.01  Obrigagbes Fiscais Federais 823 8.409
201.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuici o Social a Pagar 133 0
201.03.01.02 Outras Obrigagles Federais 9098 0
201.03.02 Obrigagbes Fiscais Estaduais -1.108 33
201.03.03 Obrgagbes Fiscais Municipais 18 18
201.04 Empréstmos & Finan nt 114732 142.180
201.04.01 Emp & Fin 114732 142.160
201.04.01.01 Em Moeda Naconal 114732 41.369
201.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 4] 100.791
201.05 Outras Obrigagbes 128005 81.789
201.05.02 Qutros 128005 81.789
201.05.02.01 Dividendos @ JCP a Pagar 28422 0
201.05.02.04 Outras 42261 75.976
201.05.02.05 Arrendamento 6877 5.813
201.05.02.06 Obrigagbes aPagarna Aquisicdo Contolada 50645 0
202 Passivo Mao Circulane 200758 406.330
202.01 Empr @ Fin it 227879 318.611
202.01.01 Emprésimos & Financiamentos 227879 318.611
202.01.01.01 Em Moeda Naconal 227879 318.611
20202 Outras Obrigagies 14500 16.735
202.02.02 Outros 14500 16.735
202020204 Arrendamenio 14500 16.735
202.04 Provisbes 51579 70971
202.04.01 Provisdes Fiscais Previdencidnias Trabalhistas e Civeis 7000 721
202.04.01.02 Provisdes Previd anas & Trabalh 5286 3.990
202.04.01.03 Provisbes para Beneficios a Empregados ] 56
202.04.01.04 Provisdes Chveis 48 0
202.04.01.05 Provisdes Tributarias 1875 1.675
ITR - InformagSes Trimestrais - 3V0S2021 - AREZZO INDUSTRIAE COMERCIO S.A. VersSo @ 1
DF s Individuais / Balango Patrimonial Passivo
(Reais Mil)
Codigo da Descrigio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 1 31/12/2020
203.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacio o 21.470
203.02.05 Agoes em Tesourana -51.547 -191
203.02.09 Reserva de Plans de Opgdes de Agdes Restritas o 27 950
203.04 Reservas de Lucros 545273 338 414
203.04.05 Reserva de Retengio de Lucras 107895 107.895
2.03.04.07 Reserva de Incentrvos Fiscars 227937 227 937
203.04.08 Divid endo Adicional Proposto o 2.582
203.04.10 Reserva de Capital 2004886 o
203.04.11 Perdas com Investimenio -45 o
20305 LucrosfPreju zos Acumulados 133468 o
203.06 Ajustes de Avalacio Parimonial -4 927 o
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes o -5.970
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Apos analise do balango, vejamos a capital de giro e a necessidade da capital de

giro da empresa Arezzo.

CGL - CAPITAL DE GIRO

AC=R$ 589,318 - PC=R§ 531,106

RS 58,212 — Capital de giro

NCG — NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO
AC: R§ 589,318

ACN: RS 1.666,526 + = RS 2.255,844
PC: R$ 531,106

PCN: RS 293,758 + = RS 824,864
Total RS 1.430,98 — necessidade de capital de giro

Apods analisarmos o balanco patrimonial da empresa Arezzo Industria e

Comércio SA.

Concluimos que valor da necessidade da Capital de Giro e a capital de Giro da

empresa Arezzo
Necessidade capital de Giro — R$ 1.430,98 ¢ a Capital de Giro RS 58,212

Conforme aprendemos no estudo, analisaram que a empresa com capital de giro
em torno de R$ 58,212 sendo que pelo analise do balango a necessidade de giro opera
em boas condic¢des, assim podendo investir em outros negocios, €em novos maquinarios

ou também na infraestrutura, por exemplo.

10
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3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

wLom o mmm
] Total do Ative Circulante 1485 47 134075 152316 1564, 87
Caixa e Investimentos de Curto Prazo 2072 38502 570,75 361,16 I
Caixa 26,69 22,86 2482 383
Caixa e Equivalentes de Caixa 2236 46,76 197,77 -
Investimentos de Curto Prazo 248.16 3163 34815 522 87
Contas a Receber, Liquide 693,78 334,64 568,06 684,86
iﬁfﬂs receber - ComErCo. 605,88 455,60 477,93 508,82
Inventario 448,21 362.06 348.04 2009
Diespesas Antecipadas - - - -
Outros Ativos Circulantes, Total 56,28 38,17 36,31 27,95
Total do Ative 312524 275541 283563 283255
Imobilizado - Liquido 348,24 28732 313,41 3163
Imobilizado - Bruto - - - -
Depreciacio Acumulada, Total - - - -
Agio, Liquido 535,01 474,68 494 91 466,13
Intangiveis, Liguido 435,51 304,19 36933 363,74
Investimentos de Longo Prazo T1.08 476 227 3.02
Realizavel a Longo Prazo 148,93 1303 6,85 6,89
Outros Ativos de Longo Prazo, Total 133,01 114 36 1257 111.4
Ontros Ativos, Total - - - -
Total do Passive Circulante 107093 364 75 883,45 911,42
A Pagar/Acumulado 457,91 34577 376,76 30019

11
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A Recolher/ Auferidos - - - -
Investimentos de Curto Prazo 108,52 73.31 72.1 9339
Motas a Receber Emprestimos de ) ) ) )
Curto Prazo
ﬁfﬁ;ﬂ%ﬁ;ﬁg’“gﬂ?ﬁ“ de 3533 260,96 415.54 20237
Onitros Passivos Circulantes, Total 181,11 184,74 119,06 126,47
Total do Passive 1578,71 1324,42 145422 148395
gfi de Endividamento deLongo 455 55 435,75 460,77 555,26
Endividamento de Longo Prazo 20722 20291 20011 30479
3?531‘?35 de Arrendamento 155,31 142,84 161,67 160,47
Imposto de Renda Diferido 3,23 - - -
gﬂ;ﬁi&gﬂ Acionistas Nio 1,64 0.27 . .
Outros Passivos, Total 48,35 23,61 20 17,27
Total do Patriménic Liguido 1645 54 1430,98 1371,41 13486
Acdes Preferenciais Resgataveis - - - -
Agio, Liquido - - - -
Acdes Ordinarias, Total 808,72 808,72 808,72 967,92
Cal?ital Social integ?alizadﬂ Adicional - - - -
;ﬁiﬁzgﬂs (Prejuizos 745,93 678,74 574,66 387.83
Acdes em Tesouraria - Ordinarias -0.1 -51.55 -0.19 -0.19
Garantia de Divida de Opgdes de ) ) )
Compra de Acdes
Ganho/(Perda) nio Realizado(a) -8.18 - - -
Outros Patrimdnios Liquidos, Total 0.17 -4.03 -11,78 -6,97
Total do Passivo e Patriménio Liguido 312524 275541 2835,63 2832 55
Aciies Ordinrias em Circulacio 98,63 59,08 99,63 09,63

Acdes Preferenciais em Circulacio 3

12
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A Arezzo, dona de marcas de calgados e roupas como Arezzo, Schutz e Reserva,
reportou crescimento anual de 177,4% em seu lucro liquido do terceiro trimestre de
2021, para R$ 77,5 milhdes. A melhora em seu resultado reflete sobretudo o aumento
das vendas em todas as marcas, além da incorporagdo da AR&CO, superando, assim, o
reflexo negativo do aumento das despesas financeiras, resultante da maior alavancagem.
A receita liquida da companhia cresceu 87%, neste trimestre, para R$ 778 milhdes.
Destaque para o canal online, que representou 24,3% da receita bruta de julho a

setembro, um crescimento de 36,3% ante o terceiro trimestre de 2020.

No terceiro trimestre, foram vendidos 5.030 pares de sapatos, além de 484 bolsas e
1.224 pegas de roupa, avangos de 41%, 353% e 747,4% na base anual,
respectivamente. O Ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagao)
da Arezzo ficou 98,1% maior entre julho e setembro, ao atingir o valor de R$ 118,6
milhoes. Essa forte melhora reflete o crescimento de suas vendas, aliada a um maior

controle dos custos e despesas.

A companhia encerrou o terceiro trimestre com divida liquida de R$ 271 milhdes,
ante R$ 123,5 milhdes registrados no segundo trimestre. A alavancagem medida por
divida liquida/Ebitda foi de 0,5 vez, ante 0,3 vez no trimestre anterior. O aumento do

endividamento teve como contexto a aquisicdo da Baw Clothing e outros investimentos.

As acdes da Arezzo subiram 5,91% no ultimo pregdo, para R$ 80,06, em meio a
rumores de seu interesse de adquirir as acdes do Grupo Soma. Os papéis da segunda
empresa avancaram 8,46%, para R$ 14,80. As companhias soltaram comunicados ao
mercado informando que, por ora, ndo estdo em tratativas para a unido de seus negocios
e ressaltaram que continuam focadas no crescimento organico de suas marcas e também

por meio de aquisigoes.

13



ISSN 1983-6767

3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Cientes de que o capital de giro ¢ de suma importancia para o funcionamento da
empresa, 0s socios devem avaliar, com muito estudo e atencdo, para a tomada de
decisdo, embasados em avaliagdes estatisticas e da prospec¢do do mercado, qual o

melhor financiamento utilizar para adquirir capital de terceiros.

Estudar o custo de produgdo, mdo de obra e materiais ¢ de extrema importancia
para se chegar ao valor do investimento necessario para manter o negdcio em pleno

funcionamento e ndo gerar custos desnecessarios como juros e tarifas.

Mediante estes fatores, os gestores devem estar atentos ao que o mercado
financeiro oferece e analisar por meio de calculos, e conhecimento, o necessario para
que seu fluxo de caixa mantenha-se equilibrado, evitando pagar contas em atraso, ¢ até

mesmo conseguir boas ofertas com seus fornecedores.

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Conhecidas como medidas de tendéncias, a Média, Mediana ¢ Moda sao
utilizadas para analisar um determinado quadro de dados estatisticos. S3o muito
utilizadas no meio empresarial, seja para avaliar um determinado quadro consumidor,
produto ou finangas, que muitas vezes sao formadas por muitos dados, sendo possivel

através de uma amostra extrair as informagdes necessarias para a tomada de decisao.

A Média, que ¢ mais utilizada, se caracteriza pela soma dos dados do conjunto,
dividida pelo niimero de itens. Ja na mediana, deve-se observar a distribui¢do dos dados
e localizar o item que se encontra no meio do quadro de distribui¢do dos dados. E por
fim, temos a moda, a qual se caracteriza por ser uma medida de tendéncia, bastando

apenas observar qual dado mais repete na amostragem.
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Para exemplificar, vamos analisar a amostragem de 3 periodos diferentes, sobre

a linha de crédito Conta Garantida, retiradas diretamente do site do Banco Central do

Brasil:

Amostra 01:

Periodo: 29/10/2021 a 05/11/2021

Pessoa juridica - Conta garantida

Pré-fixado

TAXA

Instituigao % a.m.
BANCO SICOOB 5.A. 0,38
BCO DO BRASIL S.A. 2,67
ITAL UNIBANCO S.A. 3,06
BCO BRADESCO S.A. 2,83

Nivel de significancia 5%
moda #N/D

mediana 2,75
média 2,235
desvio padrdo 1,25
amostra 4
Intervalo de Confianca glrdd
Limite Inferior 1,01
media 2,24
limite Superior 3,46

BANCO SICOQE S.A.

BCO DO BRASIL S.A.

ITAU UNIBANCO S.A.

BCQO BRADESCO S.A.

Financiamento RS 200.000,00 RS 200.000,00 RS 200.000,00 RS 200.000,00
Taxa 0,38% 2,67% 3,06% 2,83%
Valor Financiado com jura RS 200.760,00 RS 205.340,00 RS 206.120,00 RS 205.660,00

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

Niveis de confianga sdo estimativas de um intervalo estatistico que contenha

parametros populacionais, que servem para encontrar um modelo de amostra calculado

a partir dos dados recolhidos.

O intervalo de confianca ¢ expresso em porcentagem, denominadas por nivel de

confianga, sendo 99%, 95% e 90% as mais indicadas.
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Por serem utilizados como medidas de incerteza, o intervalo de confianga é um
dos conceitos mais importantes dentro dos testes de hipoteses na estatistica, utilizados

para indicar a margem de incerteza em um calculo efetuado.

Para a amostra o nivel de confianga utilizado foi de 95% entre o limite inferior
de 1,01 e limite superior de 3,46 comparando as 4 instituigdes estudadas conforme

tabela demonstrada no item 3.2.1.

Para um estudo efetuado em cada institui¢do financeira comparado com a selic e

com indice de confianga a 95%, foi identificado os seguintes resultados:

Institui¢do Média Limite Inferior | Limite Superior

BANCO SICOOB S.A. 5,46% 3,93% 7,00%
BCO DO BRASIL S.A. 8,22% 5,91% 10,52%
ITAU UNIBANCO S.A. 10,62% 7,64% 13,60%
BCO BRADESCO S.A. 12,96% 9,32% 16,59%

4. CONCLUSAO

O capital de giro constitui-se por um processo de planejamento e equilibrio de
recursos financeiros utilizado no ativo circulante das empresas para suprir as

necessidades da empresa ao longo do tempo.

Esses recursos resultam no passivo circulante de diversas obrigacdes a vencer

em curto prazo e no passivo circulante em longo prazo.

Portanto, administrar esse capital de giro ndo ¢ uma tarefa facil, é necessario
avaliar o momento atual, a economia do pais e também a tomada de decisdo em relagao

aos recursos adquiridos.
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A necessidade de capital de giro faz parte do ciclo do caixa, quando o ciclo ¢é
longo a NCG ¢ maior e vice-versa. Sendo assim a diminui¢do desse ciclo de caixa serd o

recebimento mais cedo € o pagamento mais tarde.

A falta de planejamento financeiro e administrativo na empresa causa o
endividamento, ndo podendo entdo prever seu faturamento em curto ou longo prazo,
significando que a organizagdo ndo pode tomar decisdes mediante a situagdo. Outro
fator que causa o endividamento ¢ a falta de venda, que também leva em conta o

planejamento, pois afetara o capital de giro e o financeiro da empresa.

Uma empresa também se endivida com capital de terceiros ficando dependentes
desse recurso, virando uma “bola de neve”, pois utiliza desses recursos para pagar suas

dividas e assim sucessivamente.

A andlise de balango e das demonstragdes contabeis pode ser uma ferramenta
capaz de evidenciar essas situagdes financeiras na empresa, podendo fornecer

informagdes das tomadas de decisdes e previsdes sobre o financeiro.

O presente estudo tem a finalidade de transpassar a importancia do
endividamento e capital de giro com enfoque na empresa AREZZO INDUSTRIA E
COMERCIO S.A escolhida pela equipe, por meio de discussio de modelos de
demonstragodes financeiras fornecidas pela empresa, e aulas apresentadas pela faculdade,
conclui-se que as contribui¢cdes que podem ser trazidas a partir desta pesquisa para a

vida académica e social ¢ a produgao do conhecimento cientifico da area.
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ANEXOS
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