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1. INTRODUCAO

Numa economia cada vez mais globalizada e com um mercado cada vez mais
competitivo, onde a todo 0 momento surgem novos concorrentes € os clientes estdo cada
vez mais exigentes, manter uma adequada gestdo dos recursos financeiros ¢ fator
preponderante para sobrevivéncia de qualquer organizagao, seja ela, de pequeno, médio
ou grande porte. Para conseguir manter uma boa satde financeira ¢ de fundamental
importancia que o administrador conheca e exerca uma boa gestio do capital de giro da
organizacao, exercendo dominio sobre os fatores que influenciam nessa administracdao
como: os indices de liquidez; os niveis de endividamento; os prazos médios; os ciclos
financeiros e operacionais ¢ a necessidade de capital de giro. Esses fatores podem ser
analisados a partir das demonstragdes financeiras das empresas, como o balanco
patrimonial e a demonstra¢dao de resultado do exercicio, pois nelas estdo contidas todas
as informacdes necessarias referente as operagdes dessas organizagcdes em um
determinado periodo de tempo. Sdo a partir das informagdes contidas nessas
demonstragdes que os analistas de balangos tomam suas decisdes sobre que caminhos
devem ser percorridos pela organizacao. Segundo Ribeiro (2004, p.17) apud SOUZA et
al. (2010) “a finalidade da analise de balangos ¢ transformar os dados extraidos das
demonstragdes financeiras em informagdes uteis para a tomada de decisdes por parte
das pessoas interessadas”. Neste sentido o presente estudo tem como objetivo analisar a
administracdo financeira da empresa Valmont Industries Inc, principalmente no que
tange a necessidade de capital de giro, indices de liquidez e endividamento a partir dos
dados extraidos das suas demonstracdes financeiras nos periodos de 2020 e 2021. Hoje,
o setor do Agronegdcio se transformou em um dos mais importantes setores da
economia brasileira, sendo uma das principais fontes para geragdo de emprego e para o

desenvolvimento do Brasil e do mundo na produ¢ao de comida no mundo.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

Valmont Industries Inc (VMI)

Valmont Industries, Inc. (NYSE: VMI) ¢ um grande fabricante americano de
equipamentos de irrigacdo central e linear valley center, estruturas de suporte a moinhos

de vento, postes de iluminagdo e trafego e postes de energia de ago.

Seu escritdrio corporativo, a principal fabrica e o departamento de irrigagdo estdo em
Omaha. Valmont tem muitas localidades em todo o mundo, incluindo Europa, China e
India. O nome da empresa vem de uma combinacdo dos nomes de duas cidades

proximas, Fremont e Valley.

Em seu segmento de Revestimentos, pegam produtos inacabados de seus clientes e os
devolvem com um acabamento galvanizado, anodizado ou pintado. Galvanizar ¢ um
processo que protege o ago com um revestimento de zinco que € ligado a superficie do
produto para inibir ferrugem e corrosdo. Anodizagdo ¢ um processo aplicado ao
aluminio que oxida a superficie do aluminio de forma controlada, que protege o
aluminio da corrosdo e permite que o material seja tingido de uma variedade de cores.
Também pintam produtos usando revestimento em pod e tecnologia de revestimento
eletronico (onde a tinta ¢ aplicada através de uma carga elétrica) para uma série de

industrias € mercados.

Os mercados para seus produtos sdo variados e sua rentabilidade ndo depende
substancialmente de nenhuma industria ou cliente externo. No entanto, um percentual
significativo de demanda ¢ interno, impulsionado por outros segmentos de Valmont. A
demanda por servigos de revestimentos geralmente segue as economias industriais
locais. A galvanizagdo ¢ usada em uma grande variedade de aplicagdes industriais onde
a protecao contra corrosdao do aco ¢ desejada. Embora os mercados sejam variados, seus
mercados de produtos anodizados ou pintados sao mais diretamente dependentes dos

mercados consumidores do que dos mercados industriais.
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3. PROJETO INTEGRADO

Nesta etapa do PI, deve ser realizada uma explanacao sobre o capital de giro e,
apés, realizar a andlise do endividamento com terceiros utilizando para isso as

demonstragdes contabeis de uma empresa real.

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

A administragdo do capital de giro ¢ parte crucial na gestdo financeira de uma
empresa. Esse indicador esta diretamente ligado a vida util do negécio, podendo leva-lo
a um crescimento exponencial ou até mesmo a faléncia. A equipe deve relacionar os
conceitos de capital de giro com a empresa escolhida para o projeto, utilizando para

isso, as proprias demonstragdes contabeis da empresa.

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

O capital de giro ¢ a receita que uma empresa deve ter para funcionar com
qualidade e saudabilidade pagando todas as suas despesas. Para chegar no valor do
capital de giro ¢ simples, basta subtrair o passivo circulante, PC (dividendos), do ativo

circulante AC (saldo positivo). Para isso, tem-se a férmula: CGL: AC - PC.
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Falando da Valmont Industries, identificamos que seu capital de giro hoje ¢ de
863,79. Chegamos nesses dados pela seguinte analise:

- ATIVO CIRCULANTE: 1614,77
- PASSIVO CIRCULANTE: 750,98
CGL: AC-PC
CGL: 1614,77 - 750,98
CGL: 863,79.

A necessidade de capital de giro (NCG) ¢ o montante minimo que uma empresa
deve possuir em caixa para sua existéncia. Podemos chegar aos valores por meio do
balancgo Patrimonial, utilizando a seguinte formula: NCG: AO - PO.

Ainda falando da Valmont Industries, identificamos que sua NCG hoje ¢ positiva,
uma vez que:
- ATIVO CIRCULANTE OPERACIONAL: 2093,89
- PASSIVO CIRCULANTE OPERACIONAL: 444,65
NCG: AO-PO
NCG: 2093,89 - 444,65
NCG: 1649,24.

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Hoje a Valmont Industries encontra-se em uma situagdo financeira saudavel,
onde os passivos sdo bem menores que os ativos, mantendo sua necessidade de capital
de giro dentro do que a empresa traz hoje.

Avaliando situagdes de financiamento, ndo seria o melhor momento e nao seria
necessario, uma vez que hoje as dividas conseguem ser sanadas dentro do arrecadado

com saudabilidade.

3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Vantagens do Capital de Terceiros



ISSN 1983-6767

e O controle da empresa ¢ todo seu. Talvez essa seja a maior vantagem na opgao
por capital de terceiros. O credor, seja quem for, ndo tem o direito de se envolver
no negocio, de gerencia-lo, etc.

e Previsibilidade. Ao fazer um empréstimo, vocé tem total conhecimento da
quantia a ser paga, bem como de que maneira. Essas informag¢des permitem um
or¢amento mais preciso. Especialmente para pequenas empresas, saber
exatamente quanto sera gasto mensalmente faz toda a diferenca.

e Obrigacdes simples. A sua unica obrigagdo com terceiros ¢ de quitar sua divida.
Feito isso, a relacdo entre sua empresa e o credor termina € ndo existem mais
vinculos.

Desvantagens do Capital de Terceiros

e Pagar o empréstimo, mais os juros. Além de ter que devolver uma quantia maior
do que a recebida, o valor deve ser devolvido independentemente do qudo
bem-sucedido o negbcio esta.

e Utilizar o dinheiro para pagar devedores. A frase aqui €: pegou, pagou. O
empresario deve ter em mente que por um periodo X uma quantia Y sera
utilizada para pagar dividas, ao invés de ser injetada no préprio negdcio.

e Reputagdo de alto risco. Empresas com grandes dividas sdo consideradas de alto
risco por investidores potenciais. No futuro, caso sua empresa queira levantar
algum capital, serd mais dificil encontrar investidores.

E a formula geral do calculo do capital de terceiros ¢:
Kt=Jx (1 -1IR)+ Ctx 100
Cada sigla desta formula significa:

Kt =custo de capital de terceiros (remunera¢do paga a instituicdo financeira nos
empréstimos recebidos);

Jx = juros (valor relativo aos juros aplicados na oferta de crédito emprestado pelos
terceiros);

Ct = capital de terceiros (valor que compreende todo o passivo exigivel, com
ressalva do passivo circulante);



ISSN 1983-6767

IR = aliquota (valores utilizados para calcular qual sera o valor de determinado
tributo a ser pago pela empresa, como impostos, taxas e contribuicdes).

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Média trata-se de um conjunto de dados, ¢ encontrada somando-se todos os
nimeros do conjunto e dividindo seu resultado pelo numero de valores do mesmo.
Mediana ¢ o valor central (do meio) quando analisa-se um conjunto de dados do menor
para o maior, ou seja, na sequéncia. A moda ¢ o nimero que aparece mais vezes em um
conjunto de dados, ou seja, 0 nlimero que mais se repete.

Tais conceitos sao utilizados no contexto empresarial para resumir em apenas uma
informacao, todas as caracteristicas dos dados apresentados. Servem para medir a
tendéncia central de um conjunto de dados, entretanto, ¢ uma ferramenta que facilita
inimeras analises.

Para exemplificar os conceitos de média, mediana e moda, analisaremos os dados de
periodos distintos das operagdes de crédito pessoal, retirados da analise do banco
central.

GRAFICO 3

Evolucdo do crédito pessoal e do consignado (dez./2004-dez./2010)

(Em % do FIB)
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Ao analisar a moda da evolugdo de crédito pessoal, chegamos a conclusdo de que

esse conjunto de dados € amodal, ou seja, nao tem moda pois os dados nao se repetem.
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Analisando a média chegamos a conclusdo de que esse nimero ¢ 3,9. Obtemos
esse valor por meio da soma das taxas dividida pelo nimero de periodos analisados.
Analisando a mediana, valor central da evolucao, encontramos o valor de 3,8, que fica
no centro da evolucao.

Considerando a média das taxas de juros, concluimos que no periodo tinhamos um
valor mediano para obtencao do crédito pessoal, uma vez que atualmente a mesma taxa

esta em 2,84% no Banco do Brasil e 4,13% no banco Santander.

3.2.2 NiVEIS DE CONFIANCA

Com os dados apresentados anteriormente, ndo temos um nivel de confianca
muito elevado, devido ao fato de termos poucos parametros de comparabilidade, para
que o nivel de confian¢a seja mais elevado, deve-se realizar mais pesquisas em relacdo

aos comparativos de juros, por exemplo.

Neste caso, buscamos amostras pontuais € nao intervalos de confianga o que
podem trazer decisdes precipitadas para uma empresa, uma vez que ndo se balizam em
uma maior quantidade de dados ou opinides concretas de pessoas, clientes,

colaboradores ou gestores.

Infelizmente, quando vamos efetivar uma determinada ideia, devemos levar
além de amostras pontuais, pontos criticos, trazendo pontos de discussdes e brainstorm
entre todos que envolvem essa tomada de decisdo, trazendo inumeros dados para
identificacdo e avaliacdo dos riscos, sejam eles de aumento de custo e também na
reducdo de receita, uma vez esperada. Tomando as medidas preventivas necessarias, a
empresa pode monitorar melhor os riscos, como por exemplo, dividindo seus custos em
faixas de valores (sejam elas, prioridade 1 para itens mais caros, prioridade 2 para itens
de custo intermediario e prioridade 3, como produtos que pouco interferem no custo

final).
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4. CONCLUSAO

Concluimos que com a presente pesquisa pode-se perceber sobre a busca
incessante por bons resultados e a determinacdo de contribuir para o crescimento
organizacional através de um eficiente planejamento operacional e financeiro.

Vimos que a Valmont Industries encontra-se em uma situagdo financeira saudavel,
assim sendo satisfatoria onde seus passivos sdo menores que os ativos, alcangando o
equilibrio entre a lucratividade e o risco.

Um fator determinante que a empresa traz ¢ que como seus produtos sdo variados sua
rentabilidade ndo depende de nenhum mercado ou cliente especifico, seu percentual

significativo € o da demanda interna que faz com que impulsione todos segmentos.

REFERENCIAS
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Home (valmont.com)
Nossos Segmentos de Negocios (valmont.com)

https://www.infomoney.com.br/cotacoes/nyse/valmont-industries-inc-vmi/

https://br.investing.com/equities/valmont-industries-inc

t apital: D ra ¢, importincia mo calcular - TOTV

O que é o Capital de Terceiros na contabilidade? - Diciondrio Financeiro
(dicionariofinanceiro.com)

https://www.professoresdeplantao.com.br/blog/post/105/estatistica-entenda-os-conc

eitos-de-moda-e-mediana
http://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/3537/1/td2022.pdf
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https://www.valmont.com/
https://www.valmont.com/about-us/our-business-segments
https://www.infomoney.com.br/cotacoes/nyse/valmont-industries-inc-vmi/
https://br.investing.com/equities/valmont-industries-inc
https://www.totvs.com/blog/negocios/custo-de-capital/
https://www.dicionariofinanceiro.com/capital-de-terceiros/
https://www.dicionariofinanceiro.com/capital-de-terceiros/
https://www.professoresdeplantao.com.br/blog/post/105/estatistica-entenda-os-conceitos-de-moda-e-mediana
https://www.professoresdeplantao.com.br/blog/post/105/estatistica-entenda-os-conceitos-de-moda-e-mediana
http://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/3537/1/td2022.pdf

