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1. INTRODUCAO

Este projeto integrado tem como objetivo consolidar os conhecimentos
adquiridos nas unidades de estudo do quatro trimestre, sendo: “ Administragdao do
Capital de Giro” e “ Métodos Quantitativos Estatisticos”. Com o titulo “Endividamento
e Capital de Giro”, e que possui como propoésito, realizar a analise do endividamento de

uma empresa real e o impacto em seu capital de giro.

A empresa que sera analisada ¢ a Ambev S.A, que possui como atividade
principal a fabricacdo e distribuicdo de cervejas, refrigerantes e bebidas ndo

carbonatadas e ndo alcoolicas.

2. DESCRICAO DA EMPRESA

A histdria da empresa comecou na década de 1880 com as cervejarias
Companhia Antarctica Paulista e a Manufactura de Cerveja Brahma & Villeger &
Companhia e no ano de 1999 com a unido entre as centenarias, Cervejaria Brahma e
Companhia Antarctica Paulista, nasceu a Ambeyv.

Hoje a empresa possui mais de 100 (cem) rotulos, presente em 19(dezenove)
paises, com 32 (trinta e dois) cervejarias e 2 (dois) maltarias no Brasil, 30 (trinta)
marcas de bebidas produzidas e engarrafadas, 35 (trinta e cinco) mil colaboradores no
Brasil, além de 100 (cem) centros de distribuicao direta e 6 (seis) de exceléncia no
Brasil.

Dados gerais da empresa:

Nome Empresarial: AMBEV S.A.

CNPJ: 07.526.557/0001-00



ISSN 1983-6767

Endereco da Sede: Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 4° andar,bairro:
Itaim Bibi,Sao Paulo, SP.

Setor de Atividade: bebidas e fumo

Descricao da Atividade: fabricacdo e distribuicao de cervejas, refrigerantes e

bebidas nao carbonatadas e ndo alcoolicas.

3. PROJETO INTEGRADO

Para realizar a explanagdo sobre o capital de giro e a analise do endividamento

com terceiros sera utilizado o ultimo balanco patrimonial da empresa, referente ao ano

de 2020.

VEJ ‘
cERY AR,

ambev

Todos os valores expresso:

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes a caixa 13.2045 17.439,0 21.660,5 17.080,3 17.090,3 17.285,1 13.268,3 17.956,2
Aplicacfes financeiras 448 448 1.4429 1.700,0 1.700,0 20496 1.2456 20448
Inetrumentos financeiros derivativos 3 4448 1984 5059 5059 8374 900,1 9729
Contas a receber e demaie contas a receber 3.3943 42016 4.1569 43031 4.303,1 3.357.9 3.7022 45126
Estoques 77527 7ITE 7.3413 76058 76059 9.698,2 9.583,4 95112
Imposte de renda & contribuicio social a recuperar 3.1126 32403 2.039,0 1.759.2 1.759,2 1.639,2 15018 730,5
Demais impostos a recuperar 21538 21501 1.4339 1.527.9 15279 1.366,8 13634 1.2954
Ativos mantidos para venda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros atives 1.052,4 76,0 8254 50,1 50,1 1.0247 1.140,0 14737
Total ativo circulante 31.086,4 36.268,1 39.098,8 35.342,6 35.342,6 37.059,9 32.705,7 38.197,1
Ativo ndo circulante

Aplicacies financeiras 2009 2002 188,7 2139 2139 2183 196,0 1988,3
Instrumentos financeiros derivativos 04 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Contas a receber 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros atives 1.899,1 18636 18235 214186 21415 21279 18712 2.029,1
Imposto de renda & contribuicio social diferidos 4.0432 5.304,1 6.312,2 45608 45608 5.926,3 45788 59204
Imposto de renda & contribuicio social a recuperar 3.0543 3.080,5 3.083,7 44950 44350 43623 40727 38543
Demais impostos a recuperar 7308 306,6 13216 56958 56958 56977 73318 75015
Beneficios a funciondrios 712 749 773 336 33,6 369 332 352
Investimentos 3396 3358 340,2 3374 3374 3410 3106 2784
Imobilizado 25.063 4 251117 254357 247684 247884 26.676,9 257020 272318
Ativo intangivel 73425 79120 B8.062,7 7.5806 7.580,6 8.363,8 76032 8.205,1
Agio 39.3508 40.4354 413123 40.0235 40.0235 428083 39.8838 418803
Total Ativo néo circulante 82.601,2 85.124,9 87.958,0 89.854,0 §9.854,0 96.358,0 91.7345 96.936,2
Total do ativo 113.687,6 121.393,0 127.056,8 125.196,6 125.196,6 133.417,8 124.440,1 135.133,3

Patriménio liquido e passivo
Passivo circulante

Contas a pagar € demais contas a pagar 16.321.1 148395 16.146,0 19.339,.2 19.339.2 208163 18.818.4 19.413 6
Instrumentos financeiros derivativos 1172 4 5703 3025 3298 3298 5425 3011 336,0
Empréstimos e financiamentos 7801 41187 43182 27388 273838 25989 8548 889,3
Conta garantida 0.0 690,83 6739 0.0 0.0 0.0 94,1 2118
Salarios e encargos 9763 11781 12793 9255 9255 12875 16952 2.200,0
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 1.0729 1308 4 1.316,0 24547 24547 1.325,0 1227 4 1.350,8
Impostoe de renda e contribuicio social 1.310,0 15422 1.317 4 11673 1.1673 12263 13258 12332
Impostos, taxas e contribuicies a recolher 1.759.8 3.066,0 3.2651 45495 45495 24017 23182 3.1096
Opcéo de venda concedida sobre participacio em controlada e outros passivos (RS) 1.7055 180486 1.5837 1.8481 1.848 1 1.5437 1.983 1 21766



ISSN 1983-6767

Provisdes 120,0 120,3 1184 12489 1249 1386 1736 1768
Total Passivo circulante 25.218,1 29.239,0 30.275,3 33.478,0 33.478,0 31.880,7 28.791,5 MA073
Passivo ndo circulante

Contas a pagar & demais contas a pagar 271,0 2593 7093 655,9 655,9 6933 6189 628,0
Instrumentos financeiros derivativos 6,6 0.6 (1}:] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Empréstimos e financiamentos 2693 4 26841 25368 2.083,5 20535 24283 21358 21385
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 286138 29854 3.1841 30434 3.043 4 34394 28494 27567
Imposto de renda e contribuicio social a recolher 22122 2.233,0 21281 19127 19127 1.863,1 1.816,8 1.769,0
Impostos, taxas e contribuicies a recolher 6953 6912 6869 6343 6843 686,9 6363 6890
Outros passivos 41783 41243 40812 42787 42287 45437 38157 37648
Provisdes 367,1 363,2 4683 4471 4471 4454 427 5542
Beneficios a funciondrios 30747 3.300,5 3.4106 3.544,0 3.544,0 3.806,6 3.411,0 3.560,3

16.360,4 16.621,7 17.207,3 16.567,5 16.567,5 17.906,7 15.546,8 15.861,1

Total Passivo ndo circulante
41,578,5 45.860,7 47.482,6 50.045,5 50.045,5 49.787,4 44,338,3 46.968,5

Total do passivo
Patriménio liquido

Capital social 57.899,1 57.899,1 57.899,1 57.899,1 57.899,1 579739 58.008,3 58.006,3
Reservas 75718 75.751,4 75.8153 80.905,6 80.905,6 808978 80.953,3 81.0613
Ajuste de avaliacdo patrimonial -546329 526523 -51.3140 -54.989,0 -54.939,0 -50.048,3 858227 -62.8823
Lucros acumulados 1.392,0 28247 56059 0,0 0,0 3.220,7 6.552,9 10.586,0
patriménio liquido de controladores 70.359,9 73.922,8 78.006,3 73.815,6 73.815,6 82.044,1 78.889,8 86.771,2
Participacdo de ndo controladores 1.7482 1.609,5 1.5679 1.335,5 1.335,5 1.586,3 1.212.0 1.393 6
Total do patriménio liquido 72.109,1 75.532,3 79.574,1 75.151,1 75.151,1 83.630,4 80.101,8 88.164,8
Total passivo e patriménio liquido 113.687.,6 121.393,0 127.056,8 125.196,6 125.196,6 133.417,8 124.440,1 135.133,3

1-"As informacies constantes do presente documento referentes a todos os periodos até o
3o trimestre de 2012, inclusive, referem-se & Companhia de Bebidas das Américas - Ambev; ja
as informacies constantes do presente documento referentes aos periodos a partir do 4o
trimestre de 2012, inclusive, referem-se & Ambev S.A.

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

Ao falar em administracao de capital de giro ¢ imprescindivel entender os ciclos
operacionais, uma vez que, eles sdo custeados pelo capital de giro para a aquisi¢do de
produtos, passando pelo processo de venda e finalizando com o recebimento da receita.

Podemos citar trés modelos de ciclos operacionais:

e ciclo operacional;
e ciclo econémico;

e ciclo financeiro.

O ciclo financeiro ¢ o que mais afeta a administracao de capital de giro, € nessa
fase que a empresa verifica a necessidade dos recursos financeiros que vao desde o

pagamento do primeiro fornecedor até o recebimento efetivo da venda.
Para calcular o ciclo financeiro ¢ importante ter algumas informacgdes:

e prazo médio de estocagem matéria prima ( PMEMP);

e prazo médio de fabricacdo (PMF);
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e prazo médio de vendas (PMV);
e prazo médio de cobranga (PMC);

e prazo médio de pagamento a fornecedor (PMPF).
Com essas informacdes, para calcular o ciclo financeiro:
CF= (PMEMP + PMF+ PMV + PMC) - PMPF

Conhecer esses indicadores ¢ fundamental para tracar metas cabiveis, conforme
a realidade financeira da empresa, conseguindo assim obter os melhores resultados e
uma geréncia eficaz dos recursos financeiros. Pois, um capital de giro mal administrado
pode acarretar graves consequéncias para o empreendimento, como por exemplo o
comprometimento das atividades da empresa, uma vez que sem dinheiro para a compra
de material ou pagar seus fornecedores, a relacao para a aquisi¢ao de insumos pode ficar

comprometida.

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Capital de giro ¢ o dinheiro necessario para bancar a continuidade do
funcionamento da empresa, ¢ ele que garante a ‘“satde” financeira da empresa,
proporcionando recursos de financiamento aos clientes ( nas vendas a prazo), mantém
os estoques, além de assegurar o pagamento aos fornecedores (compra de matéria -
prima ou mercadorias de revenda), bem como o pagamento de impostos, saldrios e
demais custos e despesas operacionais. Resumindo, capital de giro ¢ a diferenca entre os

recursos disponiveis em caixa ¢ a soma das despesas e contas a pagar, ou seja demonstra

o recurso disponivel que a empresa possui.

o calculo do capital de giro ¢ realizado pela seguinte férmula:

CGL (capital de giro liquido) = AC (ativo circulante) - PC (passivo circulante)
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Ja4 a Necessidade de Capital de Giro, trata-se do capital suficiente para honrar
seus compromissos financeiros. Ou seja, indica qual o montante que vocé deve ter para
para pagar os custos e despesas operacionais, tais como: fornecedores, salarios dos

funcionarios, conta de luz, 4gua e internet, impostos.

Ele esté relacionado ao ciclo de caixa da empresa, isso significa que quanto mais
cedo a empresa receber e mais tarde pagar (ou seja, quanto mais curto for o seu ciclo de

caixa), menor sera a sua Necessidade de Capital de Giro.

Se a Necessidade de Capital de Giro for positiva, significa que a empresa tem
um superavit de capital de giro, entdo ndo precisa recorrer a terceiros para ter mais
dinheiro. Porém se a Necessidade de Capital de Giro for negativa, ¢ sinal que a

empresa precisa ir atrds de recursos para adquirir capital de giro de fontes externas.
A NCG pode ser calculada da seguinte forma:
NCG = (contas a receber + valores em estoque) - contas a pagar.

No ano de 2020, a empresa Ambeyv, obteve um Capital de Giro ( CGL) de R $18.775,4 ¢
com Necessidade de Capital de Giro (NCG) de R$ - 14.705,6, ambos em milhdes de
reais. Como a NCG apresentou valor negativo, ¢ sinal de que a empresa precisa buscar
Capital de Giro em fontes externas, pois as contas a pagar possuem um valor maior que

as contas a receber.

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

O indice de endividamento geral ajuda a informar se uma empresa esta
utilizando mais recursos de terceiros ou proprietarios, mostrando assim a sua

capacidade de arcar com juros, mobilizar ativos, entre outros.

Vale ressaltar que uma empresa nao deve ter um indice de endividamento nem
elevado e nem muito abaixo do mercado, pois quando um negdcio tem um indice muito
alto, esse fato indica que ela poderd comprometer uma parte bem significativa de seu

fluxo de caixa com pagamento de dividas e de seus juros. E por outro lado, a empresa
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que tem pouca divida, especialmente se comparada a outras empresas do mesmo
segmento, pode ndo estar usando corretamente a alavancagem, o que poderia elevar o

nivel de lucratividade.

Para Calcular o indice de endividamento geral, usa-se a seguinte formula:

PASSIVO CIRCULANTE + PASSIVO NAO CIRCULANTE
= RESULTADO

TOTAL DO ATIVO

RESULTADO x 100

Analisando o balango patrimonial da empresa Ambev, temos:

total de passivos circulantes = 33.478,0
total de passivo nao circulante = 16.567,5

total do ativo = 125.196.6
Calculando, encontramos o seguinte resultado:

(33478,0 + 16.567,5) / 125.196,6 =
50.045,5/125.196,6 = 0,3997
0,3997 x 100 =39,97%

3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Por meio de uma pesquisa no site do BNDES, dentro da linha de crédito para
pessoa juridica, uma vez que as linhas de crédito empresarial oferecem créditos de

maior valor e com taxas de juros menores.
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A Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) ¢ calculada a partir da estimativa de
inflacdo dos doze meses seguintes ao primeiro més de pagamento do empréstimo. Dessa
forma, a taxa era baseada nas metas anuais de inflacdo, fixadas pelo Conselho
Monetario Nacional. Além da inflacdo, o BNDES também soma a TJLP um percentual

de juros como prémio de risco do empréstimo.

Abaixo, segue a planilha com as TJLP referente aos doze meses, do ano de 2020.

Historico da parcela fixa da TLP

MES DA ASSINATURA DO CONTRATO PARCELA DE JURO REAL FIXA
dez 2020 1,83% a.a.
nov/2020 1,64% a.a.
out /2020 1,49% a.a.
set/2020 1,53% a.a.
ago/2020 1,78% a.a.
jul/2020 2,06% a.a.
junf2020 2,26% a.a.
mai/2020 2,12% a.a.
abrf2020 1,98% a.a.
mar/2020 1,83% a.a.
fev/2020 1,79% a.a.
jan/2020 1,78% a.a.
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3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Sdo conhecidas como médias de tendéncias naturais, muito utilizadas no estudo
da estatistica e ¢ bastante comum que elas sejam utilizadas para compreender melhor o

comportamento de um conjunto de dados.

Em conjunto de dados, a moda ¢ o valor mais frequente no conjunto, ou seja,
que mais se repete. J4& a mediana ¢ o valor central do conjunto. J& com relagdo as
médias, existem varios tipos, sendo as mais comuns a média aritmética simples e a
média aritmética ponderada. A moda, a média e a mediana sdo bastante recorrentes em

exames de sele¢cdo e no enem.

A média (Me) ¢ calculada somando-se todos os valores de um conjunto de dados e

dividindo-se pelo numero de elementos deste conjunto.

Como a média ¢ uma medida sensivel aos valores da amostra, ¢ mais adequada para
situagdes em que os dados sdao distribuidos mais ou menos de forma uniforme, ou seja,

valores sem grandes discrepancias.

Formula

CXpEXpxgtatx,

M

£ n

Sendo,

Me: média

x1, x2, x3,..., xn: valores dos dados

10
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n: nimero de elementos do conjunto de dados

A Moda (Mo) representa o valor mais frequente de um conjunto de dados, sendo assim,

para defini-la basta observar a frequéncia com que os valores aparecem.

Um conjunto de dados ¢ chamado de bimodal quando apresenta duas modas, ou seja,

dois valores sao mais frequentes.

A Mediana (Md) representa o valor central de um conjunto de dados. Para encontrar o

valor da mediana é necessario colocar os valores em ordem crescente ou decrescente.

Quando o nimero elementos de um conjunto ¢ par, a mediana ¢ encontrada pela média

dos dois valores centrais. Assim, esses valores sao somados e divididos por dois.

Aplicado o conceito, na tabela TILP temos:

Média:

Me=1,83+1,64+1,49+1,53+1,78+2,06+2,26+ 2,12+ 1,98+ 1,83 +1,79+ 1,78

/12

Me = 22,09/12
Me = 1,84
Moda:

Mo = (1,83, 1,64, 1,49, 1,53, 1,78, 2,06, 2,26, 2,12, 1,98, 1,83, 1,79, 1,78)

Mo = 1,78 ou 1,83

Temos uma Mo bimodal

Mediana:

11



Md=1,79+1,83/2

Md = 1,81

SELIC

Historico das taxas de juros fixadas pelo Copom e evolugdo da taxa Selic.

235°

2340

233¢

2320

2310

230°

229

2280

227¢

Reunido

data

09/12/2020
28/10/2020
16/09/2020
05/08/2020
17/06/2020
06/05/2020
18/03/2020
05/02/2020

11/12/2019

vies

Periodo de

10/12/2020 -
29/10/2020 -
17/09/2020 -
06/08/2020 -
18/06/2020 -
07/05/2020 -
19/03/2020 -
06/02/2020 -

12/12/2019-

Aplicado o conceito, na tabela SELIC temos:

Média:

Média=1,90 + 1,90 + 1,90 + 1,90 + 2,15+ 2,90 + 3,65 + 4,15+ 4,40/ 9

Me =24,85/9

Me = 2,76

Moda:

Mo = 1,90

Mediana:

Me = (1,90, 1,90, 1,90, 1,90, 2,15, 2,90, 3,65, 4,15, 4,40)

vigéncia

20/01/2021
09/12/2020
28/10/2020
16/09/2020
05/08/2020
17/06/2020
06/05/2020
18/03/2020

05/02/2020

Meta SELIC
% a.a.
()e)

2,00

200

2,00

2,00

2,25

3,00

3,75

425
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TBAN
% a.m.

(2)(8)

Taxa SELIC
% (3) % a.a.(2)
0,21 1,90
0,22 1,90
0,22 1,50
0,22 1,90
0,30 2,15
032 2,90
0,46 3,65
0,45 415
0,65 4,40

12

0
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Me =2,15

Considerando os resultados encontrados nessas amostragem podemos dizer que a linha

de crédito BNDES ¢ barata, tornando uma 6tima opgao.

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

O Nivel de Confianca refere-se a taxa de sucesso em longo prazo do método, ou

seja, com que frequéncia esse tipo de intervalo vai capturar o parametro de interesse.

Um intervalo de confianga especifico fornece uma amplitude de valores
plausiveis para o pardmetro de interesse. E possivel saber a probabilidade com que o
parametro ¢ observado dentro desse intervalo. Por exemplo, quando se considera uma
probabilidade de 95% podemos afirmar que, em 95% dos experimentos, o intervalo

calculado incluird o valor verdadeiro do parametro.

Para calcular, € necessario utilizar a seguinte formula:

e

-+

BN
Sile

OndeX ¢ a média amostral, Z ¢ o valor Z associado a probabilidade desejada e

Vn

¢ o desvio padrao amostral da média.

13
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Tabela — Intervalo de confianca.

Intervalo de Confianca Z

80% 1,28
85% 1,44
90% 1,64
95% 1,96
99% 2,57
99,5% 2,80
99,9% 3,29

Utilizando a formula com os dados da tabela TJLP, temos:
X _ 1,84

Z =257 (99%)

n=12
s= 0,05

- 0,05
IC=1,844+ 2,57 _\/ﬁ
IC=1,84 1+ 0,03

Logo, o intervalo de confianga de 99% ¢é [1,87; 1,81]

4. CONCLUSAO

Esse projeto integrado teve como principal objetivo aplicar e fixar os conteudos
apresentados nas unidades de estudo, durante o quarto trimestre. E durante o

desenvolvimento desse PI, foi possivel verificar o quanto os métodos e andlises sao

14
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importantes para controles e tomadas de decisdes dentro de uma empresa, uma vez que
sem esses dados, a empresa pode facilmente entrar em faléncia. A principal dificuldade
foi a realizag@o dos niveis de confianga e o pouco tempo para a elaboracio do projeto

integrado.

15
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nfidence-intervals/a/interpreting-confidence-levels-and-confidence-intervals

Entenda o que ¢ o indice de endividamento geral e como calcular, disponivel em:
https://empresas.serasaexperian.com.br/blog/indice-de-endividamento-geral/?idecmp=:c0
5:m01:googlegsp:CR222:ADG252:AD01:TRLCY65:d&gclid=CiwKCAiA4veMBhAM
EiwAU4XRr8FphgbtHvDMgsi6DmViKbilba712H] YINWVGRulimN1dJXsE21X2hoC
NAwWQAvD BwE
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https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm?codigo=23264
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm?codigo=23264
https://www.ambev.com.br/sobre/
https://www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/artigos/o-que-e-e-como-funciona-o-capital-de-giro,a4c8e8da69133410VgnVCM1000003b74010aRCRD
https://www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/artigos/o-que-e-e-como-funciona-o-capital-de-giro,a4c8e8da69133410VgnVCM1000003b74010aRCRD
https://www.lafscontabilidade.com.br/blog/administracao-de-capital-de-giro/
https://www.lafscontabilidade.com.br/blog/administracao-de-capital-de-giro/
https://brasilescola.uol.com.br/matematica/moda-media-mediana.htm
https://www.todamateria.com.br/media-moda-e-mediana/
https://www.todamateria.com.br/media-moda-e-mediana/
https://pt.khanacademy.org/math/ap-statistics/estimating-confidence-ap/introduction-confidence-intervals/a/interpreting-confidence-levels-and-confidence-intervals
https://pt.khanacademy.org/math/ap-statistics/estimating-confidence-ap/introduction-confidence-intervals/a/interpreting-confidence-levels-and-confidence-intervals
https://empresas.serasaexperian.com.br/blog/indice-de-endividamento-geral/?idcmp=:c05:m01:googlegsp:CR222:ADG252:AD01:TRLCY65:d&gclid=CjwKCAiA4veMBhAMEiwAU4XRr8FphqbtHvDMqsi6DmViKbi1ba712HjYiNWVGRulimN1dJXsE2IX2hoCNAwQAvD_BwE
https://empresas.serasaexperian.com.br/blog/indice-de-endividamento-geral/?idcmp=:c05:m01:googlegsp:CR222:ADG252:AD01:TRLCY65:d&gclid=CjwKCAiA4veMBhAMEiwAU4XRr8FphqbtHvDMqsi6DmViKbi1ba712HjYiNWVGRulimN1dJXsE2IX2hoCNAwQAvD_BwE
https://empresas.serasaexperian.com.br/blog/indice-de-endividamento-geral/?idcmp=:c05:m01:googlegsp:CR222:ADG252:AD01:TRLCY65:d&gclid=CjwKCAiA4veMBhAMEiwAU4XRr8FphqbtHvDMqsi6DmViKbi1ba712HjYiNWVGRulimN1dJXsE2IX2hoCNAwQAvD_BwE
https://empresas.serasaexperian.com.br/blog/indice-de-endividamento-geral/?idcmp=:c05:m01:googlegsp:CR222:ADG252:AD01:TRLCY65:d&gclid=CjwKCAiA4veMBhAMEiwAU4XRr8FphqbtHvDMqsi6DmViKbi1ba712HjYiNWVGRulimN1dJXsE2IX2hoCNAwQAvD_BwE
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Balango Patrimonial, disponivel em:

https://ri.ambev.com.br/visao-geral/destaques-financeiros/

TJLP: entenda como funcionava a taxa de juros de longo prazo, disponivel em:

TJLP: entenda como funcionava a Taxa de Juros de Longo Prazo (suno.com.br)

Histérico da parcela fixa da TLP, disponivel em: Historico da parcela fixa da

TLP (bndes.gov.br)

Taxa SELIC, disponivel em:

https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

Intervalo de confianga, disponivel em:

https://proeducacional.com/ead/curso-cea-modulo-i/capitulos/capitulo-4/aulas/intervalo-

de-confianca/
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https://ri.ambev.com.br/visao-geral/destaques-financeiros/
https://www.suno.com.br/artigos/tjlp/#:~:text=A%20TJLP%20era%20calculada%20a%20partir%20da%20estimativa,de%20juros%20como%20pr%C3%AAmio%20de%20risco%20do%20empr%C3%A9stimo.
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/custos-financeiros/historico-da-parcela-fixa-da-tlp/!ut/p/z1/vVRPc6IwFP8sPXCMiSYo9kYZFpbiWnWtlUsHQpTsCKEhattPvw_rxR2rs9uZ5ZS8vJffn7wHTvATTqp0J9epkapKN7BfJv3nwSTwQpd147E_7pFJED_2R8OIBtTGi0MC-eRzCU4u1z_iBCe8MrUp8DKrctE8y6ox0mz5gYFFClUKi6xklVZcpqWojGosst7KFJ0ELcK3DZwdo0LqNq-QENOSK5SnqE41F5u27jVt92ZTt_A1lzleMs74Sjg2Ig61EeMDgoYkG6DczpgjKM855Ue5F_Qkl92ITv0I4i7Uz52HycwJ6dhjreE9PfJGa6CVmgLJaqXw08GYVpgoUSmkQmmZSRAtUK1Vvm1Vw4KLpoFVAzbAWboTsgHCyQEycmIvHDISk29Tm7gPP6fUZxEls94xIR7e-yEbk3j8nfrEDb3YZv59NxjSY8KlNz6FCHqzPkBMujScznvefICXYNvgU9sihhc7KfZ4XildQtfN_vJVQnINwf4iwuXr77pfvD66Nibn2-Jqc0OZ_PXykrgwYwra5dUce-k_DxnoW29U9vFDcauMOiBEi5XQQne2GsKFMXVzaxGL7Pf7zoFjZ612nUxDpAaMWmnTMm2kEWf5QsrHLFjk38flDL1CNeDan6xwXc5Lh76hJOtP_dXIp2wZ7d7vfkDgjb7HYuHe3PwGC1uhfg!!/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/custos-financeiros/historico-da-parcela-fixa-da-tlp/!ut/p/z1/vVRPc6IwFP8sPXCMiSYo9kYZFpbiWnWtlUsHQpTsCKEhattPvw_rxR2rs9uZ5ZS8vJffn7wHTvATTqp0J9epkapKN7BfJv3nwSTwQpd147E_7pFJED_2R8OIBtTGi0MC-eRzCU4u1z_iBCe8MrUp8DKrctE8y6ox0mz5gYFFClUKi6xklVZcpqWojGosst7KFJ0ELcK3DZwdo0LqNq-QENOSK5SnqE41F5u27jVt92ZTt_A1lzleMs74Sjg2Ig61EeMDgoYkG6DczpgjKM855Ue5F_Qkl92ITv0I4i7Uz52HycwJ6dhjreE9PfJGa6CVmgLJaqXw08GYVpgoUSmkQmmZSRAtUK1Vvm1Vw4KLpoFVAzbAWboTsgHCyQEycmIvHDISk29Tm7gPP6fUZxEls94xIR7e-yEbk3j8nfrEDb3YZv59NxjSY8KlNz6FCHqzPkBMujScznvefICXYNvgU9sihhc7KfZ4XildQtfN_vJVQnINwf4iwuXr77pfvD66Nibn2-Jqc0OZ_PXykrgwYwra5dUce-k_DxnoW29U9vFDcauMOiBEi5XQQne2GsKFMXVzaxGL7Pf7zoFjZ612nUxDpAaMWmnTMm2kEWf5QsrHLFjk38flDL1CNeDan6xwXc5Lh76hJOtP_dXIp2wZ7d7vfkDgjb7HYuHe3PwGC1uhfg!!/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros
https://proeducacional.com/ead/curso-cga-modulo-i/capitulos/capitulo-4/aulas/intervalo-de-confianca/
https://proeducacional.com/ead/curso-cga-modulo-i/capitulos/capitulo-4/aulas/intervalo-de-confianca/

ISSN 1983-6767

18



ISSN 1983-6767

ANEXOS

Essa parte estd reservada para os anexos, caso houver, como figuras,

organogramas, fotos etc.
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