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1. INTRODUCAO

O mundo corporativo esta sempre em competi¢do acerca dos melhores produtos
e servicos e, para que se tenha sucesso nos negocios, ¢ necessario que os gestores
entendam a situagdo financeira do seu empreendimento. Uma gestdo financeira eficiente
dara aos gestores as ferramentas necessarias para a tomada de decisdes que contribuam

com o crescimento do negdcio.

Duas das ferramentas utilizadas na gestdo financeira sdo a administracdo de
capital de giro e a andlise de endividamento. Com a administragdo do capital de giro,
sera possivel que os gestores saibam o que a empresa possui de recursos para operar no
médio e longo prazo. A gestdo do capital de giro deve ser permanente pois sempre
ocorrem mudangas nos indices financeiros. J4 o indice de endividamento é uma
ferramenta utilizada para calcular o quanto dos ativos da empresa estao comprometidos

para custear o capital de terceiros além de medir o grau de alavancagem financeira.

Fica evidente a necessidade de se ter cautela em momentos que envolvem
empréstimos e financiamentos. Neste ponto, o uso de métodos quantitativos estatisticos
pode ser de grande valia em tomadas de decisdes. E importante comparar as taxas
oferecidas pelos bancos e analisar algumas medidas como média, mediana e moda, que
sao medidas de posi¢do com tendéncia central, ou seja, medidas em que buscam algum

ponto de equilibrio sobre determinado aspecto.

O objetivo do trabalho ¢ fazer a andlise do capital de giro e andlise do
endividamento da empresa Raia Drogasil S.A. que hoje ¢ a maior rede de farmacias do

Brasil.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa escolhida para esse projeto ¢ a Raia Drogasil S.A., cujo nome
corporativo ¢ RD — Gente Satide e Bem-estarr O CNPJ de sua matriz ¢
61.585.865/0001-51 e se encontra localizado no bairro Vila Butantd na cidade de Sao
Paulo — SP. Sua principal atividade economica ¢ comercializagdo de produtos
farmacéuticos, sem manipulagdo de formulas. E uma empresa de capital aberto que atua
em 23 estados brasileiros com mais de 2000 lojas. Atualmente ¢ a maior rede de

farmacias do Brasil. (WIKIPEDIA, 2021)

A RD — Gente Saude e Bem-estar tem operado para se tornar mais do que uma
varejista do setor farmacéutico. A companhia langou nesse ano de 2021 uma plataforma
de promog¢do da saude integral, chamada Vitat. Essa plataforma conecta pessoas,
servicos e produtos para transformar o cuidado com a satide em uma experiéncia diaria.
Inicialmente o programa estd disponivel para clientes de Sao Paulo. De acordo com
Marcilio Pousada (2021), presidente da Raia Drogasil, eles tém um compromisso de se
tornar até 2030, a organizagdo que mais contribui para uma sociedade saudavel no pais.

(GUIA DA FARMACIA, 2021)



ISSN 1983-6767

3. PROJETO INTEGRADO

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

Para que as empresas se destaquem no mundo dos negocios, ¢ necessario que
elas busquem diferenciais que atendam as expectativas dos stakeholders. Para conseguir
esses diferenciais, as empresas precisam ter uma gestao financeira eficiente. Um dos
recursos utilizados na gestdo financeira ¢ a andlise da necessidade de capital de giro.

(JOHNY CASADO, 2020)

O capital de giro ¢ o dinheiro necessario para que as empresas prossigam com
suas atividades. Para garantir a satide financeira da empresa, ¢ necessario que se tenha
planejamento e controle do capital de giro. O calculo do capital de giro ¢ bem simples,
some-se as contas a receber com o valor dos estoques (ativo) e subtrai as contas a pagar

com os valores de impostos e despesas (passivo). (SEBRAE, 2021)

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Para analisarmos o capital de giro de uma empresa, € necessario que os gestores

tenham acesso ao Balanco Patrimonial. De acordo com Assaf Neto (2011, p.3):

O capital de giro ou capital circulante ¢ representado pelo ativo
circulante, isto €, pelas aplicacdes correntes, identificadas geralmente pelas
disponibilidades, valores a receber e estoques. Num sentido mais amplo, o
capital de giro representa os recursos demandados por uma empresa para
financiar suas necessidades operacionais identificadas desde a aquisi¢do de
matérias-primas (ou mercadorias) até o recebimento pela venda do produto

acabado.

A formula utilizada para o célculo do capital de giro liquido é:
Capital de Giro liquido = ativo circulante - passivo circulante

As contas utilizadas para o calculo sdo ambas de curto prazo. O Capital de giro

positivo ¢ um sinal de que a saude financeira no curto prazo esta boa, ela serd capaz de
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saldar suas obrigagdes e em alguns casos até investir em crescimento. O capital de giro
negativo geralmente indica que a empresa ndo tem condi¢cdes de cumprir com suas

obrigacoes. (GYRA+, 2021)

Outro indicador financeiro utilizado pela gestdo financeira ¢ o célculo da
necessidade de capital de giro (NCG). A NCG demonstrara qual o montante a empresa
precisara ter para pagar os custos e despesas operacionais. Esse indicador estd
relacionado ao ciclo de caixa da empresa. O ciclo de caixa ¢ determinado pelo tempo
que se passa entre os valores pagos aos fornecedores e o recebimento referente a venda
dos produtos. Entdo quanto mais cedo a empresa receber por suas vendas e mais tarde
pagar por seus fornecedores, menor sera sua necessidade de capital de giro.

(CONTABILIVRE, 2021)
A férmula utilizada para a necessidade de capital de giro (NCG) é:
NCG=R+E+OR-F-0OE

Onde: NCG - Necessidade de Capital de giro; R - Recebiveis; E - Estoque; OR -

Outros Realizaveis; F - Fornecedores; OE - Outros exigiveis de curto prazo.

Os calculos do capital de giro e necessidade do capital de giro foram feitos com

base no Balanco Patrimonial (tabela 1), conforme calculado abaixo:
Capital de Giro liquido = ativo circulante - passivo circulante
Capital de giro liquido = R$7.020.490,00 - R$4.801.303,00
Capital de giro liquido = R$2.219.187,00

O Capital de giro da empresa Raia Drogasil S.A. ¢ de R$2.219.187,00 em
31/12/2020 conforme contas contabeis do Balango Patrimonial. Isso significa que a rede
de farméacias Raia Drogasil S.A. tem recursos para saldar seus compromissos de curto

prazo.
NCG=R+E+OR-F-OE

NCG = R$ 1.816.456,00 (Contas a receber) + R$ 4.225.408,00 (Estoques) + R$
61.531,00 (Outros recebiveis curto prazo - tributos a recuperar) - R$ 3.106.938,00
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(Fornecedores) - R$ 1.624.942,00 (Outras exigiveis - Obrigac¢des Trabalhistas, Fiscais,

Empréstimos e Outras obrigagdes de curto prazo)
NCG =RS$ 6.041.864,00 - R$ 4.731.880,00
NCG =RS$ 1.309.984,00

O indicador NCG na Raia Drogasil S.A. ¢ de R$1.309.984,00 em 31/12/2020,
que quer dizer que a empresa tem um superavit de capital de giro e ndo precisa recorrer

a capital de terceiros para continuar com suas operacoes.



Tabela 1 - Balanco Patrimonial Ano 2021.

1 Ativo Total 13.828.088
1.01 Ativo Circulante 7.020.490
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa B80.357
1.01.03 Contas a Receber 1.816.456
1.01.03.01 Clientes 1.555.434
1.01.03.01.M Cheques a Receber 168.677
1.01.03.01.02 | Cartdes de Crédito e Débito 1.340.675
1.01.03.01.03 | PEM - Programa de Beneficio de Medicamentos 29,483
1.01.03.01.04 | Convénios com Empresas 18.530
1.01.03.01.05 | Boleto Bancario / Transferé&ncia On-Line 138
1.01.03.01.06 | {-) Provisdo p/Crédito de Lig. Duvidosa -2.06%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 261.022
1.01.03.02.01 | Adiantamentos a Funciondrios 11.023
1.01.03.02.02 | Devolugdes a Fornecedores 11.984
1.01.03.02.03 | Acordo Comerciais 210.795
1.01.03.02.04 | Outros 27.220
1.01.04 Estogues 4.225.408
1.01.04.01 Mercadorias de Revenda 4247287
1.01.04.02 Materais 6.317
1.01.04.03 {-] Provisdo p/Perdas com Mercadorias -28.1%6
1.01.06 Tributos a Recuperar 61.531
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 61.531
1.01.06.01.01 | Tributos sobre Lucro a Recuperar 3.278
1.01.06.01.02 | Qutros Tributos a Recuperar 58.253
1.01.07 Despesas Antecipadas 36.738
1.02 Ativo Mao Circulante 6.807.5%8
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo h2h.424
1.02.01.04 Contas a Receber 3.502
1.02.01.04.02 | Outras Contas a Receber 3.502
1.02.01.07 Tributos Diferidos 36.261
1.02.01.07.01 | Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 36.261
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 6454
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 479,207
1.02.01.10.03 | Depasitos Judiciais 25.753
1.02.01.10.04 | Trbutos a Recuperar 111.548
1.02.01.10.05 | Créditos de Empresas Controladas 341.906
1.02.03 Imobilizado 5.020.465
1.02.03.01 Imobilizado em Operacio 1.859.220
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 3.161.245
1.02.04 Intangivel 1.261.70%
1.02.04.M Intangiveis 1.261.70%
1.02.04.01.02 | Intangiveis 1.261.70%

Fonte: BMF&BOVESPA, 2020
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2 Passivo Total 13.828.088
2.01 Passivo Circulante 4.801.303
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 309.160
2.01.01.0 Obrigagdes Sociais 65.593
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 243.567
2.01.02 Faornecedores 3.106.938
2.01.02.0 Fornecedores Macionais 3.106.938
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 138.671
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 43.221
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 6,873
2.01.03.01.02 Qutras Obrigacdes Fiscais Federais 36.348
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 90,742
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 4.708
2.01.04 Empreéstimos e Financiamentos 531.204
2.01.04.0 Empréstimos e Financiamentos 376,154
2.01.04.01.01 Em Moeda Macional 376.154
2.01.04.02 Debéntures 155.050
2.01.04.02.01 Debéntures 155.050
2.01.05 Qutras Obrigagdes 645.907
2.01.05.02 Qutros 645907
2.01.05.02.01 Cividendos e JCP a Pagar 16.452
2.01.05.02.04 Aluguéis 69.322
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 56.775
2.01.05.02.06 Passivo de Arrendamento 503.318
2.01.06 Provisdes 69.423
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 32.835
2.01.06.01.05 Provisdes para Demandas Judiciais 32.835
2.01.06.02 Outras Provisdes 36.588
2.01.06.02.06 Provistes p/Obrigagdes Diversas 36.588
2.02 Passivo Mao Circulante 4.601.164
2.02.0 Empreéstimos e Financiamentos 1.122.250
2.02.01.M Empreéstimos e Financiamentos 100.150
2.02.01.01.01 Em Moeda Macional 100.150

2.02.01.02 Debé&ntures 1.022.100
2.02.01.02.01 Debéntures 1.022.100
2.02.02 QOutras Obrigagdes 3.329.080
2.02.02.02 Qutros 3.329.086
2.02.02.02.03 Programa de Recuperagdo Fiscal 13.188
2.02.02.02.04 Obrigagdes com Acionista de Controlada 46,448
2.02.02.02.05 Passivo de Arrendamento 2.927.607
2.02.02.02.06 Débitos de Empresas Controladas 341.843
2.02.03 Tributos Diferidos T4.478
2.02.03.0 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 74.428
2.02.04 Provisdes 75.400
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 70.822
2.02.04.01.05 Provisdes para Demandas Judiciais F0.B22
2.02.04.02 QOutras Provisdes 4578
2.02.04.02.04 Provisdes para Perdas nos Investimentos 4_.578
2.03 Patrimdnio Liguido Consolidado 4.425.621
2.03.0 Capital Social Realizado 2.500.000
2.03.02 Reservas de Capital 148.029
2.03.02.07 Reservas de Capital 148.029
2.03.04 Reservas de Lucros 1.733.650
2.03.04.01 Reserva Legal 178.353
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 1.278.952
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 09.478
2.03.04.10 Reserva de Incentivos Fiscais 206.867
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -18.553
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Mdo Controladores 62.495

Fonte: BMF&BOVESPA, 2020
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3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

O indice de endividamento ¢ uma ferramenta utilizada para saber o quanto dos
ativos da empresa estdo comprometidos para financiar o capital de terceiros.Também
pode medir o grau de alavancagem financeira indicando qual a real capacidade de

pagamento de juros, imobiliza¢ao dos ativos,etc.

Abaixo ¢ demonstrado o calculo do indice de endividamento da Raia Drogasil
conforme ultimo balango disponivel, onde percebemos que 68% dos ativos da empresa
estdo comprometidos com dividas. Entretanto, para se ter uma perspectiva real, seria
importante levar em consideragdo o historico dos valores da empresa fazendo um
acompanhamento mensal, trimestral e anual. Também podemos medir e comparar de
acordo com o segmento da empresa, ou seja, como o mercado no mesmo segmento esta
se comportando, se os concorrentes tiverem um indice menor, neste caso 68% sera
considerado um alto valor de endividamento. Porém se as concorrentes estiverem em
torno de 50% a 70 % podemos considerar que a Raia Drogasil estd num indice aceitavel
em relagdo as demais empresas do segmento, porém devera ter atengdo, pois mais da

metade do seu ativo estd comprometido para pagamento de dividas.
Passivo ndo circulante = 4.601.104
Passivo circulante = 4.801.303
Ativo = 13.828.088

EG= (capital de terceiros/ ativos) x 100

EG = (4.601.104 + 4.801.303 / 13.828.088) x 100
EG = (9.402.407 /13.828.088)x 100
EG =68%

Empresas de diversos segmentos recorrem a financiamentos para expansiao ou

investimento; por exemplo o beneficio fiscal, ocorre quando a uma dispensa de um
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imposto especifico para incentivar uma determinada regido ou segmento da economia,
ou seja, ao inveés de pagar o imposto a empresa aplica esse valor no montante do caixa,
positivando assim o fluxo de caixa. Outro ponto muito importante ¢ a geracao de
empregos, pois quando a prefeitura traz a empresa com este tipo de incentivo, a

mao-de-obra sai da cidade ou regido que ela foi instalada.

A flexibilidade ¢ outro meio bastante usado pelos gestores das empresas, pois
com ela pode-se conseguir melhores prazos e valores na negociagdo, assim a empresa
tem a vantagem de escolher a melhor e mais benéfica forma de endividamento.
Entretanto, quando a empresa ndo possui este beneficio fica obrigada a aceitar prazos e

valores que lhe é imposto. Esta op¢ao positiva o fluxo de caixa.

A sinalizacdo para o mercado ocorre quando a empresa mantém aberto e €
transparente com seus investimentos e custos, evitando assim ataques especulativos,
pois todos os investidores procuram empresas boas para investir. Ela muda
consideravelmente a percepg¢do que os investidores tém dos fluxos de caixa das
empresas. Os bancos também usam essa sinalizagdo para a cobranga de juros, se a
empresa for boa os juros serdo mais atrativos, se o contrario acontece os juros cobrados
serdo mais altos. Quanto mais transparente e coerente for a empresa melhor serdo os

investimentos, positivando o fluxo de caixa.

Ja os incentivos a administracdo ocorre quando ha divergéncias nas agdes dos
administradores e acionistas. o que acontece ¢ que os administradores t€ém muitas vezes
autonomia em relacdo aos proprietarios, estdo inclinados a tomarem decisdes que
defendem seus proprios interesses. Essa separagdo permite que os administradores
cedam as suas preferéncias pessoais como reter lucros em vez de devolvé-los aos
proprietarios, buscar o crescimento a custa da lucratividade e aceitar um desempenho
satisfatorio ao invés de excelente. O financiamento agressivo por divida reduz esse
abismo principalmente quando tem a participacdo dos administradores, o gera melhor

desempenho e um grande incentivo.

O custo de dificuldade financeira sdo mais dificeis de quantificar, para

simplificar ocorre de trés maneiras;

Custo de Faléncia: que ¢ a perda de oportunidades e a liquidagdo imediata dos

seus ativos a um preco de banana, ou seja, ndo a margem de lucro.
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Custos indiretos, tais custos dependem de terceiros mas sdo incomodos porque
podem reforgar outros causando assim uma reagdo em cadeia em que um custo
alimenta-se de outro. Incluem também perda de vendas e o aumento de custos
pressionam a administracdo para que a mesma seja ainda mais conservadora, ou seja,
correndo o risco de aumentar as perdas. Como se ndo bastasse, os concorrentes,
sentindo cheiro de sangue, ficam inclinados a jogar pesado e lancam uma guerra de

precos com o objetivo de tomar os clientes desta empresa.

E por fim o conflito de interesses. Uma vez que os administrativos, proprietarios
e acionistas compartilham do mesmo interesse a empresa prospera, pois o objetivo € o
mesmo, ver a empresa crescer. Quando a empresa enfrenta problemas financeiros esse
objetivo pode desaparecer pois as partes comegam a se preocupar consigo mesmas mais
do que a empresa. Esse conflito de interesses gera um custo de financiamento agressivo

por divida.
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Neste topico sera apresentado através de métodos estatisticos, uma analise sobre
as taxas de juros, ou seja, sobre o custo do capital de terceiros referente a uma
determinada linha de crédito, de um banco qualquer, referente a uma operagdo de

empréstimo ou financiamento.

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Uma das maneiras mais bésicas de se analisar um conjunto de dados numéricos
¢ calcular suas medidas de posicdo central, sendo as mais conhecidas a média, a
mediana e a moda. S3o medidas em que o resultado tende a se posicionar préximo ao

centro da série ordenada dos dados. (SILVA; GRAMS; SILVEIRA, 2018)

A primeira delas citada, a média, pode ser definida, segundo Milone (2006),
como o ponto de equilibrio de todo o conjunto. A média aritmética, a mais comum, €
calculada somando-se todos os dados e dividindo o resultado pela quantidade de dados.

Sua férmula é:

n

X X

i=1 i

X =
n

Onde (x;) sdo os dados e (n) ¢ a quantidade de dados.

A segunda medida, a mediana, representa o valor que se encontra no centro da
série ordenada dos dados. De forma andloga, ¢ a medida que divide o conjunto

ordenado em duas partes de mesma quantidade de dados. (CRESPO, 2002)

Para se definir o valor da mediana é necessario ordenar os dados em ordem

crescente e encontrar a posi¢ao do termo central da seguinte forma:

n+1
M = 2
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Onde (M) ¢ o termo cujo valor ¢ a mediana e (n) ¢ a quantidade de termos do

conjunto.

Por fim, a moda ¢ uma medida que exige apenas uma contagem dos dados para
ser definida, pois ela ¢ o valor que aparece com maior frequéncia dentro da amostra. Se
em uma amostra ndo ha repeticdo de nenhum valor, entdo esta ¢ uma amostra amodal.
Por outro lado, se possui dois numeros que se repetem na mesma quantidade, pode-se

dizer que ¢ uma amostra bimodal.

Para se aplicar as medidas de posicdo em situagdes reais deve-se atentar a
algumas propriedades que podem influenciar nos resultados. Por exemplo, a média ¢
afetada por todos os termos de um conjunto, logo, em situagcdes onde ha valores
extremos dispersos da maioria, a média ndo serd muito representativa. No contexto

empresarial, pode ser utilizada para se calcular o preco médio de produtos.

Diferente da média, a mediana ndo sofre com valores dispersos e sim com
quantidade, portanto, em amostras onde uma grande parte dos dados apresentam valores
muito préximos ou iguais, o valor da mediana pode ndo representar muito bem o

conjunto como um todo. Pode ser utilizada para definir reposi¢des de estoque.

Ja a moda s6 pode ser definida se houver repetigdo de dados no conjunto,
ficando assim restrita a algumas utilizagdes, por exemplo, para identificar o produto

mais vendido.

Apresentado os conceitos de média, mediana ¢ moda foi possivel realizar a
andlise de uma linha de crédito bancaria com base nos dados retirados do site do Banco
Central, referente ao periodo de 29/10/2021 a 05/11/2021. A modalidade escolhida foi
Capital de Giro com prazo até 365 dias para Pessoa Juridica com tipo de encargo

Pré-Fixado.

Dentre os diversos bancos listados foi feita uma amostragem, conforme Tabela 2
a seguir, com as taxas dos cinco bancos que possuem as maiores operagdes de crédito

do Brasil, segundo o ranking do site Valor Econdmico. (2020)
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Tabela 2 — Taxas dos bancos e medidas de posicao calculadas

BCO DO BRASIL S.A. 1,78

ITAU UNIBANCO S.A. 1,83

BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 1,85

BCO BRADESCO S.A. 1,95
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2,01

| Medidadeposiio | Vvalor
Média 1,884
Mediana 1,85

Moda Ndo ha

Fonte: autores

Ainda na Tabela 2, ¢ possivel observar os valores calculados das medidas de
posicdo. Nota-se que ndo ha valores que se repetem, logo, ndo ha uma moda entre as
taxas. O valor na posi¢cdo central, que é a mediana, ¢ a taxa do Banco Santander. A
média indica que o equilibrio das amostras ¢ 1,884, valor mais proéximo também da taxa

do Banco Santander.

Em seguida, fez-se uma comparacgdo das taxas anuais dos bancos selecionados
referentes ao periodo de margo de 2020 a outubro de 2021, com a SELIC, taxa basica de

juros, do mesmo periodo, conforme a Tabela 3 abaixo:

Tabela 3 — Comparativo de taxas dos bancos com a taxa SELIC

|_____instituicio_____|mar/20|mai/20|jun/20| ago/20| mar/21| mai/21| jun/21] ago/21] set/21 | out/21 | Miiltiplos da Selic|

SELIC 3,75% 3,00% 2,25% 2,00% 2,75% 3,50% 4,25% 5,25% 6,25% ??5%

BCO DO BRASILS.A. 11,43% 9,14% 6,86% 6,10% 8,38% 10,67% 12,95% 16,00% 19,05% 23,62% 3,05
ITAU UNIBANCO S.A. 11,79% 9,43% 7,07% 6,29% 8,64% 11,00% 13,36% 16,50% 19,65% 24,36% 3,14
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 11,93% 9,54% 7,16% 6,36% 8,75% 11,13% 13,52% 16,70% 19,88% 24,65% 3,18
BCO BRADESCO S.A. 12,62% 10,10% 7,57% 6,73% 9,26% 11,78% 14,31% 17,67% 21,04% 26,09% Sa7
CAIXA ECONOMICA FEDERAL  13,05% 10,44% 7,83% 6,96% 9,57% 12,18% 14,79% 18,27% 21,75% 26,97% 3,48

Fonte: autores

Pode-se observar que todas as taxas bancarias estdo mais de trés vezes maiores
do que a taxa SELIC. No geral, todas estdo com o preco alto no periodo analisado,

porém a linha de crédito mais barata da amostragem ¢ a do Banco do Brasil.
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3.2.2 NiVEIS DE CONFIANCA

Niveis de confianca sdo probabilidades predeterminadas de um intervalo conter
um parametro desejado. Sendo assim, um intervalo de confianga ¢ uma faixa de valores

com uma certa probabilidade de contar um parametro buscado. (COUTINHO, 2021)

Os niveis de confianca mais comuns para se analisar dados sdo de 90%, 95% e
99%. Vale dizer que quanto maior for o nivel de confianga, maior sera o intervalo, pois
este tera uma probabilidade maior de conter os dados que se deseja. O intervalo de

confianga pode ser calculado por:

S

x+t .=
xtt,,.

Onde x ¢ a média amostral;

t /2 ¢ o coeficiente de confianc¢a associado a distribuicao t-student;

s ¢ o desvio-padrao populacional;
n ¢ o numero de elementos (tamanho) da amostra.

O coeficiente de confianca ¢ definido de acordo com a Tabela 4 a seguir,

correspondentes a cada nivel de confianca:

Tabela 4 — Niveis de confianga mais comuns

Niveis de confianca a 1-a a/2 Zai2
90% 0,10 090 0,05 1,645
95% 0,05 0,95 0,025 1,960
99% 0,01 0,99 0,005 2,576

Fonte: (SILVA; GRAMS; SILVEIRA, 2018)
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Com isso, foi possivel estabelecer um nivel de confianca, e alimentar a formula
apresentada com os valores das varidveis ja calculadas previamente, contidos na tabela

5 a seguir. Optou-se pelo nivel de confianca de 95%.

Tabela 5 — Variaveis para o célculo do intervalo de confianga

‘Média (x) 1,884
Coeficiente de confianga (£, ) 1,960
'Desvio Padr3o (s) 0,0937
‘Tamanho da Amostra (n) 5 ‘

Fonte: autores

Substituindo as varidveis da férmula pelos seus respectivos valores tem-se:

x+t = = 1,884i1,960.0’?/9§37 — 1,884 + 0,082

Por fim, nota-se que o valor do intervalo de confianga nada mais é do que a
média da amostra acrescida de uma margem inferior e superior. No caso analisado, o
intervalo consiste nos valores entre 1,802 a 1,966. Os resultados estdo melhor expressos

na tabela 6 a seguir:

Tabela 6 — Intervalo de confianga e seus limites

Resultado

‘Intervalo de Confianga 0,082
|Limite Inferior 1,802
;Limlte Superior 1,966 4

Fonte: autores
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4. CONCLUSAO

Neste trabalho foram apresentadas andlises financeiras da empresa Raia
Drogasil, uma grande empresa no ramo farmacéutico com diversas lojas em diversos
estados.

O diferencial das empresas de sucesso atualmente de qualquer porte e segmento
¢ uma boa administragdo e acompanhamento financeiro. Uma das ferramentas basicas
para uma administracdo segura ¢ o capital de giro, um célculo simples porém muito
eficiente que garante a saude financeira da organizagao.

Outra ferramenta muito usada por aqueles que acreditam e querem resultados
positivos, ¢ a analise de endividamento. Com isso, ¢ possivel ficar atento com o quanto
nosso ativo estd comprometido com o pagamento de dividas, o acompanhamento desta
ferramenta nos alerta e ajuda a tomar decisdes mais seguras em relagdo ao futuro da
organizagdo. Torna-se também um excelente comparativo com empresas do mesmo
segmento, porém para isso € preciso ter acesso ao balango patrimonial das concorrentes,
entretanto a visualizagdo a esses dados nem sempre € possivel uma vez que nao sao
todas as empresas que compartilham tais informagdes, mesmo assim ¢ um comparativo
valido sobre qual direcao seguir.

Por fim, a aplicagdo de métodos quantitativos mostrou-se efetiva, uma vez que
quando calculado média, mediana e moda, bem como a definicdo de um intervalo de
confianga, foi possivel selecionar o empréstimo de capital de giro com a melhor taxa,

dentro dos critérios estabelecidos.
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