UNifeocb

CENTRO UNIVERSITARIO OCTAVIO BASTOS

UNIFEOB

CENTRO UNIVERSITARIO DA FUNDACAO DE ENSINO
OCTAVIO BASTOS

ESCOLA DE NEGOCIOS ONLINE
ADMINISTRACAO / CIENCIAS CONTABEIS

PROJETO INTEGRADO
ENDIVIDAMENTO E CAPITAL DE GIRO
VALE S.A.

SAO JOAO DA BOA VISTA, SP

NOVEMBRO, 2021



UNifeocb

CENTRO UNIVERSITARIO OCTAVIO BASTOS

UNIFEOB

CENTRO UNIVERSITARIO DA FUNDACAO DE ENSINO
OCTAVIO BASTOS

ESCOLA DE NEGOCIOS ONLINE
ADMINISTRACAO / CIENCIAS CONTABEIS

PROJETO INTEGRADO
ENDIVIDAMENTO E CAPITAL DE GIRO

VALE S.A.

MODULO GESTAO QUANTITATIVA

ADMINISTRACAO DO CAPITAL DE GIRO — PROF:. MAGNA DE
FATIMA DA SILVA

METODOS QUANTITATIVOS E  ESTATISTICOS -~ PROF?
MARIANGELA MARTIMBIANCO SANTOS

ESTUDANTES:

EDUARDO DOS SANTOS PALERMO, RA
1012020100551

JOAO PEDRO G. SANTOS, RA 1012020200207

SAO JOAO DA BOA VISTA, SP

NOVEMBRO, 2021



ISSN 1983-6767

SUMARIO

1. INTRODUGAO 3
2. DESCRICAO DA EMPRESA 4
3.1 ADMINISTRAGAO DO CAPITAL DE GIRO 7
3.1.1 CAPITAL DE GIRO 8

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO 9

3.2 METODOS QUANTITATIVOS ESTATISTICOS 10
3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA 11

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA 13

4. CONCLUSAO 14
REFERENCIAS 15



ISSN 1983-6767

1. INTRODUCAO

Este trabalho tem como objetivo descrever como € feito o capital de giro, assim
como sua importancia de se ter um capital de giro para o bom funcionamento de sua
empresa, mostraremos também de que modo ¢ realizado a anélise de endividamento de

uma empresa.

Para o desenvolvimento deste trabalho escolhemos a empresa Vale, que ¢ uma
empresa privada que figura entre as maiores mineradoras globais. Seu capital social € de

setenta e sete bilhoes e trezentos milhdes de reais.

A construgdo estratégica do financeiro de uma empresa € pega fundamental para
o bom funcionamento do sistema. Sem um financeiro balanceado e planejado
minuciosamente, toda estrutura da empresa, dos materiais e servigos até o

gerenciamento de pessoal, podera ser comprometida.

Também abordaremos a andlise de endividamento, ou seja, o balanceamento de
contas e lucros para que possa ser quantificado a movimentagao do capital e analisada a
atual situagdo financeira da empresa, a possibilidade de quitagdo de dividas, a

necessidade e possibilidade de realizagdo de empréstimos, etc.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

VALE S.A.

CNPJ - 33.592.510/0001-54

NUMERO DE INSCRICAO - 33.592.510/0001-54 - MATRIZ

NOME EMPRESARIAL - VALE S.A.

DATA DE ABERTURA - 11/02/1969

ATIVIDADE ECONOMICA PRIMARIA

CODIGO - 07.10-3-01 DESCRICAO - Extraciio de Minério de Ferro

ATIVIDADE ECONOMICA SECUNDARIA

CODIGO - 09.90-4-01 DESCRICAO - Atividades De Apoio A Extragdo
De Minério De Ferro

CODIGO - 82.11-3-00 DESCRICAO - Comércio Varejista De Mercadorias
Em Geral, Com Predominincia De Produtos
Alimenticios - Supermercados

NATUREZA JURIDICA




ISSN 1983-6767

CODIGO -204-6

DESCRICAO - Sociedade Anénima Aberta

LOGRADOURO - Pr
Botafogo

NUMERO - 186

CEP - 22.250-145

BAIRRO - Botafogo

MUNICIPIO - Rio De
Janeiro

UF-RJ

TELEFONE - (21)3485-5000

ENDERECO ELETRONICO - danilo.cidrini@vale.com

CAPITAL SOCIAL - R$ 77.300.000.000,00 (setenta e sete bilhdes e trezentos

milhoes de reais)

QUADRO DE SOCIOS ADMINISTRADORES

NOME QUALIFICACAO
Luciano Siani Pires 10-Diretor

Luiz Eduardo Froées Do | 10-Diretor

Amaral Osorio

Alexandre Gomes Pereira 10-Diretor

Eduardo De Salles
Bartolomeo

16-Presidente
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Marcello Magistrini Spinelli 10-Diretor

Carlos Henrique  Senna | 10-Diretor
Medeiros

Maria Luiza De Oliveira Pinto | 10-Diretor
E Paiva

Alexandre Silva D Ambrosio 10-Diretor

Marina Barrenne De Artagdo | 10-Diretor
Quental

Gustavo Duarte Pimenta 10-Diretor

SITUACAO CADASTRAL - ATIVA

DATA DE SITUACAO CADASTRAL - 03/11/2005

(Tabela: Criagdo propria. Dados: Consulta CNPJ)
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3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL
DE GIRO

Segundo o SEBRAE, podemos definir o capital de giro como “o dinheiro

necessario para bancar a continuidade do funcionamento da sua empresa” (SEBRAE,

2021).

Para sabermos se o capital de giro esta sob controle, precisamos fazer a seguinte

conta: CGL=AC -PC
CGL - Capital de giro

AC - Ativo circulante, sdo os bens e direitos de uma empresa, que podem ser
convertidos em dinheiro em um curto prazo; Conta a receber, caixa da empresa; saldo

no banco; aplicacdes financeiras e estoques.

PC - Passivo circulante, sdo as despesas e dividas da empresa de curto prazo,
podemos chamar também exigivel a curto prazo. Temos como exemplo: Matéria-prima,
impostos, contas a pagar e empréstimos. Em relacdo a empresa escolhida temos os

seguintes valores;

AC =R$ 19.991.000 PC =R$ 16.074.000

Precisamos lembrar que o capital de giro ¢ de extrema importancia, caso ele
esteja em negativo, ndo suportara a atual operagdo, além disso poderda impedir

investimentos em novos negocios, contratacdes, tecnologias entre outros.
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3.1.1 CAPITAL DE GIRO

O capital de giro sdo os recursos que a empresa precisa manter para financiar
suas atividades, o capital de giro ¢ importante para uma empresa e pode garantir a satde
financeira de uma empresa proporcionando Recursos de financiamento aos clientes (nas
vendas a prazo, pode manter o estoque da empresa e também assegurar o pagamento aos
fornecedores quando for por compras de matéria prima ou mercadoria de revenda, bem
como pagamento de impostos, saldrios e demais custos e despesas operacionais.
Analisando os demonstrativos contdbeis da empresa Vale S.A podemos identificar que

houve uma pequena parte de NCG no Ano de 2020.

Segue alguns exemplos de demonstrativos disponibilizados pela empresa Vale.

Balango Patrimonial
Em milhGes de reais

Consolidado Controladora
31 ded bro 31de o 31dedezembro 31 de dezembro
Notas de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 22 TO0BE 29627 14.609 9597
Aplicagbes financeiras de curto prazo 22 4006 3329 1.811 3309
Contas a receber i) 25944 10.195 46.559 16.599
Outros ativos financeiros 13 1.707 2.449 7 1.140
Estoques 11 21103 17.228 6.142 5.310
Tributos a recuperar 12 2646 3719 1.036 1577
Outros 1313 2.151 2.199 1.569
126.805 68.698 72.393 39.101
Ativo no circulante
Depdsitos judiciais 26(c) 6591 12629 6.265 12.242
Outros ativos financeiros 13 9271 10.724 3838 3.954
Tributos a recuperar 12 5670 4.853 2.244 1471
Tributos diferidos sobre o lucro 8(a) 53711 37.151 42.760 28.770
Outros 3.380 2.348 715 955
TE.623 67.705 55.832 47.382
Investimentos 14 10557 11.278 181.319 144.594
Intangiveis 16 48309 34257 28.243 16.271
Imobilizado 17 213,836 187.733 111.338 105.875
351.325 300.973 376.732 314.132
Total do ativa A78.130 369.671 449.125 353.233
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Passivo
Passivo circulante
Fornecedores & empreiteiros 17.496 16.556 11601 10.765
Emprastimos, financiamentos e arrendamentos 2 5901 5.B05 3804 4323
Owtros passivos financeiros 13 9.906 5.658 43747 6.678
Tributos a recolher 4950 2.065 3509 1.062
Programa de refinandamento ["REFIZ") 2{d) 1.769 1737 1.733 1.702
Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures bl 4554 2079 4554 2079
Provisdes 5 9.498 4.956 4606 3.210
Passivas relacionados a Brumadinho 23 9925 6.319 9925 6.319
Descaracterizagso das barragens 13 1.981 1.2a7 1981 1247
Dividendos a pagar 28 6.342 6.287 6.342 6.287
Outros 3516 3.087 4173 3.227
75.838 55.806 56.975 46.899
Passivo ndo circulante
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 2 72187 54.038 21646 20.546
Debéntures Participativas n 17.737 10.416 17.737 10.416
Owutros passivos financeiros 13 23.967 7.206 107.718 65.949
Programa de refinandamento ["REFIZ") 2{d) 12.483 14.012 12.245 13.733
Tributos diferidos sobre o lucro 8(a) 9198 7.585 -
Provisdes 5 43829 34233 13.016 11368
Passivos relacionados a Brumadinho 23 13.849 5.703 13.849 5.702
Descaracterizagao das barragens 3 9916 8.7a87 9916 8.7a7
Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures bl 6228 4774 6.228 4774
Transagdes de streaming 7 10.41% 8313 - -
Qutros 1.483 1.649 4.010 3.578
221.306 156.716 206.365 144.854
Total do passivo 297.144 212.522 263.340 191.753
Patrimanio liquido 28
Patriminio liguido dos acionistas da Vale 185.785 161.480 185.785 161.420
Patrimdnio liguido dos acionistas ndo controladores (4.798) (4.331) - -
Total do patriménio liguido 180.986 157.149 185.785 161480
Total do passivo e patriménio liquido 478.130 369.671 449.125 353.233

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

O endividamento financeiro é quando temos créditos ou parcelas de compras a
vencer, no caso de uma empresa, endividamentos se refere ao seu passivo exigivel, em

outras palavras sdo as dividas que a instituicdo possui.

Para fazer a andlise em questdo precisamos saber o capital de terceiros, que €
todo recurso oferecido por uma entidade externa. A empresa Vale no terceiro trimestre
de 2021 teve o valor de R $1.345.000 em passivo circulante ¢ R $12.240.000 em
passivo nao circulante. A principal desvantagem que ¢ necessario lembrar no capital de
terceiro, ¢ que esse dinheiro que inicialmente ndo pertence a empresa, € tera que
remunerar a instituicdo que o forneceu, normalmente com juros altissimos. A falta de
analise do endividamento pode atingir diretamente o capital de giro podendo prejudicar

todas as atividades da empresa.
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

De acordo com STUMPF, Os Métodos Quantitativos “nada mais sdo que o uso
de estatisticas para quantificar e avaliar informagdes. Eles se tornam primos do
raciocinio logico, frente ao comportamento humano”. J4 a estatistica ¢ o ramo da
matematica que utiliza de anélises interpretativas e apresentacdes de massas numérica

para a tomada de decisoes.

Para fazer um novo empréstimo ou financiamento precisamos analisar os juros
da operagdo, pois muitas vezes sao altissimos. Juros sdo taxas mensais sobre um saldo
devedor em aberto. Por exemplo, se em seu contrato estd uma taxa de juros de 10% ao
ano, precisamos pegar o valor de juros que ¢ 10% e dividir 12 que ¢ a quantidade de
més, que did o valor de 0,83% de juros ao més. Vamos imaginar que fizemos o
empréstimo de R$ 192.000 e pagaremos em 12x, para calcular o juros de cada parcela,
pegamos o valor de R$ 192.000 dividimos por 12, que fica R$ 16.000 X 0,0083,
portando R$ 132,80 de juros ao més.

10
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3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Sobre a Média usamos para identificar tanto em uma empresa quanto em um
determinado ativo, a média que seria no caso a expectativa de retorno, utilizamos um
calculo bem simples sobre alguns rendimentos durante um determinado periodo, e
dividimos pela quantidade de meses analisados, chegando em um valor que ¢ a Média.

Media
FUNDO XYZ de Agbes
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
3% 2.5% 1% 4% 1.5% 2%
14% 2,33%

)

Expectativa de
Retomo

Mediana, ela indica qual ¢ o Valor que estd exatamente no meio de um conjunto
de dados, quando eles estdo ordenados. a Mediana nos diz que metade (50%) dos
valores do conjunto de dados est4 abaixo dela e outra metade acima dela. assim como a

Média e a Moda, a Mediana € uma medida de tendéncia Central.

11
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Mediana

"'}12246310

Mediana=4

1 2 2 4 6 (&8 10 12

4+6=10/2=25

Mediana=5

Moda em estatistica ¢ o valor que mais aparece em uma determinada analise de
dados, conseguimos identifica-la observando qual o niimero ou conjunto que mais

aparece em uma determinada andlise, exemplo:

Moda

Moda = 2

12
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‘ VALE

Resultado financeiro

USE milhdes T2 T2 3T20
Despesas financeiras (1386) 1™ (1.215)
Juros Brutes de empréstimos e financiamentos (157) (176) (208)

& financiamentos capitalizados (ou juros 13
3

Debéntures participativas 152 (278) (553)
Outres 128 273 (457)
Juros sobre REFIS (17) (100 (10}
Receitas financeiras 91 B6 69
Derlvativos’ (458) 856 (187)
Swaps de moedas e taxas de juros 472 (145)
Outros (commodities, atc) 14 [it:] (42)
Variagio cambial 372 (390) (18)
Varlagio monetdria (242) (25) (@)
Resultado financeiro liquido (373) 350 (1.360)

Analisando esse resultado financeiro da Vale, podemos ver que no 3° Trimestre
de 2020 a empresa teve um recebimento de juros de U$S$ 14 MM, ja no 2° trimestre de
2021 US$S$ 14MM, mantendo a mesma quantidade, ¢ no 3° Trimestre de 2021 um
resultado de U$$ 13MM, comparando esses demonstrativos podemos observar que a

moda ¢ 14, e que a média ¢ 13 e que a Mediana ¢ 14.

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

Em estatistica, intervalo de confianga ¢ um tipo de estimativa por intervalo de
um parametro populacional desconhecido. Introduzido na estatistica por Jerzy Neyman
em 1937, ¢ um intervalo observado que pode variar de amostra para amostra € que com
dada frequéncia inclui pardmetros de interesse real ndo observavel .De posse da
amostragem utilizada para os valores de média, mediana e moda, percebemos que temos
uma porcentagem de nivel de confianca de 90%, ou seja com a distribui¢do normal das
linhas de créditos e retornos, podemos afirmar que o investidor estd assegurado neste

nivel de confianca.

13
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4. CONCLUSAO

Conclui-se que a andlise e gestdo dos capitais sdo pecas fundamentais do
negocio. A quantificagdo e balanceamento do capital da empresa, ativos e passivos,
definem a diregdo que a empresa toma, uma vez que se bem gerenciada pode aumentar

seus lucros, atingindo assim o sucesso, e se mal gerenciada pode vir a falir.

A anélise do mercado, das taxas de juros e cambios também sdo extremamente
importantes para que possam ser realizados negocios com menos impacto possivel no

capital da empresa.

Com ferramentas de quantificagdo desses dados e a interpretacdo por
profissionais capacitados, a empresa aumenta suas chances de entender seu mercado e

suas necessidades, obtendo assim maior sucesso.

14
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