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1 INTRODUCAO

O objetivo principal do trabalho ¢ a projecdo de uma demonstracao do
resultado do exercicio, a empresa escolhida foi o banco Bradesco S.A.

Na unidade de Fundamentos de Administragdo com o professor Frederico
Fargnoli Ribeiro a participacao foi com a visdo, missao e valores, estratégia da empresa,
os concorrentes e clientes e organograma.

Na unidade de Fundamentos de Contabilidade com o professor Rodrigo Simao
realizamos a analise do balango patrimonial e da Demonstracao de Resultado da
empresa e a partir deles realizamos uma analise de liquidez, endividamento e da
rentabilidade da empresa.

Na unidade de Fundamentos de Economia com o professor Jos¢ Marcos do
Prado inicialmente realizamos uma analise do mercado na qual a empresa escolhida
atua. Apos observarmos sua estrutura, comparamos sua situagdo perante seus
principais concorrentes .Por fim com todos os dados obtidos realizamos uma proje¢ao
nos proximos 3 anos da DRE(Demonstragao de Resultado de Exercicio).

Na unidade de Fundamentos de Finangas com a professora Renata de Alencar
foi calculado o VPL (Valor Presente Liquido) que ¢ utilizado para determinar se o
investimento foi rentavel para a empresa, porém utilizamos somente os valores de lucro
liquido pois nossos calculos ndo sdo para projetos utilizando a projecao da DRE
realizado na matéria de Fundamentos de Economia pegamos os valores futuros e
trouxemos para o valor presente.

Na unidade de Fundamentos de Direito com o professor Jodo Palomo,

analisamos o regime tributario e o tipo de empresa no qual o Bradesco se encaixa.
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2 DESCRICAO DA EMPRESA

O Banco Bradesco ¢ um banco brasileiro inscrito no C.N.P.J de nimero
60.746.948/0001-12. Fundado no dia 10 de mar¢o de 1943 na cidade de Marilia ,
interior de Sao Paulo por Amador Aguia. A sede da empresa se localiza na Vila Yara -
Osasco — SP CEP: 06029-900 liderado pelo presidente Luiz Carlos Trabuco Cappi.
Focado nas atividades prioritarias, o Grupo Bradesco atua nas principais areas do
segmento financeiro, com empresas que se destacam por seu desempenho e resultados.
Se destaca pelo comprometimento com o desenvolvimento socioecondomico do Pais e
traduz essa atitude em diretrizes, estratégias e acdes de sustentabilidade, além do foco a
iniciativas de inclusdao bancaria, concessao de crédito e oferta de produtos considerando
aspectos socioambientais.

As empresas que compde o grupo bradesco sdo Banco Bradesco S.A., Bradesco
Vida e Previdéncia, Bradesco Satude, Bradesco Capitalizacdo S.A., Bradesco Auto/RE,
Bradesco Leasing, Bradesco Consoércio, Bradesco Financiamento S.A., Bradesco BBI
S.A., BRAM Bradesco Asset Management S.A., Bradesco Corretora S.A., Bradesco

Promotora.



UN

CENTRO UNIVERSITARIO OCTAVIO BASTOS

3.1 FUNDAMENTOS DE ADMINISTRACAO

3.1.1 SUA VISAO, MISSAO E VALORES

Conforme o site banco.bradesco que esta apresentado em referéncias a visdo,
missdo e valores sdo as seguintes.

Visao:

Ser a opgdo preferencial do cliente, tanto no mundo fisico quanto no digital,
diferenciando-se por uma atuacdo eficiente e para todos os segmentos de mercado.

Missao:

Contribuir para a realizacdo das pessoas e para o desenvolvimento sustentavel,
mediante a oferta de solugdes, produtos e servicos financeiros e de seguros, amplamente
diversificados e acessiveis.

Valores:

-Cliente como razao da existéncia da Organizagao.

-Etica em todas as atividades e relacionamentos.

-Transparéncia nas informagdes necessarias as partes interessadas.

-Crenga no valor e na capacidade de desenvolvimento das pessoas.

-Respeito a dignidade e a diversidade do ser humano.

-Responsabilidade  socioambiental, com incentivo de acdes para o
desenvolvimento sustentavel.

Estratégia da Empresa:

Conforme o site bradescosi apresentado em referéncias a estratégia do Bradesco
combina as atividades bancarias e de seguros, atendendo todas as classes sociais por

intermédio de sua estrutura segmentada e pelas opgdes de acesso presencial e digital.
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Com acgdes direcionadas ao relacionamento com clientes, o processo de
segmentacdo no Bradesco alinha-se a tendéncia de mercado que consiste em reunir
grupos de clientes de um mesmo perfil, permitindo, assim, atendimento diferenciado e
crescentes ganhos de produtividade e rapidez. Esse processo proporciona maior
flexibilidade e competitividade na execucdo de sua estratégia de negocios, dando
dimensdo as operagdes, tanto para pessoas fisicas e juridicas, em termos de qualidade e
especializacdo, quanto nas demandas especificas das mais diversas faixas de clientes.

A visdo relativa a segmentacdo estd estabelecida em quatro pontos bésicos: a
renda dos clientes, seus volumes de aplicacdo, a relagdo comportamental das pessoas
com a Organizagdo e o perfil delas. Com base nessas premissas, sdo definidas acdes de
expansao da rede de atendimento e promocao de novas oportunidades de inclusdo
financeira.

Um dos exemplos foi a constatacdo de que 2,4 milhdes de correntistas ndo vao a
uma agéncia bancdria ha mais de trés meses, priorizando o relacionamento
exclusivamente por meios eletronicos, como a internet, o celular ou os terminais de
autoatendimento. Esse universo de clientes realiza 92% de suas transagdes pelos canais

digitais.

3.1.2 CONCORRENTES E CLIENTES

Segundo a revista exame o prémio de Melhor Banco para Investir (MBI),
realizado pelo Centro de Estudos em Finangas da Fundacao Getulio Vargas (FGV) em
parceria com a Fractal Consult que utiliza a os seguintes critérios para definir os
vencedores, a comissdo julgadora do prémio avalia quais instituicdes oferecem os
melhores servigos de investimentos em seis categorias: ac¢des; fundos multimercados;

money market; renda fixa; varejo; e varejo seletivo.
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No resultado geral da premiacao o Bradesco ficou em terceiro lugar, o Santander
ficou em primeiro e Caixa em segundo.

O Bradesco tem mais de 28 milhdes de clientes correntistas, pessoas fisicas e
juridicas, atendidos de forma segmentada, para os quais esta disponivel amplo portfélio
de produtos e servigos, como conta-corrente € poupanca, crédito, consdrcios, cartdo de
crédito, recebimento e pagamentos, seguros, previdéncia e capitalizagdo, banco de
investimento, arrendamento mercantil, gestdo de ativos e servigos de intermediagao,
além de corretagem de valores mobiliarios.

Entre os maiores bancos voltados ao varejo do pais, o Bradesco estd mais
preparado para acelerar seu crescimento pela sua distribuicdo geografica, perfil de
clientes e taxa de inadimpléncia, do que seu concorrente Itat, diz o documento do BTG.

Por enquanto, a vantagem ainda esta com o concorrente. O Itat apresentou um
lucro maior, assim como um retorno maior sobre o patrimonio liquido. O lucro nos nove
primeiros meses de 2018 foi de 19,3 bilhdes de reais e o ROE foi de 21,7% no mesmo
periodo, resultado mais recente divulgado. J& o Bradesco apresentou lucro liquido
recorrente de 15,7 bilhdes de reais em nove meses, alta de 11%. O retorno anualizado
sobre o patrimonio liquido foi 18,7% nos nove primeiros meses.

Mesmo assim, o BTG aposta em uma retomada acelerada para o banco. Ao
contrario do Itau, que tem 32,2% de seus ativos fora do Brasil, os ativos do Bradesco
estdo inteiramente aplicados no pais e, portanto, devem sentir maior impacto com a
retomada.

O perfil dos clientes dos dois bancos também ¢ diferente. Cerca de 61% dos
clientes do Ital sdo individuos, enquanto 14% sdo pequenas empresas e 25%,

companhias médias e grandes. J4 o Bradesco tem 46% de clientes pessoa fisica, 29%
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empresas médias e grandes e 25%, micro e pequenas empresas, que mais sofreram com
escassez de crédito.

A mesma logica ¢ aplicada as regides brasileiras em que os dois bancos atuam.
Em nameros absolutos, o Bradesco tem 2,5 vezes mais agéncias no Nordeste e 2 vezes
mais no Norte que o concorrente, regides com baixo crescimento durante a crise € que

devem acelerar a recuperagdo nos proximos anos.

3.1.3 ORGANOGRAMA DA EMPRESA

Tem uma combinacdo de estrutura de linha e de assessoria de uma forma simples
tem a hierarquia e comunicacdo bem estabelecida, mostra a formacao do estdgio inicial
da empresa , a autoridade maxima que centraliza todas as decisdes no caso o Conselho
de Administracdo e com linhas de comunica¢do ligando cada 6rgdo e cargos dos

superiores ao subordinados.

A departamentalizagdo agrupa as atividades e tarefas de acordo com as fungdes
principais, agrupando especialistas sobre uma chefia em comum com circunstancias
estaveis com poucas mudangas ou por produtos que estao dispostos com unidades em
maiores ou menores quantidade, a responsabilidade ¢ fixa dos departamentos com os

produtos, e tem circunstancias externa e mutaveis.
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3.2 FUNDAMENTOS DE CONTABILIDADE

3.2.1 BALANCO PATRIMONIAL E DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO
EXERCICIO.

O Balango Patrimonial ¢ uma demonstragcdo contabil responsavel por mostrar
os bens, direitos e obrigagdes da empresa. Assim sendo capaz de evidenciar a situagao

financeira da empresa em questao.

Conta Descrigdo 2016 AV 2017 AV AH 2018 AV

1 Ativo Total 1.0B1.616.451 100% 1.053.117.128 100% -3% 1.112.201.445 100%
1.01 Ativo Circulante 523.115.746 4B% 535.676.344 51% 3% 582.819.158 53%
1.02 Ativo Realizével a LP 450.362.632 42% 386.648.840 38% -1i% 397.308.682| 36%
103 Ativo Permanente 108.134.073 10% 116.791.844 11% B% 122.073.605 1l%

2 Passivo Total 1.081.616451 100% 1.053.117.128 100% -3% 1.112.201.445 100%
201 Passivo Circulante 718.065.645 66% 6E80.153.391 B5% -5% 671.458.400 60%
202 Passivo Exigivel a LP 263.108.393 24% 262.506.261 25% 0% 319.622.176| 29%
2.05 Patrimdnio Liguido 121.120.869 11% 110.457.476 10% -8% 100.442.413 9%

O Balango Patrimonial do Bradesco nos mostrou que o ativo sofreu uma queda

de 3% de 2016 para 2017, seguido de um aumento de 6% de 2017 para 2018.

Ativo
1.112.201.445
1.081.616.451
1,053.117.128
2016 017 2018

Nos mostrou também que o Ativo Circulante teve uma queda de 3% de 2016 para 2017,
seguido de um aumento de 10% de 2017 para 2018. J4 o Ativo Realizavel a Longo
Prazo sofreu uma queda de 12% de 2016 para 2017,e de 2017 para 2018 ndo sofreu nem

11

AH
6%
10%
0%
5%
6%
1%
22%

-9%
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aumento nem reducdo. E o Ativo Permanente sofreu um aumento de 8% de 2016 para

2017, seguido de outro aumento de 5% de 2017 para 2018.

B Avivo Circulante B Ativo Realizdvel a LP Alive Permanete

592.819.158
523.119.746 539,676,344

362.632
648,840 30B.682
I13-l-1'3 I?!l.m IU?S.EUS

2016 2017 2018

Sendo assim, em 2016 o Ativo era composto de 48% pelo Ativo Circulante,

42% pelo Ativo Realizavel a Longo Prazo e 10% pelo Ativo Permanente.

Ativo 2016

B Ativo Circulante B Ativo Realizavel a LP Ativo Permanente

10%

Jaem 2017 o Ativo era composto de 51% pelo Ativo Circulante, 38% pelo

Ativo Realizavel a Longo Prazo e 11% pelo Ativo Permanente.

12
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Ativo 2017

W Ativo Circulante B Ativo Realizdvel a LP 8 Ative Permanente

11%

E em 2018 o Ativo era composto de 53% pelo Ativo Circulante, 36% pelo

Ativo Realizavel a Longo Prazo e 11% pelo Ativo Permanente.

Ativo 2018

W Ativo Circulante  ® Ativo Realizdvel a LP - » Ativo Permanente

11%

J& no passivo o Balango Patrimonial nos mostrou uma queda de 3% de 2016

para 2017, seguido de um aumento de 6% de 2017 para 2018.

13
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Passivo
1.112.201.445
1.081.616.451
1.053.117.128
2016 27 2018

Nos mostrou também que o Passivo Circulante sofreu uma queda de 5% de
2016 para 2017, seguido de outra queda de 1% de 2017 para 2018. J& o Passivo Exigivel
a Longo Prazo ndo sofreu nem aumento nem reducdo de 2016 para 2017, e de 2017 para
2018 sofre um aumento de 22%. Além disso, ¢ possivel perceber que o Patrimonio
Liquido sofre uma queda de 9% de 2016 para 2017, seguido de outra queda de 9% de
2017 para 2018.

B Passivo Circulante  m Passivo Exigivel a LP Patrimdnio Liquida

718.065.645
680.153.391 671.458.400

H22.176
.108.393 S306.261
2016 017 2018

Sendo assim, em 2016 o Passivo era composto de 65% pelo Passivo Circulante,

249% pelo Passivo Exigivel a Longo Prazo e 11% pelo Patrimdnio Liquido.

14
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Passivo 2016

® Passivo Circulante m Passivo Exigivel a LP = Patriménio Liquido

11%

Ja em 2017 o Passivo era composto de 65% pelo Passivo Circulante, 25% pelo

Passivo Exigivel a Longo Prazo e 10% pelo Patrimonio Liquido.

Passivo 2016

® Passivo Circulante m Passivo Exigivel a LP = Patrimanio Liquids

11%

E em 2018 o Passivo era composto de 61% pelo Passivo Circulante, 30% pelo

Passivo Exigivel a Longo Prazo e 9% pelo Patrimonio Liquido.

15
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Passivo 2018

® Passive Circulante m Passivo Exigivel a LP = Patriménio Liguido

9%

A DRE (demonstragdo de resultado) ¢ responsavel por mostrar as receitas,

custos e despesas de uma empresa, sendo assim apresentando se a empresa obteve lucro

ou prejuizo.
Descricdo 2016 AV 2017 AV

Receitas da Intermediacio Financeira 137.790.083 100% 117.792.441 1005
Despesas da Intermediagdo Financeira 94348 474 -68% -92.873.938 =795
Resultado Bruto Intermediagdo Financeira 43.441.609 32% 24.918.503 21%
Outras Despezas/Receitas Operacionais -21.905.581 -1e%  -11.804.275 -1056
Resultado Operacional 21.536.028 16% 13.114.228 11%
Resultado Nio Operacional -B38.262 1% -669.629 -1%
Resultado Antes Tributacio/Participagdes 20.697.766 15% 12.444.599 11%
Provisio para IR e Contribuiclo Social -5.614.188 4% 2,213,158 2%
IR Diferido - -

Particpagdes/Contribulgdes Estatutarias

Rewversdo dos Juros sobre Capital Proprio - -
LucrafPrejuizo do Pericda 15.083.578 11% 14657.755 12%
Lucro por Ag3o - (RS / Acdo) 272666 0% 240881 0%

AH
-15%
=256
-43%
4635
-39%
-20%%
405
-139%

-3%
=12%

2018
92.186.270
-71.571.752
20614518
-2.757.560
17.856.958
-863.130
16.993.828
2.091.125

19.084.953
285123

AV
100%
-78%
22%
3%
19%
-1%
18%
2%

21%
0%

A DRE do Bradesco nos mostrou que em 2016 as despesas representavam 8§9%

e os lucros representavam 11% da Receita Bruta.

16
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-23%
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Lucratividade 2016

B Lucrg W Despesa

Ja em 2017 as despesas cairam em 1% passando a representar 88% e os lucros

cresceram 1% passando a representar 12% da Receita Bruta.

Lucratividade 2017

B Lucro W Despesa

E em 2018 as despesas diminuiram em 9% passando a representar 79% e os

lucros cresceram 9% e passaram a representar 21% da Receita Bruta.

Lucratividade 2018

®m Lucre  ®Despesa

17
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3.2.2 ANALISE DA LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO
Podemos notar que a disponibilidade de Ativos de Liquidez Corrente aumentou em 3%

de 2016 para 2017 e em 10% de 2017 para 2018.

Crescimento dos Ativos de Liquidez Corrente

—#—Ativo Circulante

2016 2007 2018

Podemos notar também que o Passivo Circulante sofre uma reducao de 5% de

2016 para 2017 seguido de uma redugao de 1% de 2017 para 2018.

Reducio Passivo Circulante

=+—Passivo Circulante

18.065.645

91
- —671.458.400

2006 2007 2008

Na analise comparativa entre o Passivo Circulante e o Ativo Circulante da
empresa, podemos notar que apesar do endividamento a curto prazo com terceiros estar
diminuindo conforme os anos, por conta da diminuicao do Passivo Circulante, a
empresa nao possui condi¢des para quitar sua dividas a curto prazo. Atualmente para
cada 1 real de divida a empresa possui 88 centavos para pagar, em 2017 possuia 79

centavos € em 2016 possuia 74 centavos.

18
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Liquidez Corrente
= Ativo Circulante @ Passivo Circulante
718.065.645 680.153.391 671.458.400
592.819.1
] lIBI?I 53IBM“I . I
2016 2017 2018

Podemos notar que de 2016 para 2017 o Passivo Exigivel a Longo Prazo nao
teve nem aumento nem diminui¢do, porém de 2017 para 2018 o passivo teve um

aumento de 22%. Isso significa que a empresa esta se endividando a longo prazo.

Endividamento a Longo Prazo

== Pyisiva Exgreel

———819.521.682
S981: 404.103

Hle 2017 2008

Podemos notar que o Passivo Circulante, ou seja, o endividamento a curto
prazo estd diminuindo. Em 2016 representava 73% das dividas, em contrapartida o
Passivo Exigivel a Longo Prazo, ou seja, o endividamento a longo prazo vem crescendo.

Em 2016 representava 27% das dividas.

19
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Endividamento com terceiros 2016

B Passivo Circulante m Passivo Exigivel a LP

Ja em 2017 o endividamento a curto prazo reduziu em 1% passando a
representar 72% das dividas, e as dividas a longo prazo aumentaram 1% passando a

representar 28% das dividas.

Endividamento com terceiros 2017

M Passivo Circulante @ Passivo Exigivel a LP

E em 2018 o endividamento a curto prazo reduziu em 4% passando a
representar 68% das dividas, e as dividas a longo prazo aumentaram 4% passando a

representar 32% das dividas.

20
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Endividamento com terceiros 2018

B Passivo Circulante B Passivo Exigivel a LP

J4 em relagdo ao endividamento com os sécios podemos notar que de 2016
para 2017 o Patrimdnio Liquido reduziu em 9%, seguido de outra reducao de 9% de

2017 para 2018.

Redugdo do Patriménio Liquido

—i— Patriménio Liguide

Muu-m‘dis

2016 7 018

Podemos concluir que em 2016 o endividamento com terceiros representava

89% e endividamento com socios 11% das dividas.

Endividamento 2016

® Endividaments com Terceiros  m Endividaments com S6cios

21
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J& em 2017 o endividamento com terceiros aumentou 1% passando a
representar 90% e o endividamento com socios diminuiu 1% passando a representar

10% das dividas.

Endividamento 2017

® Endividamento com Terceiros  ® Endividamento com 5&cios

Ja em 2018 o endividamento com terceiros aumentou 1% passando a representar
91% e o endividamento com socios diminuiu 1% passando a representar 9% das

dividas.

Endividamento 2018

m Endividamento com Terceiros  ® Endividamento com Socios

3.2.3 ANALISE DA RENTABILIDADE
Observamos que a TRI (taxa de retorno sobre investimento), que demonstra
rentabilidade da empresa perante o ponto de vista da propria empresa, foi de 1% nos

anos de 2016 e 2017, e dobrou no ano de 2018 passando a ter uma rentabilidade de 2%.

22
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Ja a TRPL (taxa de retorno sobre patrimonio liquido), que demonstra a
rentabilidade da empresa perante a visdo do sécio, foi de 12% em 2016, seguido de um
crescimento de 1% em 2017, gerando uma rentabilidade de 13%, seguido de outro

crescimento de 6% em 2018, gerando uma rentabilidade de 19%.

Rentabilidade Bradesco
mTRI mTRPL
19%
12% 13%
1% 1% 2%
| I _
2016 2017 2018

Tanto a TRI quanto a TRPL estdo crescendo em fun¢do do aumento do lucro
que a Bradesco esta tendo.

Em uma analise feita com a comparagao entre o banco Bradesco e o Banco do
Brasil, podemos notar que o TRI de ambos foi de 1% nos anos de 2016 e 2017, porém
em 2018 o TRI do Banco do Brasil se manteve enquanto o do Bradesco aumentou 1%.
Sendo assim, na otica empresarial o Bradesco se encontra em uma melhor rentabilidade
que o Banco do Brasil no ano de 2018 e nos anos de 2016 e 2017 a rentabilidade de

ambos foi igual.

TRI
B Bradesco Banco do Brasil
2%
1% 1% 1% 1% 1%
2016 2017 2018
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Ja na analise de TRPL podemos notar que de ambos os bancos foram
crescentes nos anos de 2016,2017 e 2018, porém a TRPL do Bradesco se manteve 3%
maior que a do Banco do Brasil em 2016, 1% maior em 2017 e 2% maior em 2018.
Ambos os bancos possuem uma rentabilidade crescente, porém a rentabilidade do

Bradesco supera a do Banco do Brasil, sendo mais interessante aos socios.

TRPL
m Bradesco Banco do Brasil
19%
17%
12% 13% 929
9%
2016 2017 2018

3.2.4 CONCLUSAO SOBRE A ANALISE FINANCEIRA

Podemos notar que o Bradesco vem diminuindo seu Passivo Circulante devido
a reducgdo de suas dividas a curto prazo e aumentando o Ativo Circulante, fazendo com
que a empresa caminhe para poder quitar suas dividas a curto prazo. Porém em
contrapartida da reducdo das dividas de curto prazo, a empresa vem aumentando seu
Passivo Exigivel a Longo Prazo, ou seja, as dividas a longo prazo, podendo leva-la a um
futuro endividamento.

Podemos notar também que a rentabilidade do Bradesco vem aumentando,
tanto a TRI decorrente de um aumento do lucro, quanto a TRPL decorrente de um

aumento no lucro, esse aumento no lucro vem sendo causado pela reducdo de despesas.

Perante isso podemos concluir que o Bradesco apesar do aumento em seu

Ativo, se o Passivo continuar aumentando podera sofrer prejuizo, tendo como uma das
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solucdes para manter o crescimento de seus lucros uma redugdo de dividas a longo
prazo. O Bradesco tem sofrido um aumento de seus lucros levando assim a um

crescimento de sua rentabilidade, porém esta sofrendo uma diminuig¢ao de seu

Patriménio Liquido decorrente de um endividamento a longo prazo.
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3.3 FUNDAMENTOS DE ECONOMIA

3.3.1 0O MERCADO

O Bradesco S.A atua no mercado financeiro, ¢ nele que estdo envolvidas todas
as operagoes de compra e venda de ativos financeiros, como por exemplo: valores
mobiliarios (agdes, titulos), mercadorias (pedras preciosas, matéria-prima) € cambio
(moedas estrangeiras).

Um estudo elaborado pela economista Agnés Belaisch, do Departamento
Ocidental do Fundo Monetario Internacional (FMI), concluiu que os bancos brasileiros
atuam como oligopolios, e que isso € uma das principais razdes para os elevados custos
de financiamento e outros servigos para os seus clientes.

Esse poder estd dividido em 4 principais bancos, que possuem cerca de 78,51%
do mercado de crédito, sao eles: Itaa-Unibanco, Bradesco, Banco do Brasil e Caixa
Econdmica Federal.

E umas das maiores institui¢des financeiras privadas do pais. Para isso conduz
duas grandes linhas de negdcio, que seriam: atividades de intermediagdo financeira e

demais servicos bancarios e de Seguros.

3.3.2 QUAL A SITUACAO DA EMPRESA?

Atualmente ocupa o segundo lugar entre os maiores bancos privados do pais,
ficando atrés apenas do banco Itat. No ultimo ano, o principal concorrente obteve um

lucro 23,5% maior em relagdo ao Bradesco.
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Porém o guidance (conjunto de comentarios que uma empresa faz, a respeito das

perspectivas para suas atividades) divulgado pelo Bradesco, aponta um crescimento

acima de 20% do lucro.

Lucro Liquido (RS - mil)

21 108.500

19,084 053

18 853.200
=
$E A i I il
15,083,600 H 14,657,800
|

Observando o grafico, podemos notar a diferenga entre os dois maiores bancos
privados do pais. Onde em 2016 a diferenga chegava a 25%, porém em 2017 subiu para
30%, ja em 2018 com a redugdo de despesas, o Bradesco S.A conseguiu novamente

reduzir essa diferenga, chegando a marca de 23,5%.
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3.3.3 QUAIS AS INFORMACOES RELEVANTES DO SETOR QUE EXERCEM
INFLUENCIA NO NEGOCIO DA EMPRESA?

O mercado financeiro costuma ser algo instavel, onde diversas varidveis podem
influencia-lo, porém existem 5 principais, que sdo: inflagdo, emprego, juros, PIB e
délar.

Todas essas varias citadas tendem a modificar o mercado, de acordo com suas

altas e baixas.

3.3.4 COMO O FUTURO PODE SER VISLUMBRADO?
O Bradesco possui todas as condigdes financeiras e patrimoniais gerais que
possam assegurar o cumprimento de suas obrigagdes, garantindo a estratégia de

expansao dos negocios no curto e longo prazo.

Olhando para frente, o Pais encontra-se em uma posi¢do ciclica favoravel a
aceleracdo do crescimento, inclusive com condigdes financeiras mais benéficas.
Inflagdo e juros em patamares reduzidos, constituem vetores propicios para um

crescimento mais intenso em 2019.

Com base em pesquisas realizadas, aprendizado em aula, e dados divulgados

pela empresa, apresentamos uma proje¢do dos proximos 3 anos, valores em reais mil.
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Descrigao 2018 2019 2020 201 AH (2018x2021)
Receitas da Intermediagdo Financeira 92.186.270] 93.108.132| 88.452.725| 81.376.507 -12%
(-) Despesas da Intermediacdo Financeira -71.571.752| -65.846.011 -56.040.681| -47.634.578 -33%
Resultado Bruto Intermediagdes Financeiras 20.614.518| 27.262.121| 32.412.044| 33.741.929 64%
|{-) Outras Despesas/Receitas Operacionais -2.757.560| -2.481.804] -2.233.623| -1.965.533 -29%
‘Resu!ladu Operacional 17.856.958| 24.780.317| 30.178.421| 31.776.341 78%
(-) Resultado Nao Operacional -863.130] -949.443] -968.431] -997.484 16%
Resultado Antes Tributagdo/Participagbes 16.953.828| 23.830.874] 29.209.950| 30.778.857 81%
Provisdo para IR e Contribuigdo Social 2091.125| 1.714.722| 1.457514| 1.282.612 -39%
Lucro/Prejuizo do Periodo 19.084.953| 25.545.596| 27.752.476) 29.496.245 55%
A.V [Receitas da Intermediagdo Financeira X Lucro) 21% 27% 31% 36%

Com valores apresentados na projecdo da DRE, e utilizando da Analise

Horizontal, podemos observar que, do ano de 2018 ao ano 2021, houve uma queda de

12% nas Receitas da Intermediacdo Financeira.

Porém, seu lucro, observado ao longo dos mesmos anos, apresentou um aumento

de 55%, isso se da por que as Despesas da Intermediagdo Financeira e Outras Despesas

também sofreram uma queda, com isso seu lucro ao longo dos anos teve um aumento

expressivo.

Ap6s Analise Vertical, podemos observar onde Receitas da Intermediagao

Financeira ¢ 100%, o seu Lucro ao final do periodo teve um acréscimo. Onde 2018

representava 21%, 2019 - 27%, 2020 — 31% e por fim 2021 representava 36%
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3.4 FUNDAMENTOS DE FINANCAS

3.4.1 VALOR PRESENTE LiQUIDO (VPL)

O VPL ¢ um dos métodos financeiros mais utilizados para analisar a viabilidade

econdmica de um investimento capaz de determinar o valor presente de pagamentos

futuros descontados a uma taxa de juros apropriada. Porém no Projeto Integrado iremos

utilizar somente os valores de lucro liquido, pois nossos calculo ndo ¢ para projetos.

Nessa parte do projeto foi possivel trazer valores de uma proje¢ao da empresa

Bradesco SA utilizada em fundamentos de economia para o valor presente utilizando a

foérmula do VPL.

FE1 FC2

FC3

FCn

Descrigao 2018 2019 2020 201 AH (2018x2021)
Receitas da Intermediagio Financeira 92.186.270| 93.108.132| 88.452.725| 81.376.507 -12%
(-) Despesas da Intermediacdo Financeira -71.571.752| -65.846.011| -56.040.681| -47.634.578 -33%
Resultado Bruto Intermediagdes Financeiras 20.614.518| 27.262.121| 32.412.044| 33.741.929 64%
|(-) Outras Despesas/Receitas Operacionais -2.757.560| -2.481.804] -2.233.623| -1.965.533 -29%
Eﬁesuiladu Operacional 17.856.958| 24.780.317| 30.178.421| 31.776.341 78%
(-) Resultado Nao Operacional -863.130] -949.443] -968.431] -997.484 16%
Resultado Antes Tributagio/Participagbes 16.993.828| 23.830.874] 29.209.950| 30.778.857 81%
Provisdo para IR e Contribuigdo Social 2.091.125| 1.714.722| 1.457.514| 1.282.612 -39%
Lucro/Prejuizo do Periodo 19.084.953| 25.545.596| 27.752.476) 29.496.245 55%
AV [Receitas da Intermediagdo Financeira X Lucro) 21% 27% 31% 36%
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Com base na projecao apresentada calculamos o VPL utilizando a Taxa Selic
(taxa basica de juros da economia para controlar a inflagdo) no valor de 6,50% e

chegamos ao seguinte valor:

2018(T0)

2019(T1)

2020(T2)

2021(T3)

Periodo

19.084.953,00

25.545.596,00

27.752.476,00

29.496.245,00

Lucro Liquido

19.084.953,00

23.986.475,12

24.468.228,09

24.418.439,63

VPL

VPL

91.958.095,84
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3.5 FUNDAMENTOS DE DIREITO

3.5.1 TIPO DA EMPRESA

O Bradesco ¢ uma Sociedade anonima de capital aberto (com agdes negociadas

na bolsa de valores.)

SAs sdo empreendimentos com capital social dividido em a¢des, diferente dos
sistemas de cotas utilizados por outros tipos de empresas.

No Brasil, a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conhecida como "Lei das
Sociedades por A¢des" regulamenta as sociedades anonimas no pais. O artigo 1° desta
lei determina que:

"A companhia ou sociedade andnima tera o capital dividido em agdes, € a
responsabilidade dos socios ou acionistas serd limitada ao preco de emissdo das agdes
subscritas ou adquiridas".

As sociedades anonimas sao normalmente constituidas por uma assembleia
geral, um conselho de administragdo, um conselho fiscal e uma diretoria. Podem ser
denominadas como "companhias", neste caso sob a abreviatura de "Cia.", ou como
"sociedade anonima", com sigla S.A, SA ou S/A.

A Sociedade Anonima ¢ dividida ainda em dois subtipos:

SA de capital aberto ¢ a organizacdo que vende acdes na bolsa de valores ao
publico geral por intermediagdo de instituicdes financeiras, como bancos e corretoras.

A de capital fechado também tem o capital dividido em acdes internamente entre
0s socios e outros interessados ou convidados. Mas ndo conta com capital aberto ao

publico em bolsa de valores.
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3.5.2 FORMAS DE TRIBUTACAO
O Bradesco ¢ tributado pelo regime do lucro real por dois motivos: Porque fatura
mais do que 78 milhdes por ano e por ser uma institui¢do financeira.

O Lucro Real ¢ obrigatdrio para

empreendimentos com faturamento acima de R$ 78 milhdes, a lei prevé quais
sdo:

* bancos, empresas e cooperativas de créditos, financeiras, gestoras de crédito
imobilidrio, corretoras de cdmbio, empresas de seguros e outras semelhantes,

* empresas que sao ligadas ao agronegdcio,

sempresas que recebam algum tipo de isen¢ao ou beneficio fiscal,

» empresas de factoring (concessdo de crédito a curto prazo para bens ou
servigos, para empresas em situagdes de dificuldade financeira),

» empresas que possuam lucro ou recebam capital de fora do pais,

* Sociedades de Proposito Especifico que usem o modelo Simples Nacional.

Porém, qualquer empresa pode optar por ele, ja que ele é o regime geral de
tributacao.

A metodologia deste regime ¢ baseada na apuracao de receitas com a dedugdo de
custos e despesas da empresa.

Com isso, o calculo de impostos sobre arrecadagdo ¢ feito de acordo com o

lucro real obtido por ela no ano.

Nesta modalidade, o IRPJ e o CSLL sdo determinados periodicamente em
funcao desta apuragao de lucro liquido.

O lucro Real ¢ indicado a empresas que possuem caracteristicas dindmicas como
baixar margens de lucro ou prejuizo.

Este regime de célculo ¢ considerado o mais complexo dos existentes no sistema

tributério.
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4 CONCLUSAO

Com base nos estudos chegamos a conclusao que o Banco do Bradesco SA sendo
umas das maiores institui¢des financeiras do Brasil vem apresentando um aumento no
seus lucros e um crescimento em sua rentabilidade, porém apresenta uma diminui¢ao
no seu Patriménio Liquido devido aos endividamentos a longo prazo.

Analisando o mercado o Bradesco vem obtendo maiores ganhos e diminuindo a
distancia para seu principal concorrente, no caso o Banco Itat , que atualmente ocupa a
primeira posi¢ao de bancos privados do pais.

Para tais conclusdes no nosso trabalho foi analisado o balango patrimonial da
empresa ,DRE, mercado na qual estd presente .Durante esse projeto tivemos
dificuldades para encontrar algumas informacgdes , unir e ter afinidade entre o grupo

para assim poder finalizar nosso projeto.
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