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1 INTRODUCAO

O trabalho a seguir apresenta atividades e uma avaliagdo do valor da empresa
Espaco Loko de Bom. Apos observagao feita no estabelecimento por um periodo de tempo e

encontros com a proprietaria do espaco, foram levantadas algumas informacdes.

O trabalho sera com base no estudo valuation e buscard conhecimento sobre um
tema pouco explorado na Contabilidade, pois, além do estudo dos demonstrativos contabeis,
sendo o Demonstrativo de Resultado do Exercicio, serdo exploradas as rea¢des de mercado e
como esta implicard no valor justo da empresa, com base na observagdo de um determinado

periodo.

O objetivo do trabalho, serd avaliar o quanto a empresa vale com base na
observagao, pois todo empresario precisa conhecer bem o perfil do seu negdcio e com esse

conhecimento, ajudar a empresaria nas futuras tomadas de decisoes.
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2 DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa Espaco Loko de Bom ¢ uma lanchonete em um trailer, inscrita sob o
CNPJ n° 24.244.245/0001-22, que atualmente desenvolve suas atividades dentro da
instituicdo de ensino UNIFEOB. A proprietéaria do trailer ja comercializava seus produtos na

rua da institui¢do, e apds o convite do reitor, montou um trailer dentro da faculdade.

Os produtos comercializados na lanchonete, sdo refrigerantes, salgados, suco
natural, pastéis, cachorro quente e sucos das maquinas. Dentre os produtos vendidos, oque

tem mais saida € o pastel.

Atualmente o Espago Loko de Bom conta com o seguinte quadro de funcionarios,

duas fixas que trabalham de segunda a sexta-feira no trailer e a propria empresaria Regina.

O espaco possui como o seus principais clientes alunos, professores e

funcionarios da instituicao.

Levando em consideragdo o ramo de atividades do trailer (alimenticio), o mesmo
possui concorrentes diretos que oferecem os mesmos produtos, com exce¢dao do pastel. Dos
produtos ofertados apenas o hot dog e pastel sao de fabricacdo propria, os demais sdo

revendas.
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3 METODOLOGIA

A partir de um levantamento de dados que foi feito através de observacao do
movimento de vendas de um determinado periodo, fizemos uma média de saida de produtos
do estabelecimento Espaco Loko de Bom. Além disso foi feito também um provisionamento
financeiro contendo todos os seus gastos € lucros.

Para esse provisionamento utilizamos as ferramentas de DRE (demonstracao de
resultado do exercicio), DRE didria onde levantamos os seguintes topicos, receita de vendas,
custo estimado, margem bruta, custos fixos e despesas fixas. E, também a partir dos dados

obtidos, projetamos uma DRE pelo periodo de cinco anos subsequentes.

DRE

A Demonstracao do Resultado do Exercicio - DRE - ¢ um documento contabil de
demonstracdo cujo objetivo ¢ detalhar a formagao do resultado liquido de um exercicio pelo
confronta¢do das receitas, custos e despesas de uma empresa, apuradas segundo o principio
contabil do regime de competéncia.

Na DRE podemos apurar o Resultado do Exercicio, sendo que o resultado Liquido
¢ o valor que deve ser identificado no final do processo. Na primeira linha ¢ apresentada a
Receita Bruta de Vendas e dela sdo deduzidas as devolu¢des de vendas, os abatimentos, os
descontos comerciais cedidos e os impostos. A esse resultado da-se o nome de Receita
Liquida de Vendas

Dessa Receita Liquida, deduz-se o custo das mercadorias e dos servigos vendidos,
chegando-se ao Lucro Bruto; Do Lucro Bruto, subtraem-se todas as despesas operacionais,
financeiras, operacionais, gerais e administrativas. Inversamente, acrescentam-se ai as receitas
operacionais e, entdo, chega-se ao Lucro (ou Prejuizo) Operacional Liquido. A partir deste
resultado, serdo acrescentados (ou dele deduzidos) os resultados ndo operacionais, tais como
empregados, administradores, partes beneficidrias, etc. Chega-se entdo ao Lucro Liquido do
Exercicio, objetivo final de toda DRE.

Com a analise da DRE, podemos avaliar, por exemplo, a evolugdo dos ganhos ¢
dos gastos no decorrer do periodo financeiro, comparar custos e identificar o impacto de uma

despesa no resultado do seu negécio. Ou seja, a DRE auxilia na tomada de decisdes e a
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identificar os pontos de melhoria em relagdo as estratégias adotadas e as mudangas

administrativas necessarias para que a empresa maximize seus resultados.

EBITDA

A sigla vem do inglés e significa “Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortization”. Consiste nos lucros antes dos juros, impostos, depreciagdo ¢ amortizagdo.E
representa a geragdo operacional da companhia, ou seja, o quanto a empresa gera de recursos
apenas em atividades operacionais, sem levar em consideragdo os efeitos financeiros e de
impostos.

Com ele ¢ possivel descobrir qual ¢ a realidade financeira da empresa e se ela esta
melhorando sua competitividade e sua eficiéncia ano a ano.

Para o célculo do EBITDA, ¢ necessario entender qual € o lucro operacional, onde
temos a seguinte formula:

Lucro Operacional = receita liquida - (custo das mercadorias comercializadas +
despesas operacionais + despesas financeiras liquidas)

Feito isso, ¢ necessario somar o valor do lucro operacional ao valor da
depreciacdo e da amortizacao:

EBITDA = Lucro operacional antes do Imposto de Renda e receitas/despesa
financeira + depreciacao + amortizagao.

Sendo assim, quando o valor do EBITDA aumenta ao longo do tempo, ¢ um
indicativo de que a empresa ¢ eficiente e tem boa produtividade.Em contrapartida, quando os

valores diminuem, indica que ndo ha crescimento na empresa.

NOPAT

A sigla NOPAT (Net Operating Profit After Taxes) significa lucro operacional
liquido depois dos impostos, ou seja, ¢ o indice utilizado para calcular a lucratividade da
empresa apos suas operagoes.

Ele apresenta vantagens perante aos demais indices de lucratividade, como EBIT
e EBITDA, pois permite uma analise a longo prazo, através do historico da empresa frente ao
seu concorrente, € também por ser obtido apds desconto dos impostos, o que permite uma

melhor analise da capacidade financeira da empresa.
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Por esse motivo, no Brasil esse indice tem grande importancia, devido a alta carga
tributaria imposta pelo governo as empresas. Mas utilizando o NOPAT, independente de sua
localidade, e impostos cobrados, a analise sera exclusivamente sobre o lucro final da empresa.
Permitindo assim uma avaliagdo melhor da empresa por parte de futuros investidores, ou a

propria geréncia a fim de planejar futuras metas e objetivos.

VALUATION

O termo, em inglés, valuation ¢ o valor estimado ou valor justo de algum ativo.
Na lingua portuguesa ¢ expressa como Avaliagdo de Empresas. O conhecimento do valor das
empresas vem se destacando. Ela ¢ a principal ferramenta de uma corporagdo para direcionar
uma possivel fusdo, aquisi¢cao e tomada de decisdo na gestao de ativos.

Ao saber o valor da empresa no mercado, o empreendedor consegue planejar-se
para o futuro, identificando as melhores oportunidades para agregar valor ao seu negocio.O
valuation ¢ uma ferramenta que auxilia os empreendedores a estimar o valor de seu negécio.E
importante compreender que valuation, mais do que uma estrutura financeira, ¢ uma
percep¢ao de mercado. Isso significa que ndo ha exatiddao no calculo, pois essas percepgdes

podem ser diferentes dependendo de quem estamos falando.
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que ocorreram durante algumas semanas.
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Os resultados apresentados abaixo, foram elaborados de acordo com observagoes

Nos dias analisados, o produto que a empresa mais comercializa ¢ o salgado, onde

nos trés primeiros dias da semana sdo os dias de maior movimento. Em contrapartida, na

quinta e na sexta-feira, o trailer tem queda nas vendas, isso se d& por conta da movimentacao

de alunos na faculdade ser menor nesses dias.

A seguir apresentaremos a tabela de precos e os produtos comercializados no

trailer, a partir desses valores e quantidades observadas, que foram geradas a DRE e suas

analises.

Produtos Preco
Refrigerante R$ 5,50
Salgado RS 5,50
Cachorro Quente R$ 10,00
Pastel R$ 6,00
Suco Maquina R$ 5,00
Suco Natural RS 6,00
Produtos Quant.
Vendida Més
Refrigerante 600
Salgado 2000
Cachorro Quente 600
Pastel 600
Suco Maquina 600
Suco Natural 100
Total 4500




ISSN 1983-6767

Abaixo, apresentamos as vendas referente ao més de Margo, no qual foi o periodo

que ocorreu a observagao para constru¢ao do projeto.

Porcentagem de Vendas Margo 2022

13,33%  &22% 13,33%

Refrige rante m Salgados Cachormro Quente

Pasteis N Sucos Naturais Sucos de Maquinas

Com base nas analises ¢ observagdes realizadas de forma mensal, sendo eles
provenientes de 20 dias trabalhados, temos um montante de 4.500 vendas, sendo distribuidos
com um percentual de maior destaque para os salgados, onde correspondem a 44,44% do
faturamento, seguido de refrigerante 13,33%, cachorro quente 13,33%, pastel 13,33%, sucos
naturais 23,13% e por fim, com um grau de menor destaque, o suco de maquina, responsavel

por 2,22% dessa quantia.
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Em seguida, foi elaborado a DRE com as informagdes que foram fornecidas pelo

estabelecimento, e analises pelo EBITDA e NOPAT

Demostragio do Resultado do exercicio:
DRE hdarco

Receita Bruta de Yendas R%28.000,00
(-1 Dedugdes e Abatimentos
{=) Receita Liquida de Vendas R%28.000,00
(- CPW TR TSP -R5132, 360,00
{=) Resultado Bruto R%14.640,00
(-] Outras Despesas -RS 3.922,00
Pra Labore -RS 1.100,00
Despesas Cam Funcionarios -RS 2.200,00
Encargos -RS 62,00
Despesas com Agua -RS 50,00
Despesas com Energia -RS 320,00
(-1 Despesas Financeiras -RS 250,00
{=) Resultado Antes do IRfCSLL R%10.658,00
(-1 IRACSLL
{=) Resultado Liquido do Exercicio | R$10.658,00

Conforme mostra a DRE mensal apresentada, esse total de vendas citadas
anteriormente configuram um total de R$ 28.000,00 de Receita Bruta. Importante ressaltar,
que devido a empresa Espaco Loko de bom ser enquadrado no MEI (Microempreendedor
Individual), consequentemente ndo tera deducdes com os impostos, como Imposto de Renda e

Contribui¢do Social, logo conta entdo com um Resultado Liquido de R$ 10.698,00.

EBITDA
Ao analisar o valor obtido pelo célculo do EBTIDA/margem operacional, o indice
indica que o estabelecimento tem um bom retorno financeiro, ou seja, tem capacidade de
gerar capital com suas atividades principais, a efetividade de conseguir transformar resultado
operacional em dinheiro sem depender de operagdes financeiras. Desta forma, conseguir fazer
uma boa gestdo durante os anos, faz com que a empresa equilibre entre as dividas e sua saude

organizacional.

NOPAT
A empresa ndo obteve este indice, por ndo apresentar dedugdes no periodo

apurado.
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DRE projetada
Apo6s realizagdo e analise da DRE mensal, e com base nos meses trabalhados
durante o ano pela empresa, foi desenvolvida a DRE anual. Com essa demonstragao foi

realizada uma proje¢do para os proximos 5 anos. Para isso foi utilizado como pardmetro o

indice de Crescimento Real do PIB, do banco Itaq.

Demostragio do Resultado do exercicio:

DRE

2022

2023

2024

2025

2026

2027

Receita Bruta de Vendas

RS 196.000,00

RS 196.392,00

RS 200.909,02

RS 205.128,11

RS 209.230,67

RS 213.206,05

(-1 Deduglies e Abatimentos

(=) Receita Liquida de Vendas

RS 196.000,00

RS 196.392,00

R$ 200.909,02

RS 205.128,11

RS 209.230,67

RS 213.206,05

(-] CPVFCMWY CSP -R%93,520,00| -RS93,707,04 | -R%95.862,30 | -RS97.675,41 | -R$99.832,92 | -RY 101,729,74
(=) Resultado Bruto R$ 102.480,00 | RS 102.684,96 | R$105.046,71 | RS 107.252,70 | RS 109.397,75 | R$ 111.476,31
(-] Outras Despesas -RS 36.784,00 |-RS 36.824,92 |-RS 36.866,04 |-RS 36.907,37 |-RS 36.945,91 |-RS 36.990,66
Fro Labore -R$13.200,00| -R$13.200,00| -R$13.200,00| -R$13.200,00| -RS$13.200,00| -RS13.200,00
Despesas Com Funcionarios -R%15.400,00| -RS15.400,00| -RS15.400,00| -RS15.400,00| -RS15.400,00| -RS15.400,00
Encargos -RS 744,00 -RS 747,72 -RS 751,46 -RS 755,22 -RS 758,99 -RS 762,79
Despesas com Agua -R$ 600,00 -RY 603,00 -RS 606,02 -RY 609,05 -R% 612,09 -R% 615,15
Despesas com Energia -R% 2.840,00| -RS3.859,20 | -R$3.878,50 | -R92.89789 | -R93.917.38 | -RS3.93606
(-1 Despesas Financeiras -R% 3.000,00| -R$3.01500 | -R$3030,08 | -R$2.04523 | -R93.060,45 | -R$3.075,75
(=) Resultado Antes do IR/CSLL RS 65.696,00 | RS 65.860,04 | RS 68.180,67 | RS70.345,32 | R$72.448,84 | RS 74.48565
(-1 IR/CSLL

(=) Resultado Liquido do Bxercicio | R$ 65.696,00 | R$ 65.860,04 | RS 68.180,67 | RS 70.345,32 | RS 72.448,84 | RS 74.485,65

A DRE projetada ¢ utilizada para previsdo de resultados, com o objetivo de
fornecer ao gestor uma prévia do futuro cendrio da sua empresa. Com isso ele adquire
algumas vantagens para controlar seu negocio, como por exemplo analisar a viabilidade de
seus investimentos e dimensionar o impacto dos custos ao longo dos anos. Essas vantagens
proporcionam uma melhor tomada de decisdo, e garantem um planejamento melhor.

Com o indice utilizado, o cenario econdmico apresenta um crescimento girando
em torno de 2%. Analisando a projecao da empresa Espaco Loko de Bom, ¢ possivel observar
que a sua receita aumentara, porém algumas despesas também aumentaram, mas nada que
cause um impacto grande em seu resultado final, visto que sua margem de lucro continuara
em torno de 34%.

Mas essa margem pode ser ainda melhor, para isso € preciso elaborar metas que
reduzam suas despesas. Como por exemplo diminui¢ao de suas despesas financeiras, despesas
com agua e despesas com energia, visto que juntas elas somam cerca de 20,5% do total de
despesas. Com a receita ja aumentando, essa diminui¢do teria um impacto positivo em seus

resultados finais.



ISSN 1983-6767

Realizando algumas medidas de melhorias de gestdo, a partir da andlise da
projecdo, o futuro da empresa apresenta pontos positivos, que tornaram seu valor de mercado

ainda maior.

Ap6s os levantamentos de dados do Trailer ‘Loko de Bom’, chegamos aos
resultados de quanto a empresa esta avaliada, usando a DRE projetada nos proximos 5 anos e

também o EBITIDA de 2022 para as avaliacdes.

Através da DRE projetada, usamos o método de Fluxo de Caixa Descontado
(FDC), que tem como principio avaliar uma empresa pelo fluxo de caixa operacional, onde a
decisdo identifica o valor presente do ativo com base a uma taxa de desconto usando a

seguinte formula:

NP==

Expressao de calculo

. FCO, FCO, FCO; FCO
Valor —- + =_ ... 3,
0I+K) (0+K) (1+K) 1+K)
Valor = Valor econdmico (presente) do investimento. Seria o valor que a empresa estard

avaliada pelo FDC
FCO = fluxo de caixa operacional

K= Taxa de desconto que representa o Custo médio ponderado de Capital

Demuostracdo do Resultado do exercicio:

DRE 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Receita Bruta de Vendas RS 196.000,00 | RS 196.392,00 | RS 200.909,02 | RS 205.128,11 | RS 209.230,67 | RS 213.206,05
{-) Dedugles e Abatimentos
(=) Receita Liquida de Vendas RS 196.000,00| R%196.392,00( RS 200.909,02| RS205.128,11| RS 209.230,67| RS%213.206,05
(-] CPVCRAW/CSP -R%93.520,00| -RS93.707,04 | -RS95.862,30 | -RS 97.875,41 | -RS99.832,92 | -RS 101.729,74
(=) Resultado Bruto RS 102.480,00 | RS 102.684,96 | R$105.046,71 | RS 107.252,70 | RS 109.397,75 | RS 111.476,31
(-) Outras Despesas -R% 36.784,00 |-RS 36.824,92 |-RS 36.866,04 |-RS 26.907,37 |-RY 36.948,91 |-RS 36.990,66
Pro Labore -R%13.200,00| -RS12.200,00( -R%13.200,00( -RS13.200,00| -RS13.200,00) -RS13.200,00
Despesas Com Funcionarios -R$15.400,00| -R%15.400,00( -R%15.400,00| -RS15.400,00| -R%15.400,00| -RS15.400,00
Encargos -R% 744,00| -RS 747,72 -RS 751,46 -R% 755,22 -R% 758,99 -R% 762,79
Despesas com &gua -RS 600,00 -RS 603,00 -RS E0E,02 -RS 609,05 -RS 612,09 -R5 615,15
Despesas com Energia -R%2.840,00| -R%2.859,20 | -RS3.878,50 | -RE3.897,89 | -RE3.917,38 | -RS3.93596
(- Despesas Financeiras -R%3.000,00| -R%32.015,00 | -RS3.020,08 | -RS3.045,23 | -RS3.060,45 | -RS3.075,75
{=) Resultado Antes do IRfCSLL RS 65.696,00 RS 65.860,04 RS 68.180,67 RS 70.345,32 RS 72.448,84 RS 74.485,65
(-] IR/CSLL
(=) Resultado Liquido do Bxercicio | RS 65.696,00 | RS 65.860,04 | RS 68.180,67 | RS 70.345,32 | RS 72.448,84 | RS 74.485,65
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Apds observar a DRE projetada, usamos os valores liquidos dos anos, e

trouxemos para o valor presente, usando 7.5% de juros ao ano, e chegamos aos seguintes

resultados.

WALORES PRESENTES

2023 2024 2023

2026

2027

RS £1.765,15 | RS 58.998,95

RS 56.625,21

RS 54,249, 73

RS 51.883,62

“alor de Trailer pelo metodo de fluxo de caixa

RS 283.022,67

Logo aplicamos a formula ¢ somando todos os valores chegamos a R$ 283.022,67 o

valor do Trailer pelo método de FDC.

Outra forma de calcular o valor de uma empresa ¢ pelo multiplo de EBITIDA,

onde grandes investidores chegam a pagar de 6 a 14 vezes o EBTIDA do ano atual. Para esse

calculo usamos o valor do EBITDA do ano de 2022.

do Trailer.

Descrigiao da conta Margo
Receita Liquida R$28.000,00
CMV -R$13.360,00
Resultado Bruto R$14.640,00
Pro Labore -RS 1.100,00
Despesas Com Funcionarios -RS 2.200,00
Encargos -RS 62,00
Despesas com Agua -RS 50,00
Despesas com Energia -RS 320,00
EBTIDA R$10.908,00
Despesas com Depreciacdo
EBITI R$10.908,00
FProvisao IR
NOPAT R$10.908,00
Despesas Financeiras -RS 250,00
Beneficio Fiscal
Resultado Liquido R$10.658,00

Usando o valor de 2022 e fazendo 8x o valor, chegamos a R$ 549.568,00 no valor
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Apo6s observagdes e célculos feitos durante o projeto, observamos que o Trailer
‘Loko de Bom’ vem apresentando bons resultados, mostrando que estd tendo uma boa
administracdo, ¢ mesmo com as projecdes ¢ taxa de crescimento para os proximos anos,
poderéd seguir bem financeiramente. Com essas avaliagcdes a proprietaria do trailer consegue
observar ao todo seu negocios, e verificar que pelo simples método de avaliagdo por
observacdo dos alunos avaliamos os produtos vendidos, pregos ¢ dias de movimento e
chegamos que seu negocio vale em torno de R$ 549.568,00, esse valor foi feito através

método de observacao.
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5 CONCLUSAO

Apbs as andlises das demonstragdes contdbeis, pode-se constatar, através das
conclusdes desenvolvidas no decorrer da pesquisa, que o trabalho auxiliou de forma
satisfatoria para o aprendizado pratico de como organizar as contas, bem como na
administracdo e avaliagdo da empresa.

Essa nova modalidade de projeto foi um novo desafio que nos fez desenvolver
a capacidade de avaliacdo de empresa através, principalmente do método de observacgao.
Durante a experiéncia, a maior dificuldade foi a falta de informag¢des concretas, o que nos
obrigou a realizar pesquisas de valor de mercado tentando simular o mais aproximado
possivel, seus custos e despesas. Situagdo essa que sera constante em nossa vida profissional
no mercado de trabalho.

Foram desenvolvidas planilhas que auxiliardo a proprietaria nos proximos
meses a organizar e, controlar de fato suas receitas, para futuras tomadas de decisdes.

Com base nos dados, concluimos que a empresa apresenta resultados

satisfatorios, sendo uma ideia lucrativa e de alta rentabilidade para possiveis investidores.
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7 ANEXOS
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