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A empresa

� Em 1966 cinco jovens amigos montaram o curso pré-vestibular Pitágoras 
em Belo Horizonte, MG;

� Em 2018 aquisição do grupo Somos Educação
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RECEITA 2017, 2018 e 2019
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EBITIDA
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EBIT
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LIQUIDEZ CORRENTE
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NOPAT
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EVA
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Múltiplo EBITIDA
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Resultado Financeiro
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Endividamento
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Considerações finais

► Importância da análise dos indicadores;
► O Resultado 2019 foi negativo em comparação com 2018, devido ao aumento de 

volume com despesas financeiras, por conta da aquisição da Somos, além dos 
impactos da adoção do IFRS16;

► Sobre o endividamento em 2019 a Cogna teve um aumento em 38,5% em 
comparados com 2018, o que impacta-se diretamente na linha de juros sobre 
empréstimos da empresa;

► O EVA aumentou no valor negativo por conta do aumento do WACC. A Receita 
bruta aumentou de 21%, e os custos também aumentaram, e em consequência a 
margem bruta no terceiro trimestre de 2019 foi menor em comparação ao ano de 
2018;
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Considerações Finais

► Concluímos que a aquisição da Somos exigiu um alto investimento, 
aumentando o endividamento, como consequência. 

Contudo a aquisição trouxe resultados positivos na receita operacional 
como apresentado no trabalho. A Kroton (Cogna) está diversificando o ramo 
de atuação, adentrando no mercado de ensino fundamental, buscando 
inovações e ramificações para seu negócio.
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