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1. INTRODUCAO

Este trabalho foi elaborado pelo grupo de estudantes da Unifeob, solicitado pelos
professores de Fundamentos de Contabilidade e Fundamentos de Finangas. Nele iremos
articular entre estudos e leituras dos materiais disponibilizados conhecimentos obtidos
sobre o balango patrimonial, demonstragdo de resultado do exercicio, o calculo do

IGP-M atualizado e, apresentar como um todo a empresa C & A MODAS SA.

A fungdo do seguinte trabalho ¢ explicar de forma resumida os conceitos de
contabilidade e financas, aplicado a uma empresa real. Junto a isso, serd
disponibilizado, ao final, o material desenvolvido para colocar em pratica as medidas de

gerenciamento de finangas.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa escolhida para o respectivo trabalho foi a C & A MODAS SA, por

ser uma empresa muito presente no mercado.

Segundo a Historia da C&A MODAS SA, disponivel no site dos mesmos, o
nome surge a partir das iniciais de dois irmaos holandeses, Clemens e August, em 1841,
porém s6 foi inaugurada no Brasil em 1976, seguindo a mesma premissa de quando foi

criada: oferecer roupas de boa qualidade por um prego acessivel.

A empresa sede esta localizada na rua Araguaia, numero 1222, complemento
1022, no bairro Alphaville centro industrial e empresarial na cidade de Barueri, CEP
06.455.000 - SP. Registrada no CNPJ 45.242.914/0001-05 e IE 206.018.367.112 com o
nome empresarial C & A MODAS S.A.



ISSN 1983-6767

3. PROJETO INTEGRADO

3.1 FUNDAMENTOS DE
CONTABILIDADE

Segundo Osni Moura (2017, p.12) a contabilidade ¢ “uma ciéncia social que tem
por objeto o patrimonio das entidades economico-administrativas". Em outras palavras,
a contabilidade ¢ uma ciéncia que criou-se a partir da necessidade que tinham de
registrar, orientar e controlar tudo que fosse relacionado ao administrativo econdmico

da mesma.

Patrimonio pode ser definido basicamente como conjunto de bens, direitos e
obrigacdes de uma entidade e/ou pessoa. Bens podem ser descritos como itens de valor
econdmico que podem satisfazer as necessidades da empresa e seus proprietarios; os
direitos sdo valores gerados por meio de realizagdes da empresa, mas que estao retidos
momentaneamente com terceiros (a receber) e obrigacdes sdo as dividas da empresa por

bens obtidos ou despesas a pagar (BACHTOLD, 2011).

A contabilidade tem como finalidade, entdo, auxiliar a tomada de decisdo a partir
de andlises das informagdes e avaliagdes geradas pelas Demonstragdes Contabeis. As
principais Demonstracdes Contabeis sdo o Balango Patrimonial e a Demonstracdo de

Resultado do Exercicio.

O Balango Patrimonial mostra a situacdo patrimonial da empresa verificada por

meio dos componentes Ativo, Passivo e Patrimonio Liquido.

Para Oliveira e Moreira (2013) a Demonstracdo de Resultado do Exercicio ¢
“um resumo ordenado das receitas e despesas da empresa em determinado periodo” e
normalmente esse periodo ¢ de 12 meses. A DRE, portanto, ¢ um resumo que demonstra

se o ano da entidade teve prejuizo ou lucro.
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3.1.1 BALANCO PATRIMONIAL

Como dissertado anteriormente, o Balango Patrimonial demonstra a situacdo

patrimonial da empresa por meio das contas de Ativo, Passivo e Patrimonio Liquido.

Ativo ¢ a demonstracdo de bens e direitos da empresa, € a conta que vai ser
transformada em dinheiro mais facilmente. O Passivo ¢ a demonstracdo de obrigagdes
da entidade. Tanto o ativo quanto o passivo sdo subdivididos de acordo com o seu
exercicio social (Oliveira e Moreira, 2013). Por fim, o Patrimdnio Liquido pode ser
classificado como os recursos proprios da empresa, resultado da subtracdo dos ativos
com os passivos. O Patrimonio Liquido nada mais € do que o restante do ativo depois

que foi retirado todos os seus passivos.

Ativo Circulante: representa os bens e direitos realizdveis dentro de um
exercicio social, dentro do periodo o qual o balango se refere. Esta do lado esquerdo do

balango.
Disponibilidades: Ativos de maior liquidez (caixas, bancos);

Direitos realizdveis: Valores que serdo revertidos em dinheiro a curto

prazo, dentro do periodo do balango (estoque, duplicatas a receber);

Despesas  Exercicio  Seguinte: Despesas que foram pagas

antecipadamente e s6 terdo resultado no exercicio seguinte;

Ativo Nao Circulante: representa os bens e direitos realizaveis que ultrapassam um
exercicio social, fora do periodo o qual o balango se refere. Segue ao lado esquerdo do

balango.

Realizavel a Longo Prazo: Ativos com prazo de realizacao a longo prazo,

apods o exercicio.
Investimento: Participagdo/investimento em outras empresas.
Imobilizado: Bens fisicos com intuito de beneficiar a empresa.

Intangivel: Bens imateriais também com intuito de beneficiar a empresa.

6
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Passivo Circulante: Obrigagdes a curto prazo da entidade, vencem dentro de um

exercicio social. Esta do lado direito do balanco.

Passivo Nao Circulante: Obrigagdes a longo prazo, vencem passando do

exercicio social. Segue ao lado direito do balanco.
De acordo com a Lei n° 6.404/76, o Patrimonio Liquido ¢ formado por:
Capital social: Recursos que os sécios colocam na entidade;

Reserva de capital: E utilizado para aumentar o capital social da

empresa,

Reserva de lucros: Podem ser usados para outros tipos de reservas como

Reserva Legal, por exemplo;

Ac¢des em tesouraria: Sao agdes que a entidade compra dela mesma. Uma

conta redutora;

Ajustes de avaliagdo patrimonial: Serve para correcdo de algumas contas

do ativo e do passivo;
Prejuizos acumulados: Resultados negativos.

A seguir, estdo dispostos o valor total do Ativo Circulante, Ativo Nao
Circulante, Passivo Circulante, Passivo Nao Circulante, Patriménio Liquido, do Passivo
e do Patrimdnio Liquido e por fim, das A¢des Preferenciais em Circulagdo. O Balanco

Patrimonial completo estard no topico Anexos.
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2021 2020 2019

Encerramento do Exercicio 32 3112 32

Total do Ativo Circulante ~ 39209.4 3519,93 2999 57
Total do Ativo ~ 8672 67 730865 603709
Total do Passivo Circulante ~ 2415 05 225171 1751,08
Total do Passivo ~ 5677 66 4654 85 3297 52
Total do Patrimonio Liquido ~ 2095 01 2654 8 2739 57
Total do Passivo e Patrimonio Liguido 8672 67 7309,.65 503700
Agdes Ordinarias em Circulagéo 308,03 308,25 308,25

AgGes Preferenciais em Circulagao

* Em Milhdez de BRL (exceto dados por agdo

E interessante observar que a empresa C & A MODAS S.A teve uma queda do

seu Patrimonio Liquido de 2019 para 2020, de aproximadamente 85 milhdes de reais,
porém ha um crescimento significativo de 2020 para 2021, de aproximadamente 341
milhdes de reais. E através dessas informagdes que os acionistas e investidores podem

tomar decisdes sabias sobre investir ou ndo na empresa.

3.1.2 DEMONSTRACAO DO
RESULTADO DO EXERCICIO -
DRE

A Demonstracao de Resultado de Exercicio tem como objetivo mostrar de forma
resumida como a empresa trabalha, ou seja, um resumo das despesas e receitas para que

no final se obtenha o lucro ou prejuizo da entidade (BACHTOLD, 2011).

De acordo com a lei 6.404/76 a elaboragao da DRE deve ser feita da seguinte

forma:

Art. 187. A demonstracao do resultado do exercicio discriminara:

I — a receita bruta das vendas e servigos, as dedugdes das vendas, os

abatimentos e 0s impostos;

Il — a receita liquida das vendas e servigos, o custo das mercadorias e

servicos vendidos e o lucro bruto;
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IIT — as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das

receitas, as despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

IV — o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras

despesas. (Redacao dada pela Lei n°11. 941, de 2009)

V — o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisdo

para o imposto;

VI — as participagdes de debéntures, empregados, administradores e
partes beneficidrias, mesmo na forma de instrumentos financeiros, ¢ de
instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que nao se

caracterizem como despesa. (Redacdo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por agao

do capital social.
§ 1° Na determinagdo do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da

sua realizacdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos,

correspondentes a essas receitas e rendimentos.

A seguir, estdo dispostos as principais contas das DRE’s da C & A MODAS

S.A. dos anos 2021, 2020 ¢ 2019:

Principais Indicadores 2021 2020 2019

Demonstracdo de Resultado

Receita Liguida 5153,2 4085,49 5285,18

Lucro Bruto 239731 1896,63 2568,11

Despesas Operacionais 506041 424972 4252.09

Lucro Liguido 329,01 -166,33 971,99
*Em Milhdes de BRL
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E possivel observar que houve um prejuizo de 166 milhdes no ano de 2020, o
que ja tinha sido constatado também a partir do balango quando vimos que o Patrimdnio
Liquido teve uma queda significativa. Em 2021 a C & A MODAS S.A. recuperou-se do

prejuizo com um lucro de 329 milhdes de reais.

Com essas informagdes, bancos e acionistas podem tomar decisdes sobre a
rentabilidade da empresa, se conseguem quitar os financiamentos, como vai a eficiéncia

da entidade de um modo geral.
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3.2 FUNDAMENTOS DE FINANCAS

E correto afirmar que toda decisdo financeira tomada pela empresa, assim como
as andlises e ferramentas a serem utilizadas para futuras tomadas de decisdes, estdo
inseridas no meio de finangas. Neste topico podemos encontrar e citar valores dos
lucros liquidos e do patrimdnio liquido da empresa, com embasamento no IGP-M

(indicador de pregos auferido mensalmente).

De acordo com Moreira (2012) a administracdo financeira visa a uma maior
rentabilidade possivel sobre o investimento efetuado pelos sdcios ou acionistas, através
da melhor utilizagdo de recursos, de modo geral, escassos. Por isso, todos os aspectos de

uma empresa estao sob a 6tica da administracao financeira, sobre seu financeiro.

Com base nas informagdes descritas anteriormente, nota-se que entre 0s
objetivos deste campo de conhecimento, um dos principais focos iniciais € a
maximiza¢do dos lucros, e uma melhor visibilidade de mercado para seus acionistas.
Além de administrar com eficiéncia todos os riscos envolvendo a administragao
financeira de uma empresa. Podemos afirmar entdo, a importancia de uma boa gestao
financeira e conhecimento de seus indices. Para melhor entendimento e estudo, pode-se

citar o IGP-M (Indice Geral de Pregos do Mercado).

O IGPM, ¢ um indicador de precos aferido mensalmente usado para medir a
inflacdo (aumento de precos) e € composto pela ponderacao de outros trés indices: IPA
60%, IPC 30% e INCC 10%. Ele ¢ calculado por uma instituicao privada: a Fundacao
Getulio Vargas (FGV). Serve para medir a variagdo dos precos, informando se ha
inflagdo ou deflagdo. Ele oscila mais e tende a despontar mais rapido que outros indices,

tanto em movimentos de alta quanto de baixa.

Porém, como explicar a ligagdo da empresa C&A MODAS S.A com o mercado

financeiro?

A empresa C & A MODAS SA ¢ uma das mais novas na bolsa de valores, seu
IPO foi realizado em outubro de 2019, tendo 34,50% de suas agdes negociadas na B3. A
companhia estd presente no mercado de varejo através das suas lojas fisicas, e no

mercado eletronico.
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A estrutura operacional na C&A ¢ formada por 300 lojas fisicas e 4 centros de
distribuicao, sendo assim entdo, um negocio com maior rentabilidade no ramo de

vestuario. Abaixo podemos visualizar seus meios de ganho da receita liquida.

Divisdo de Negdcio Receita Liquida (R$) - 1T21 | Participacio (%)

Venda de mercadorias R$ 708.4 milhoes 91,28%
Servicos Financeiros RS 62,5 milhdes 8.05%
Outras Receitas R$ 5,2 milhoes 0,67%
Total R$ 776.1 milhdes 100%

Cerca de 92% da receita liquida da C&A é originada com a venda de mercadorias.

3.2.1 ATUALIZACAO DE VALORES
PELO IGP-M

Com embasamento nas informagdes ditas anteriormente, € correto afirmar a
importancia e a necessidade de compreender como funciona a corregdo monetaria e sua

ligagdo direta com o individuo, especialmente para quem realiza investimentos.

A correcdo monetaria ¢ o ato de corrigir valores pela variagdo de um indice
durante um determinado periodo. Esta corre¢ao de valores também ¢ conhecida pelo
termo atualizacdo monetaria. O seu objetivo €, basicamente, compensar as pessoas das
perdas decorrentes do aumento geral no nivel de pregos na economia. O objetivo com a
criacdo desse indexador era proteger os investidores da inflacdo brasileira e a partir

dessa protecdo atrair mais investidores para o Brasil.

No universo dos investimentos, ¢ bastante comum que investidores deparam-se
com siglas e abrevia¢des desconhecidas e utilizadas no mercado financeiro, que acabam
passando certa inseguranca. Dentre estes termos, o IGP-M se faz bastante presente.

Contudo, apesar de ser desconhecido para muitos, o IGP-M possui grande importancia

12



ISSN 1983-6767

na economia. Por isso, ¢ fundamental que todo investidor o conheca e saiba como ele ¢

utilizado e calculado.

Esse indexador comecou a ser calculado pela FGV em 30 Junho de 1989. Sendo
que isso foi possivel apds um contrato firmado entre a FGV e a Confederagdo Nacional
das Instituicdes Financeiras. Destaca-se que o IGP-M nada mais ¢ do que uma versao do
IGP, o Indice Geral de Precos, também calculado pela FGV. Por isso, muitas vezes esse
indice ¢ citado pelos meios de comunicagdo através da expressao IGP/FGV, ou IGP de

Mercado.

Abaixo, podemos observar quais os indices divulgados nos ultimos meses € ano:

Projegbes para o indice Geral de Precos ao Mercado da Fundacdo Getulio Vargas, com base no consenso do Grupo
Consultive Permanents Macroecondmico da ANBIMA. As projecdes sdo atualizadas a cada divulgac8o das prévias ou
do indice final pela FGV .

PROJEGOES PARA O MES (**) SETEMBRO DE 2022
Més de Coleta Data Projecdo (3 Data de Validade®
Agosto de 2022 30/08/22 -0,03 02/09/22
Setembro de 2022 12/09/22 -0,40 13/09/22
Setembro de 2022 20/09/22 -0,83 21/09/22

Fonte: Grupo Consultivo Permanente Mocroecondmico do ANBIMA.
* Data para efeito de atualizacdo do Valor Nominal dos titulos indexados pelo [GP-I.
**4 primeira projecdo do 1GP-M de cada més & sempre realizada no dia da divulgacdo do IGP-M final do més anterior.
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Més da Projecio

Agosto de 2022

Julho de 2022

Junho de 2022

Maio de 2022

Abril de 2022

Marco de 2022

Fevereiro de 2022
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HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

19/08/22

09/08/22

28/07/22

20/07/22

11/07/22

29/06/22

20/06/22

10/06/22

30/05/22

10/05/22

28/04/22

20/04/22

08/04/22

30/03/22

18/03/22

10/03/22

25/02/22

17/02/22

09/02/22

28/01/22

Projegio (3)
-0,52
-0,41
0,08
0,36
0,31
0,42
0,66
0,66

0.51

0,50

0,62

1,73

1,26

1,51

1,38

1,07

1,07

1,85

1,38

1,03

Data de Validade

22/08/22

10/08/22

02/08/22

21/07/22

12/07/22

04/07/22

21/06/22

13/06/22

02/06/22

11/05/22

03/05/22

22/04/22

11/04/22

04,/04/22

21/03/22

11/03/22

03/03/22

18/02/22

10/02/22

02,/02/22

14

IGP-M Efetivo (36)

-0,70

0,21

0,59

r

0,52

1,41

1,74

1,83



Janeiro de 2022

Dezembro de
2021

Novembro de
2021

Outubro de 2021

2020:

IGP-M (FGV)

Data

01/2020
022020
032020
0442020
052020
062020
OT2020
0&2020
082020
1002020
112020
122020

10/01/22

29/12/21

17/12/21

09/12/21

29/11/21

18/11/21

10/11/21

28/10/21

19/10/21

08/10/21

29/09/21

2020

i
=T =]

= R L T = = R

A48
.04

24
50
28
56
23
T4
34
23
28
=1+
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1,43 11/01/22
1,02 04/01/22
0,55 20/12/21
0,35 10/12/21
0,33 02/12/21
0,59 19/11/21
1,13 11/11/21
0,94 03/11/21
0,16 20/10/21
0,00 11/10/21
-0,07 04/10/21

IGP-M (FGV)

Data

0172021

022021

032021

0452021

052021

0ar2021

o7r2021

0&82021

0grz2021

1052021

1172021

1252021

2021:

2021

2,58
2,53
2,94
1,51
410
0,60
0,78
0,66
-0,64
0,54
0,02

0,87

1,82

0,87

0,02

0,64
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Para medir a inflagdo, sdo analisados os preg¢os do dia 21 do més anterior até o
dia 20 do més de referéncia. A divulgacdo ocorre ao final do més de referéncia. Com
abrangéncia setorial, a FGV analisa dados de sete capitais: Sdo Paulo, Rio de Janeiro,
Salvador, Recife, Porto Alegre, Belo Horizonte e Brasilia. Os setores que sdao avaliados
em diferentes pesos sdo a construcdo civil, a indlstria, a agricultura e os servigos de
moradia e varejo. Por esta razdo a FGV calcula trés sub-indices que serdo utilizados

como componentes do IGPM.

O IPA-M (indice de Precos por Atacado) monitora as oscilagdes de pregos no
mercado atacadista relativos a industria e ao agronegocio, tendo como objetivo

mensurar os precos antes de serem levados ao consumidor final.

O IPC-M (indice de Precos ao Consumidor) tem metodologia e base similar
ao IPCA, avaliando principalmente os pregos relacionados a moradia e varejo, como

transporte, educacgao, habitagdo, lazer e vestuario.

Quanto aos custos da construcdo civil, o INCC-M (indice Nacional de Custo
da Construcio Civil) avalia as oscilagcdes de precos de material de construgdo e sua

correspondente mao de obra especializada.

Com maior importancia no calculo do IGPM, a FGV atribui 60% de peso aos
precos antes dos produtos chegarem ao consumidor final (IPA-M), 30% ao IPC-M

representativo dos pregos do varejo e apenas 10% a construcao civil (INCC-M).

Conhecido como responsavel pela corregdo de aluguéis e tarifas de
financiamento imobiliario, sem duvidas o setor imobiliario é onde o IGP-M mais se faz
presente na vida de boa parte dos brasileiros. Afinal, o Indice Geral de Pregos de
Mercado ¢ utilizado como base de calculo de inflagdo da maior parte dos contratos de
aluguel no pais, seja o imdvel locado para moradia, comércio ou outra finalidade. Ou
seja, a grande parte dos reajustes mensais € anuais que acontecem nos contratos de
aluguel de imdveis sdo feitos com base no IGP-M, ndo a toa esse indice também ¢

conhecido como “inflagdo de aluguel”.

Também ¢ necessdrio entender que o calculo ¢ feito com base no IGP de

mercado acumulado. Assim, a tendéncia € que o reajuste do aluguel seja diferente da
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variagdo de outros produtos, que tem como base o Indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Amplo, IPCA.

Portanto, ¢ fundamental que a populacdo tenha conhecimento do funcionamento
desse indexador. Afinal, isso afeta diretamente a renda da maior parte dos brasileiros, e
sua compreensao permite que nao existam gastos inesperados nos contratos voltados

para aluguéis.

Contudo, ndo ¢ apenas em questoes imobiliarias que este indexador ¢ utilizado

com frequéncia.

Mesmo sendo conhecido como “inflacdo de aluguel”, o IGP-M se faz presente
em diversos segmentos da economia brasileira. Com isso, seu impacto na rotina da

populagdo ¢ maior do que aparenta.

Uma forma de demonstrar isso ¢ apresentando em quais situagdes o IGP de

mercado pode ser utilizado como indexador.

e Energia, sendo um dos indicadores mais utilizados em tarifas de energia elétrica;
e Saude, especialmente em planos de saude;

e Seguradoras, sendo utilizado para modalidades especificas de seguros;

e Educacio, estando presente em mensalidades.

Dessa forma vale reforgar a importancia do entendimento em relagdo ao
funcionamento deste indice, ainda mais por seu impacto em questdes que fazem parte da

rotina da populagao.

No ano de 2020, segundo trimestre, a receita liquida totalizou R$294,5 milhdes,
montante 76,6% inferior ao ano de 2019. A receita do vestudrio apresentou queda de
79,7% e a do Fashiontronics queda de 65,7%. Observando o conceito de vendas de
mercadorias nas mesmas lojas (Same Store Sales), o indicador ficou 77,0% inferior ao
periodo anterior. No negocio de vestuario, o indicador ficou 79,7% menor e no de

Fashiontronics 66,0% menor.
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Demonstracao de resultados ~
Trimestral Anual
1.5 bi
1bi
500 mi
o]
jun. de 2021 set. de 2021 dez. de 2021 mar. de 2022 jun. de 2022
® Receita Renda liquida
(BRL) JUN. DE 2022 (@ VARIAGAD ANO A ANO
Receita 1,63 bi +38.67%
Gastos operacionais 735,01 mi 1 58,85%
Renda liguida 2,10 mi 4-96,97%
Margem de lucro liquida 0,13 L -97.79%

Ja no segundo trimestre do ano de 2021, a receita liquida totalizou R$1.175,6
bilhdo, montante 299,2% superior ao do ano de 2020. E importante lembrar que em
2020 todas as lojas foram fechadas por mais de um més em fun¢do da pandemia, com
impacto muito relevante nas vendas. A empresa C & A MODAS obteve lucro liquido de

R$69,2 milhdes no segundo trimestre de 2021. A margem liquida ¢ de 5,9%.

g mioes | a2 |z | A | o | e |4

Variacao Cambial (2,5) 29 -187,4% 1,2 1,3 -4, 5%
Total Despesas Financeiras (144,8) (55,1) 162,7% | (255,1) (108,1) 135,9%
Juros sobre empréstimos (64,7) (12,0) 440,2% (105,5) (24,8) 325,0%
Juros sobre Arrendamento (37,8) (34,5) 8,9% (75,9) (66,3) 14,5%
Juros sobre impostos e contingéncias (5,0) (3,5) 44, 9%, (8,7} (7,1} 22, 7%
Outras Despesas Financeiras (37,5 (5,2) 627,5% (65,1) (10,0) | 552,3%

Total Receitas Financeiras 51,7 70,9 -27,1% 89,7 87,2 2,9%
Receitas com juros 28,7 63,8 -55,0% 50,0 70,2 -28,8%
Juros sobre aplicactes financeiras 21,1 4.8 338,8% 35,0 11,0 219,7%
Qutras Receitas Financeiras 19 2,2 -14,6% 4,7 &,0 -22,6%

Resultado Financeiro (95,6) 18,6 -612,9% | (164,2) @ (19,6) @ 735,8%
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Em relagdo ao estudo financeiro acerca da empresa a ser abordada, o resultado
financeiro foi uma despesa de R$ 95,6 milhdes principalmente em fungdo do aumento
da despesa financeira com juros sobre empréstimos como consequéncia do aumento da
divida, do aumento da taxa CDI e do aumento em outras despesas financeiras refletindo

o ajuste a valor presente das compras de fornecedores.

Lucro Liquido

Lucro (Prejuizo) Liquido 69,2 -97,0% (150,6) (69,3) 117,3%
Margem Liquida 0,1% 5,9% -5,Bp.p. -5,3% -3,6% -1,7p.p.

A C&A apresentou lucro liquido de R$2,1 milhdes, com margem de 0,1%. No
primeiro semestre, com um prejuizo de R$ 150,6 milhdes principalmente em funcao de
um resultado financeiro bem mais negativo do que o apresentado no mesmo periodo do

ano anterior em funcdo do aumento da divida e da taxa de juros.

Investimentos

T e araa | a o | a

Total dos Investimentos! 1137 141,6 -19,7% 169,1 2122 -20,3%
Movas Laojas 45,7 15,3 198,7% 68,2 42,4 60,8%
Reformas e Remodelagens 04 81 15,0% 14,0 11,8 18,6%
Cadeia de Suprimentos 11,3 30,9 -63,4% 14,8 45,2 -67,3%
Digital e Tecnologia 47,3 87,3 -45,8% 72,1 112,8 -35,1%

(1) O walor do investimento coresponde aos investimentos adquiridos no periodo, mas nao necessariamente pagos. O montante pago (saida de cana) esta
infarmadao no fluxe de caa das atividades de investimentos.

O investimento no trimestre foi de R$113,7 milhdes, valor 19,7% menor quando
comparado ao ano anterior. As alavancas mais relevantes na alocagdo de investimentos
foram a Digital e Tecnologia no valor de R$47,3 milhdes, e novas lojas, com dez

aberturas no trimestre, no valor de R$45,7 milhoes.

Endividamento

rominoes T o o | A

Divida Bruta 2.3451  1.3552 | 73,0%
Divida de Curto Prazo 921,1 75,0 1125,0%
Divida de Longo Prazo 1.424,0 1.280,2 11,2%

(-) Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicacoes Financeiras 1.121.8 879.0 27,6%
(=) Caixa ou (Divida Liquida) (1.223,3) | (476,2)  156,9%
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3.2.2 A CALCULADORA FINANCEIRA
HP 12C

Pressione ON = Ligar e desligar
Pressione CLX = Limpar o visor
Pressione CHS = Trocar de sinal
Pressione (F) Fin = Limpa registradores financeiros

Na calculadora Hp12c¢ a maioria das teclas tem até 3 funcdes. Para realizar as
funcdes Azul basta acionar a tecla (G) e para as fung¢des em laranja a tecla (F), se depois

de acionada houver a necessidade de eliminar sua funcao basta acionar (F) ENTER.
Pressione a tecla (F) seguida da quantidade de casas desejadas:

Ex.:Pressione a tecla laranja (F) e em seguida o nimero 4 e teremos 4 casas

depois da virgula.

Para adicdo: Digite o primeiro numero aperte a tecla (ENTER), digite o segundo

nimero aperte a tecla (+).

Para subtracdo: Digite o primeiro nimero aperte a tecla (ENTER), digite o

segundo nimero e aperte a tecla (-).

Para divisdo: Digite o primeiro numero aperte a tecla (ENTER), digite o

segundo niimero e aperte (+).

Para multiplicacdo: Digite o primeiro nimero aperte a tecla (ENTER), digite o

segundo niimero ¢ aperte (o sinal de multiplicagdo)
Para célculo de raiz quadrada usa-se Vx

Para célculo de poténcia: A tecla eleva um nimero Y qualquer (base) a um

numero X a qualquer (expoente).
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Para calculo média aritmética, introduzimos os nimeros que integram a amostra
um de cada vez. Tecle o numero e o somatdério mais e assim sucessivamente até que
todos os numeros estejam registrados, depois devemos apertar o 0 (zero)e assim teremos

o resultado.

Para célculo de porcentagem: Digite o nimero aperte (ENTER), digite o

proximo numero e aperte (%).
Ex.: 350 (ENTER) 7% = 24,5
Para célculo de diferenga percentual entre dois nimeros.
Na pratica:

Um objeto que custava $1.500,00 passou a custar $1.700,00. Qual o aumento

percentual sofrido?
1500 (ENTER) 1700 A% = 13,33%

A tecla %T vai determinar quanto um niimero X representa percentualmente ao

numero Y

Célculo com data:

Tecla D.MY = Dia, més,ano
Tecla MDY = Mgés, dia, ano.

Ex.: Em 14 de margo de 2000 foi feita aplicagdo num banco para 69 dias. Qual a data de

resgate e o dia da semana?
() (CLX)

14,032000 (ENTER)

69 (g) DATE

Resposta = 22.05.2000 1 (sexta - feira)
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Calculando numero de dias entre datas:

Aperte as teclas (f) (CLX)

Digite a data mais antiga

Aperte a tecla (ENTER)

Digite a data mais atual

Aperte (g) (ADYS)

Para céalculos financeiros basicos:

1= Juros

n = Periodo

PV = Valor Presente

FV = Valor Futuro

PMT = Valor do Pagamento Periddico

Patriménio Liquido

2021 2020

299.501.000,00 CHS PV 265.480.000,00 CHS PV

&N 20N
1,0763 1 1,26771
326.281.885,10 FV 341.547.205,40 FV

ISSN 1983-6767

2019

273.957.000,00

32N

1,5610 I

449.723.302,40 FV
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Lucro Liquido

2021

329.010.000,00 CHS PV

8N

1,0763 I

358.429.531,20 FV

2020

166.330.000,00 PV

20N

1,2677 1

-213.988.046,80 FV

ISSN 1983-6767

2019

971.990.000,00 CHS PV

32N

1,5610 I

1.595.602.787,00 FV
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3.3 CONTEUDO DA FORMACAO PARA A
VIDA: GERENCIANDO FINANCAS

3.3.1 GERENCIANDO FINANCAS

Conceitos basicos de economia e finangas, sdo extremamente importantes para a
sociedade, pois praticamente todos participam de atividades financeiras. Entender como
funcionam os mecanismos de cada conceito ¢ fundamental para a satde financeira de

uma empresa € pessoas.

Finangas ¢ o gerenciamento de dinheiro, de empresas, organizagdes, governos.
Ela envolve a andlise, planejamento e a execucao de operagdes que visam maximizar o

uso dos recursos disponiveis e esta estreitamente ligada a economia e a contabilidade.

O conceito da economia ¢ o estudo de como a sociedade administra e toma
decisdes com seus recursos escassos na producdo de bens, bem como realiza as
distribuicdes e os consumos dos bens materiais, ou seja, o objetivo da economia ¢

assegurar o bem-estar da sociedade.

Sdo divididos dois grupos na economia, microeconomia € macroeconomia. A
microeconomia concentra-se na atividade econdmica de um individuo ou empresa,
como a tomada de decisdes, precos cobrados, servigos prestados. A macroeconomia € o
estudo da atividade econdmica no que se refere a todos os individuos e empresas como

um todo, incluindo privagdes, desigualdade, desemprego, produto interno bruto etc.

A contabilidade também desempenha um papel importante na gestdo de uma
empresa, pois ela tem o objetivo de identificar, registrar e analisar os fatos econdomicos
para auxiliar na tomada de decisdes, ela faz os registros reais das informacdes, como

custos, despesas, lucros, prejuizos, receitas.

Os fundamentos dos conceitos financeiros também se aplicam a pessoas fisicas,
pois € crucial entender seus custos, fluxo de caixa, despesas, investimentos e outras

atividades financeiras, pois ndo o fazer pode levar a problemas financeiros futuros. E ha
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muitas maneiras de controlar seus gastos, como usar planilhas, aplicativos, categorizar

suas despesas ¢ uma das opgdes para facilitar o acompanhamento.

Também ¢ importante saber como criar um fluxo de caixa, para acompanhar as
entradas e saidas de recursos. Utilizando uma demonstracao de fluxo de caixa, vocé
pode analisar os movimentos financeiros e determinar se vai faltar ou sobrar dinheiro

futuramente, o que pode ajuda-lo a tomar as decisdes certas.

O fluxo de caixa é composto por ($) Saldo Inicial, (+) Entradas (receitas),(-)

Saidas (despesas),(=) Saldo final.

Entradas / Receitas

n

-
-

(Periodo / Tempo)

Saidas / Despesas

Nas empresas, as demonstragdes contabeis t€ém o objetivo de mostrar a situagao
atual da empresa, com balango patrimonial, demonstracdo de resultado do exercicio,
demonstragdo de fluxo de caixa, demonstragdo de lucros ou prejuizos. Essas
demonstragdes fornecem ao gestor as informagdes precisas para tomar decisdes sobre a

empresa, € aumentar a riqueza do patrimonio.

Para gerenciar nossas finangas pessoais de forma eficaz, cumprir nossas
obrigacdes e cuidar da nossa riqueza, ¢ preciso agirmos como se estivéssemos
administrando uma empresa. Ao entender isso, podemos descobrir como ganhar

dinheiro para obter um resultado positivo.

Para os individuos, uma fonte de renda muitas vezes vem através de um vinculo

empregaticio, no entanto, existem varias opg¢des para aumentar a riqueza de uma pessoa.
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Uma opg¢do ¢ investir o dinheiro que sobrar da sua renda, vocé pode aplicar em
uma instituicdo financeira por longo prazo ou curto, para render um valor no final.
Outra boa opg¢ao € investir em um imovel para locagdo, isso permitira uma renda extra
mensalmente, prestar servi¢os as pessoas, entre outros. E fundamental manter o controle
financeiro, quando algo foge da norma, € preciso saber reduzir os gastos, evitar fazer

dividas, renegociar contas.

Para a empresa, existem também muitas formas de investir, em ativos
financeiros como em agdes, titulos privados, fundos financeiros, ou investir em bens
permanentes como compra de um imovel, maquina, terreno etc. Mas ¢ sempre
necessario analisar e acompanhar se o investimento que estd fazendo € a escolha certa
para a sua situacdo financeira, isso aplica a empresas e individuos. Por isso, a

importancia do gerenciamento das financas.

O valor do dinheiro no tempo, € o conceito da matematica financeira que define
que o dinheiro hoje vale mais que o dinheiro recebido no futuro, pois o dinheiro

recebido no futuro traz riscos como nao ser recebido e alta inflagao.

Uma das formas de estudar a matematica financeira, € utilizando o fluxo de
caixa, que utiliza uma linha horizontal, que representa o tempo, com flechas voltadas
para cima e para baixo, em que as flechas voltadas para cima representam entradas e

voltadas para baixo as saidas.

Os juros sao rendimento que se obtém quando se empresta ou se aplica um valor
por um determinado periodo, sendo que aqueles que aplicam sempre ird procurar juros
altos e aqueles que tomam emprestado ird procurar juros mais baixos, existem dois

regimes de juros, os juros simples e 0s juros compostos.

Juros simples sdo acréscimos somados sobre o valor inicial de uma operagao

financeira e que se mantém linear ao longo do tempo, vejamos um exemplo a seguir:

Beatriz ira fazer uma aplicagdo de R$1.200,00, utilizando a taxa de juros simples

de 5%, pelo periodo de 18 meses.

Utilizando a formula de Juros Simples
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FV=PV (1+in) ou VF=VP+VP.i.n
Onde:

FV (VP) = Valor futuro

PV (VP) = Valor presente

1= Taxa de juros

n = O namero de periodos

O exemplo fica assim:

FV =PV (1+i.n)

FV =1.200,00. (1 +0,05.18)

FV=1.200.1,9

FV =2.280,00

Beatriz recebera R$2.280,00 ao final da aplicacao.

Os Juros compostos, muitas vezes conhecido como “juros sobre juros”, sdao

acréscimos somados ao capital, ao fim de cada periodo de aplicagao.

Utilizando o mesmo exemplo da Beatriz, mas com juros composto, veja o

exemplo abaixo:
Utilizando a formula de Juros Composto
VF =VP (1+)"
VF=VP (1+)"

VF =1.200 (1+0,05)"
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VF=1.200.1,05"
VF =2.887,94

Beatriz recebera R$2.887,94 ao final da aplicagao.

Diferenca de Juros Simples e Composto

1 1.260,00 1.260,00 -
2 1.320,00 1.323,00 3,00
3 1.380,00 1.389,15 9,15
4 1.440,00 1.458,61 18,61
5 1.500,00 1.531,54 31,54
6 1.560,00 1.608,11 48,11
7 1.620,00 1.688,52 68,52
8 1.680,00 1.772,95 92,95
9 1.740,00 1.861,59 121,59
10 1.800,00 1.954,67 154,67
11 1.860,00 2.052,41 192,41
12 1.920,00 2.155,03 235,03
13 1.980,00 2.262,78 282,78
14 2.040,00 2.375,92 335,92
15 2.100,00 249471 394,71
16 2.160,00 2.619,45 459,45
17 2.220,00 2.750,42 530,42
18 2.280,00 2.887,94 607,94

Observamos que os juros simples sdo lineares, os valores das taxas se mantém
até¢ o final da aplicagdo, ja os juros compostos sdo exponenciais, s30 juros sobre juros.
E muito importante entender sobre as taxas de juros, pois elas estdo presentes em

diversos momentos do nosso dia a dia.
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Juros Simples e Composto (a.m)

3.100
2.600
2.100
1.600
1.100

600

100
i1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Juros Composto Juros Simples

Ao discutir a disponibilidade de crédito, ¢ importante saber avaliar com cuidado
cada cliente, para que ndo haja problemas futuros. Identificacio do cliente,
comprovagdo de renda, situagdo cadastral, utilizagdo do SPC e Serasa, analisar a

garantia do cliente, entre outros fatores sdo necessarios para uma boa analise de crédito.

A organizacdo das financas de empresas e pessoas, ¢ fundamental para
atingirmos nossos projetos e objetivos, pois auxilia em estabelecer metas, no controle

dos gastos e na realizagdo de investimentos.

Para ter uma boa organiza¢do financeira, ¢ necessario determinar o que ¢
prioridade e o que ndo ¢, verificar as entradas e saidas, categorizar os seus gastos,
definir metas, comparar pregos e entender sobre juros, porque eles estdo presentes em
diversos momentos do nosso dia a dia. Um plano or¢amentario também ¢ fundamental,
pois essa ferramenta possibilita o planejamento futuro das suas finangas, permite que
vocé faca bom uso dos seus recursos, evita gastos desnecessarios e analisa 0s possiveis

cenarios. Uma boa gestdo orcamentéria ¢ essencial para uma boa satde financeira.
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Para ter um futuro promissor, ¢ necessario comegar agora. Para isso, devemos
fazer uma boa gestdo financeira, tendo controle financeiro, planejamentos, disciplina,
analisar as entradas e saidas do fluxo de caixa, estudar sobre os melhores investimentos,

comparar pregos, manter uma reserva de emergéncia etc.

Sempre que pensamos no futuro, pensamos em como realizamos nossos sonhos.
Portanto, para transformar os sonhos em projetos, ¢ necessario praticar a educagdo
financeira em sua vida, para ser capaz de planejar e organizar, e assim alcangar seus
objetivos. E importante definir metas e ter um bom planejamento financeiro, pois isso

pode ajuda-lo a realizar os seus sonhos.

Outro ponto importante da educagdo financeira, ¢ entender sobre as opgdes
financeiras para aposentadoria, pois um dia todos ficaremos velhos e ¢ uma
preocupagdo recorrente no cotidiano. Temos algumas opg¢des, incluindo a aposentadoria
por tempo de contribuicdo, aposentadoria por idade ou alternativa em aposentadorias
complementares, como previdéncia privada, fundos de renda fixa simples, tesouro

direto etc.

Cabe a vocé analisar e determinar quais sao as melhores opgdes para o seu
futuro. Entender as financas, ter um bom planejamento, organiza¢do e controle

financeiro, € essencial para garantir um futuro de sucesso.

3.3.2 ESTUDANTES NA PRATICA

O material escolhido para apresentar dicas para as boas praticas de finangas

pessoais foi o Banner.

Nesse Banner, o grupo buscou trazer maneiras de gerenciar seus gastos e

finangas de forma clara e intuitiva em 5 passos simples.

As 5 dicas apresentadas sdo: Conhecer seus gastos e ganhos, Aplicativos
Financeiros, Fundo para Gastos, Cartdo de Crédito como aliado e, por fim,

Investimento.
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Alcanc¢ando a
Autonomia
Financeira

O bom uso do cartdo de
credito pode trazer
diversos beneficios como
acumulo de milhas,
pontos € até servicos
gratuitos, como seguro-
wiagem, por exemplo.
Porém apesar das
vantagens devemos
cuidar pra néo perder o

Com a tecnologia
avancada & possivel
adguiric aplicatives que
facitam o controle de

gastos.

Eles podem auxiliar a

lembrar das contas a

wvencer, definir metas
financeiras  ter acesso
as informacies a

ELI aqu & MOMEnto.

Por fim, os investimentos
sdo ferramentas que
ajudam muite a obtencio
da autonomia financeira,
aumentando a
rentabilidade, gerando
aumento no fluxo de
receita e evita gue o
dinheiro perca o valor
com o tempo devido &

| |nﬂafﬁn

Um passo importante para
evitar imprevistos
financeiros & terum fundo
para gastos inesperados.
0 ideal & gue esza
reserva seja suficients
para cobrir gastos por 3-6
meses.

Controle suas
transaciies, anotando
despesas (fixaz e
varidveiz), recetas e
possiveis imprevistos.
Evite deixar as despesas
superar as receitas.

=sharing&ouid=105614764639958867188&rtpof=true&sd=true
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4. CONCLUSAO

Nesse Projeto Integrado entendemos que a contabilidade tem como finalidade
auxiliar a tomada de decisdo a partir de andlises de informagdes geradas pelas
Demonstracdes Contdbeis e que as principais sao Balango Patrimonial e a

Demonstracao de Resultado de Exercicio (DRE).

Balango Patrimonial mostra a situacdo patrimonial da empresa por meio do
Ativo, Passivo e Patrimonio Liquido. A DRE ¢ um resumo das despesas e receitas para

que no final se obtenha lucro ou prejuizo.

Em financas compreendemos que Indice Geral de Precos de Mercado ( IGP-M )
¢ um dos indices utilizados para medir a inflacdo do pais, indice este calculado pela
FGV e que se faz presente em diversos segmentos como Aluguel, Energia, Saude,

Educacao entre outros.

Ficou claro que financas ¢ o gerenciamento de dinheiro, de empresa,
organizagdes, governos € que envolve analise, planejamento e a execugdo de operagdes
que visam maximizar o usos de recurso disponiveis e que esta ligado a economia e

contabilidade
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Anexo 1: Balango Patrimonial completo.
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Anexo 2: DRE Completo
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2021

122

mn

6M22

Parceria Bradescard - Receitas, Lig. de Impostos 491
CRA Pay (private label) - Receitas, Lig. do Funding e Impostos

Receita liguida do Funding e Impostos de Servigos Financeiros 49,1
Lucro bruta - Servigos financeiros 489

(-) Perdas, Liq. das Recuperagbes (C&A Pay)
() Despesas Totais de Servigos Financeiros (47,3)
(=) Resultado de Servigos Financeiros 16

a2
Parceria Bradescard
Médiz Liquida de Contas a Receber [bilhdes) 28
% da Venda 13,6%
Numero de cartdes novos (mil) 1796
Mumero de cartBes ativos (milhdes) 27
Perdas, liguidas das recuperagdes, sobre carteira média - anualizada (%) 3,8%
Perdas, liguidas das recuperagdes, sobre carteira média - periodo (%) 1,0%
C&A Pay (private label)

Médiz Liquida de Contas a Receber [bilhdes) -
% da Venda -
NUmero de cartBes novos (mil) -
Numero de cartdes emitidos (mil) -
Perdas, liquidas das recuperagdes, sobre carteira média - anualizada (%) -
Perdas, liguidas das recuperagdes, sobre carteira média - periodo (%) -

Anexo 3: Planilha Completa Financeira
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