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1.   INTRODUÇÃO

Dentro da área de finanças e contabilidade há muitas ferramentas que auxiliam

no controle financeiro. Entre essas ferramentas encontra-se o Balanço Patrimonial, a

Demonstração do Resultado do Exercício, o Índice Geral de Preços - Mercado etc.

O IGPM é considerado um termômetro da economia brasileira, embora seja bem

utilizado para reajustes de aluguel, ele também tem impacto nos investimentos, servindo

para acompanhar as mudanças tanto do valor da moeda quanto da alteração dos preços.

Com o objetivo de entender melhor como funciona o IGPM e as outras

ferramentas, foi feito um estudo de caso na empresa Althaia onde conseguimos colher

algumas informações sobre o balanço patrimonial da empresa.

3



ISSN 1983-6767

2. DESCRIÇÃO DA EMPRESA

CNPJ 48. 344.725/ 0001-23

Razão social: Althaia S.A Industria Farmaceutica

Nome fantasia: Althaia S/A

Situação cadastral: Ativa

Data de abertura: 11/04/2011

Idade: 11 Anos

Porte (RFB): DEMAIS

Endereço: Avenida Tegula, 888

Edif Topázio Módulo 15 - Ponte Alta

Cidade: Atibaia- São Paulo

Cep: 12952-820

A Althaia é uma indústria farmacêutica onde as duas principais funções de

atuação da companhia são a produção de medicamentos genéricos e a produção de

suplementos.

Em 2010 o primeiro produto fabricado pela Althaia foi submetido à aprovação

da Anvisa e, em 2012 a companhia obteve o registro do primeiro genérico.

Em 2013, aconteceu mais um passo do movimento de consolidação da

governança corporativa, somando a uma captação de recursos via BNDES.
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A Althaia possui pilares como: investimentos elevados em P & D; modelos de

negócios que combina portfólio próprio, full service, marcas exclusivas; estratégia

comercial e marketing assertivos; investimentos em pessoas e ESG.

Essas e outras mudanças fizeram com que Althaia fosse uma das indústrias

farmacêuticas brasileiras que mais cresceu nos últimos 5 anos.
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 FUNDAMENTOS DE
CONTABILIDADE

O Balanço Patrimonial é uma das mais importantes para a empresa, mostra
toda a situação financeira e patrimonial, tendo uma visão mais completa e dizendo se a
empresa é um investimento rentável, seguro ou não.

O DRE (Demonstração do Resultado do Exercício) é um documento tanto
contábil quanto gerencial que permite com que a empresa tenha uma visão financeira
mostrando resultados: se houve lucro ou prejuízo e os seus porquês.

Com esse documento a gestão pode montar uma estratégia de negócio e assim
ter uma boa governança corporativa.

3.1.1 BALANÇO PATRIMONIAL

O Balanço Patrimonial nada mais é do que o registo de todas as
movimentações financeiras da empresa em um determinado período.Nela informa toda
a situação patrimonial, ou seja, bens, direitos e obrigações da empresa.

Os principais grupos são:

-Ativos Circulantes: São os direitos que a empresa possui e transforma em diriro em
menos de um ano. As principais são, Caixa, Bancos, Contas à receber e Estoque.

-Ativos não Circulantes:São bens e direitos com realização acima de um ano. Nele estão
os direitos de mais longo prazo, como o Imobilizado e Investimentos.

-Passivo Circulante: Obrigações de vencimento com até um ano. Que são: Empréstimos,
Fornecedores e Impostos.

Passivo não Circulante: Obrigações de vencimento superior a um ano. Empréstimos a
longo prazo.

Patrimônio Líquido:São os recursos diretamente investidos pelos sócios e as Reservas
de Capital realizadas.
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Balanço Patrimonial em 31 de Dezembro

(Em milhares de Reais)

Ano                                                                  2021               2020            2019

Patrimônio líquido

Capital social                                                   11.714               3.920            46.736

Reserva de capital                                                479              –                   –

Reserva de lucros                                            60.711               34.302          7.530

Prejuízo acumulado –             (45.293)

Total do patrimônio líquido 72.904               38.222           8.973

Total do passivo e patrimônio líquido       471.789 268.726       152.169

3.1.2 DEMONSTRAÇÃO DO
RESULTADO DO EXERCÍCIO -
DRE

Demonstração do resultado do exercício (DRE) demonstra a situação econômica
da empresa em um determinado período e é composta por custos, receitas e despesas.
Para chegar ao resultado, basta subtrair a despesa e a receita. Assim, se as receitas forem
maiores que as despesas, obtém- se um lucro, caso ao contrário, obtém- se um prejuízo.
A receita se refere a vendas ou prestação de serviços e as despesas são os gastos
necessários para as atividades da empresa.

A estrutura da DRE é composta por:
● Receita bruta: são acrescentadas as receitas resultante de vendas de

produtos , vendas de mercadorias, prestação de serviços;
● Receita líquida:  resultado da subtração da receita bruta menos

devoluções menos os impostos;
● Lucro bruto: resultado da subtração entre a receita líquida e os custos dos

serviços prestados ou produtos vendidos;
● Lucro operacional: resultado da subtração entre o lucro bruto e as

despesas operacionais, como  as despesas administrativas, com vendas e
as do estabelecimento comercial;

● Lucro antes do imposto de renda: o resultado da subtração entre o lucro
operacional e as despesas não operacionais.
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● Lucro líquido: o resultado da subtração entre o lucro antes do imposto e
o imposto de renda e contribuição sobre o lucro. Esse será o resultado
líquido do exercício.

Demonstração do resultado da empresa em 31 de dezembro de 2019, 2020 e
2021 (em milhares de reais):

2019 2020 2021
- Lucro bruto: 111.462 158.456 184.524
- Resultado das despesas
financeiras líquidas e
impostos: 42.458 70.837 76.090
- Despesas financeiras líquidas: 10.798 15.767 14.269
- Resultado antes dos impostos: 31.660 55.07 61.821
- Impostos: 4.378 6.159 5.895
- Lucro líquido : 27.282 48.911 55.926

A DRE da empresa mostra que o lucro foi crescendo durante os três anos, tendo
uma grande diferença entre o ano de 2019 e 2020.

3.2 FUNDAMENTOS DE FINANÇAS

Neste tópico do Projeto Integrado, os estudantes devem atualizar os valores dos

lucros líquidos e do patrimônio líquido da empresa utilizando como base o IGP-M.

3.2.1 ATUALIZAÇÃO DE VALORES
PELO IGP-M

O IGP-M é o índice geral de preços de mercado, calculado mensalmente pela

Fundação Getúlio Vargas (FGV), que a cada dez dias divulga também o mesmo índice

com periodicidade decendial.

Os setores que são avaliados em diferentes pisos são a construção civil, a

indústria, a agricultura e os serviços de moradia e varejo, por essa razão a FGV calcula

três sub-índices que serão utilizados como componentes do IGP-M.

Para calcular o IGPM, é preciso contar com outros indicadores:

IPA-M (Índice de Preços do Atacado – Mercado)

IPC-M (Índice de Preços do Consumidor – Mercado)
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INCC-M (Índice Nacional de Custo da Construção – Mercado).

No cálculo, esses indicadores têm pesos diferentes: 60%, 30% e 10%,

respectivamente. O levantamento de dados sempre começa no dia 21 do mês anterior e

se estende até o dia 20 do mês de referência.

3.2.2 A CALCULADORA FINANCEIRA
HP 12C

A Calculadora HP12C é uma grande aliada do estudo da matemática financeira,

ela opera com o sistema RPN.

Para realizar um cálculo devemos informar os valores separados por enter e no

final pressionar a tecla de operação (tecla +), algumas teclas estão escritas em azuis e

outras em amarelo indicando as funções, para ativar as azuis devemos apertar a tecla G,

e as funções em amarelo a tecla F, em branco são funções padrões basta apenas aperta a

tecla.

É uma calculadora mais rápida em contas complexas, com ela podemos calcular

facilmente juros de cheques especiais, cartão de crédito, crediário, para saber tomar toda

decisão.

3.3 CONTEÚDO DA FORMAÇÃO PARA A
VIDA: GERENCIANDO FINANÇAS

A Formação para a Vida é um dos eixos do Projeto Pedagógico de Formação por

Competências da UNIFEOB.

Esta parte do Projeto Integrado está diretamente relacionada com a extensão

universitária, ou seja, o objetivo é que seja aplicável e que tenha real utilidade para a

sociedade, de um modo geral.

3.3.1 GERENCIANDO FINANÇAS
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Quando se ouve a palavra finanças automaticamente associa-se a dinheiro, mas a

disciplina de finanças apenas faz a sua gestão.

A gestão financeira é de extrema importância tanto para pessoas físicas como

empresas, então é necessário conhecer pelo menos o básico sobre os conceitos

econômicos e financeiros; entender esse “ambiente” em que se encontram; opções de

investimento, juros, para então conseguir atingir metas e objetivos e até mesmo realizar

sonhos.

● Tópico 1: Introdução à economia e à contabilidade

A economia é a ciência que estuda a produção, circulação e o consumo de bens e
serviços utilizados pelas pessoas. Esse estudo é dividido em microeconomia, que
busca potencializar os lucros das empresas, e a macroeconomia, que é a estrutura
institucional.

A contabilidade é a ciência que estuda as alterações quantitativas e qualitativas
de um patrimônio. Ela aplica conceitos que diferenciam regimes de caixa e
regimes de competência.

O conhecimento desses estudos proporciona ao gestor auxílio para tomar
decisões.

Pode-se citar três fenômenos financeiros, como:

Despesa: são gastos relacionados com a manutenção da estrutura para obter o
objetivo da empresa.

Investimento: são gastos com objetivos de retorno equivalente ou superior
futuramente.

Custo: são gastos realizados para conquistar bens ou serviços.

A administração financeira possui princípios ligados às pessoas, para que haja
controle dos gastos pessoais, assim elas podem determinar metas de curto ou
longo prazo.

É necessário categorizar seus gastos mensais de forma dinâmica e recorrente.
Assim como as empresas, as pessoas devem saber como e quanto gastam, como
por exemplo, despesas pessoais, despesas com ocupação, despesas com serviços
operacionais e despesas diversas.

Ao entender e controlar os gastos, e tendo as saídas menores que as entradas
financeiras, é feita a decisão da melhor forma de utilizar esse recurso.

O fluxo de caixa é fundamental para um gestor financeiro. As entradas e saídas
podem ser observadas em dois momentos:
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Fluxo de caixa realizado: utilizado para compreender o que ocorreu com as
finanças pessoais ou da empresa;

Fluxo de caixa projetado: como as finanças devem se comportar.

A versão mais simples do fluxo de caixa é definida como:

Saldo inicial + Entradas - Saídas = Saldo final

● Tópico 2: Entendendo o ambiente: independência financeira, o valor da minha
riqueza e o registro do dia a dia

Para que possa ter um resultado financeiro positivo, é necessário uma forma de
ganhar dinheiro, e em seguida, descontar os custos associados a essa transação, e
focar-se sobre o resto do dinheiro e decidir a melhor finalidade para ele.
Algumas formas de ganhar dinheiro são:

Faturamento: faturamento de seus bens ou serviços prestados;

Trabalho: trabalho que cada indivíduo emprega, na maioria das vezes, vem de
um emprego com ou sem vínculo com uma companhia;

Empreendedor: ser o empreendedor do seu próprio negócio.

Outras formas de ganhar dinheiro, é investir ele, como:

Rendimentos de aplicações financeiras: é aplicado uma quantidade de dinheiro
em uma modalidade financeira e deixada por um certo período, em seguida você
resgata o valor acrescido da remuneração.

Renda de aluguel: investir em um imovel, recebendo o valor de aluguel todos os
meses;

Ações: ser acionista de uma empresa, comprando uma quantidade de ações.

Autoral: receber por vendas de direito autoral, através da produção de um livro
ou música.

Além de gerar a receita, faturar produtos e serviços, ter salário ou receber
rendas, é necessário controlar os gastos.

Primeiramente, reduza os gastos, é saber as entradas e saídas, se as saídas são
maiores, próximas ou maiores que as entradas.

Num momento de crise e redução de gastos, negociar taxas e preços, reduzir
gastos com despesas de menor relevância, ou então em situações extremas,
vender bens ou ativos, podem ajudar bastante.

Conceitos de investimento:

Gastos para investimentos: gastos realizados em bens permanentes visando o
aumento do patrimônio;
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Investimentos financeiros: existem três perfis de investidor, o conservador que
não corre riscos, o moderado que corre riscos controlados, e o agressivo que
arrisca em investimentos com taxas mais elevadas. Quanto maior o risco no
investimento, maior o retorno.

As empresas elaboram mensalmente demonstrações contábeis financeiras, como
pessoas física, você deve trabalhar no fluxo de caixa, dividindo-a em três tipo de
atividades: Operacionais e investimentos que trata-se de movimentação em
ativos produtivos, intangíveis e de longo prazo, e o financiamento adquiridos por
empréstimos e financiamentos, aumento de capital, pagamentos e recebimentos
de juros e dividendos.

● Tópico 3: Dívidas e juros compostos, opções de empréstimo e alternativas ao
endividado

Dentro da matemática financeira estuda-se o valor do dinheiro no tempo,
levando em consideração quem capta (toma emprestado) que buscará as taxas de
juros mais baixas e quem aplica, buscando as taxas de juros mais altas. Essas
taxas são regidas pela oferta e procura no mercado. Quando as taxas se elevam
há uma indução para que os investidores vivam com a renda do capital devido
ao aumento da poupança, já com elas baixas o estímulo e a atração influenciam
no aumento da produção e no público do consumo.

Quando se fala em juros simples dá para associar que ele é mais fácil de
compreender, nele apenas o capital serve como base de cálculo para o juros
dentro do período de aplicação, ou seja, apenas ele é remunerado. Porém, dentro
do ambiente de negócios pouco é usado, apenas em cálculos de descontos. Por
exemplo: Luara aplica R$500,00 por seis meses, remunerado a uma taxa de 10%
ao mês a juros simples. (1 mês: 550,00; 2 mês 600,00; 3 mês 650,00 e assim
sucessivamente, nota-se que apenas os 500,00 estão sendo remunerados.

Já os juros compostos é conhecido por “juros sobre juros” onde os juros de
períodos anteriores são somados ao capital inicial e, em cima desse novo valor é
realizado o cálculo de juros para o próximo período. Por essa razão é preciso
atentar-se caso contrate um empréstimo com longo prazo e taxas altas de juros.
Porque se o prazo for muito longo, o saldo final pode ficar inviável para pagar.
Por exemplo: Se Luara aplicasse os R$500,00 a juros compostos no 1 mês ela
teria R$550,00; no segundo R$605,00; etc. A incidência de juros é sobre o juros
produzindo um saldo maior.

Dentro da área financeira há a avaliação de crédito e sua concessão a novos
clientes, onde um bom resultado da avaliação poderá evitar ou minimizar em
operações futuras riscos. Para que essa avaliação ocorra é necessário colher o
máximo de informações possíveis e dentro delas se encontram:

- Referências bancárias e comerciais.
- Checagem de informações junto a órgãos de crédito.
- Análise das demonstrações contábeis da empresa.
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- Situação geral do setor no momento da solicitação de crédito.

Colocar um patrimônio como garantia (garantias reais) em novos negócios pode
ampliar o valor da concessão de crédito e contribui para minimizar o risco do
negócio. Quanto ao limite de crédito, ele é fixado para um determinado período
de tempo e após o mesmo cada cliente deverá ser reavaliado.

A concessão de crédito funciona de acordo com a classificação entre pessoa
física e jurídica. Quanto à pessoa física, é feita a conferência de alguns
documentos, como comprovante de renda, imposto de renda, extrato bancário. Já
a pessoa jurídica é analisada o histórico da empresa, patrimônio líquido, volume
de vendas e etc. Olhando pelo lado do tomador de crédito deve-se analisar qual o
capital que se pretende pegar emprestado? Para as empresas, em qual prazo da
para quitar as compras? Ressaltando sempre para atentar-se às taxas de juros do
mercado, pois, há muita diferença entre taxas e modalidades de crédito
disponíveis no mercado.

Para que se possa alcançar os objetivos desejados é necessário levar em
consideração alguns pontos importantes: controle das ações (entradas e saídas)
que envolvem recursos financeiros; definir prioridades (focar no que realmente
importa), e preparar um orçamento financeiro. Um exemplo de organização e
planejamento é colocar as contas em débito automático, evitando assim
esquecimento e pagamento de juros.

● Tópico 4: Estabelecer metas para a realização de seus sonhos e como envolver o
grupo a que você pertence para atingir seus objetivos

Mais do que viver o presente, é necessário pensar no futuro e um caminho sólido
fará com que lá na frente ele seja estável. Para que isso aconteça é necessário
que a gestão financeira seja equilibrada tanto na área empresarial quanto pessoal.

Algumas dicas para um melhor planejamento envolve levar em conta quando se
receberá o salário, qual a melhor data para se comprar no cartão de crédito,
quanto de dinheiro deve ser guardado para pagar as contas principais como
aluguel, etc. Além de planejar uma reserva financeira para eventuais
necessidades que não foram previamente pensadas.

Ter sonhos, sejam eles simples e tangíveis ou mesmo os mais ousados, fazem
com que as ações a serem tomadas tenham um norte e a educação financeira fará
com que esses sonhos e objetivos se tornem realidade, possibilitando o equilíbrio
das finanças pessoais para a realização dos sonhos e objetivos. Para isso é
necessário que os sonhos (desejo para que algo seja realizado) vire um projeto,
onde será possível planejar o que é necessário para visualizar quando será
concebível alcançá-los. Por exemplo: Ana quer viajar para Maragogi por 15 dias,
para isso deverá ver quais as melhores épocas por conta do clima, ver se é
possível conciliar suas férias por conta do trabalho, ver quanto ficará passagens,
hospedagem, alimentação, passeios e se o que tem reservado é suficiente ou será
necessário guardar mais dinheiro.

Mas e no futuro? A educação financeira auxiliará também a se preparar quanto à
aposentadoria. Se optar pela aplicação em fundos de aposentadoria (geralmente
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oferecido por empresas aos trabalhadores) é necessário entender as regras para
situações do tipo faixas disponíveis, formas de recolhimento pela empresa
proponente, e se houver o desligamento da empresa o que acontece? Outra opção
é a poupança onde se alcança um investimento suficiente no futuro para uma
previdência complementar a do governo. Há também a previdência privada
aberta, que são os Vida Gerador de Benefício Livre e Plano Gerador de
Benefício Livre, os fundos de pensão coletiva, a Carteira de investimento em
renda variável e a compra de papéis de longo prazo do tesouro nacional.

Portanto, se mantiver atitude, foco, organização, controle com as finanças
certamente se alcançará o sucesso, um futuro em paz, tranquilo, próspero e feliz.
Atentando-se sempre aos mitos, as armadilhas e aos caminhos errados que se
pode encontrar nesse meio de gerenciamento de finanças.

3.3.2 ESTUDANTES NA PRÁTICA

A educação financeira é de extrema importância para se adotar hábitos saudáveis

na nossa vida financeira; hábitos esses para que seja possível alcançar sonhos e metas.

Ela ensina sobre o dinheiro, para se ter consciência de oportunidades e seus riscos; e

como administrá-lo para uma vida financeira saudável e equilibrada. Alguns hábitos

saudáveis que se pode adotar é:

- Estabelecer metas para o seu dinheiro, vale ressaltar que são metas realistas;

- Organizar seus ganhos e gastos;

- Sempre acompanhar a fatura do cartão;

- Criar uma reserva de emergência;

- Pagar as contas em dias;

- Investir o seu dinheiro e aumentar o seu patrimônio.

Aplicando essas dicas aos poucos, quando menos esperar você estará seguindo

todas sem nenhum esforço, ou seja, se tornando um hábito e consequentemente, tendo

sucesso no gerenciamento do dinheiro e um futuro sereno, próspero e feliz.

Link para o vídeo: https://youtu.be/kPq25DQ89w4
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4. CONCLUSÃO

Portanto, quando se entende melhor os índices que medem e influenciam nossa

economia, nos ajuda a tomar boas decisões com nosso dinheiro. Compreende-se a

importância da atualização dos valores pelo IGP M para o mercado de investimentos,

pois a partir dele podemos avaliar se o negócio é bom ou não e é possível consultar

antes de fazer qualquer movimento financeiro.

De modo geral, o índice teve grande elevação desde a sua criação. Aliás, isso

pode ser percebido no dia a dia, com o aumento no valor de produtos, bens e serviços.
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