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1 INTRODUCAO

O projeto integrado (PI) deste semestre tem como objetivo analisar os estados do
Brasil, por meio de levantamento de dados de indices socioecondmicos e da analise da
interagdo desses com os indices de nivel nacional e sua interacdo com os eventos que também
afetam os mercados.

A fim de cumprir com esse objetivo, se faz necessario a aplicacdo pratica dos
conteudos programaticos estudados durante as aulas das diferentes disciplinas. Sera abordado,
ao decorrer do trabalho, acerca do mercado brasileiro, analisado sob a o6tica do Bovespa, os
principais indices socioecondmicos, como o PIB, PIB per capita, quanto outros, tanto do
estado de Sao Paulo, o qual se faz o foco de estudo deste trabalho, tal como os do pais, como
um todo.

O periodo de estudo aqui abordado compreende os anos de 2013 a 2023, este ainda
com dados que ndo abrangem todo o ano, uma vez que o trabalho ¢ executado durante o

quarto trimestre do ano.



2 AMOSTRAGEM

Sao Paulo ¢ um dos estados da Regido Sudeste do Brasil, tendo por limites os estados
de Minas Gerais, Parana, Rio de Janeiro, Mato Grosso do Sul e, ainda, sendo banhado pelo
Oceano Atlantico. E constituido por 645 municipios ao longo de sua 4rea total de 248.219,627
km?.

De forma resumida, o estado comegou a ser colonizado em 1532, quando Martim
Afonso de Souza fundou a Vila de Sao Vicente, hoje Baixada Santista. Sua expansdo se
iniciou com a busca de novos povos a serem evangelizados, por parte dos jesuitas, os quais
desbravaram a Serra do Mar e chegaram até o Planalto de Piratininga, local no qual fundaram
um colégio, em 1554, ao redor desse, se iniciou a constru¢do das primeiras casas da regido,
que dariam origem ao povoado de Sao Paulo de Piratininga.

Nos primordios, a regido tinha como base a agricultura de subsisténcia, posteriormente
teve seu ascensor econdmico por meio da implantagdo da lavoura de cana-de-agucar, apesar
da também busca de ouro e outros metais preciosos, 0s quais nunca se revelaram tdo
abundantes como em outras regides. O grande salto econdmico do estado aconteceu na
passagem para o século XIX, quando as plantacdes de café substituiram as de cana-de-actcar
para ocupar o primeiro plano da economia nacional.

A expansdo da cultura do café no cendrio nacional fez com que Sao Paulo ganhasse,
de vez, uma posicao de destaque no cendrio nacional. Entre os fatores decisivos para isso
estdo: sua aproximacdo geografica com Minas Gerais, proximidade com o mar e o
pioneirismo na expansao ferrovidria. Com isso, a regido se tornou atrativa para a forga de
trabalho dos imigrantes que viriam ao pais para substituir a mao de obra escrava.

O Estado de Sao Paulo se tornou, ao longo dos anos, extremamente relevante, de
forma a ter registrado efetiva participagao em eventos historicos para o cenario nacional como
um todo, tais como a Revolu¢ao Constitucionalista de 1932, a Diretas Ja na Praca da Sé, as
manifestagdes de junho de 2013, entre outros eventos marcantes. Tendo tido tamanha
importancia a dividir o poder nacional com Minas Gerais no que ficaria conhecido como
periodo da politica Café com Leite.

No contexto atual, o estado tem como grande for¢a econdmica e politica a sua capital,
que leva o mesmo nome do estado: Sdo Paulo. A cidade ¢ um forte centro financeiro do
Brasil, sendo base para grandes empresas multinacionais e de tecnologia, além de estar entre

as cidades mais populosas do mundo, com diversas instituigdes culturais e ainda possuir uma



rica tradigdo arquitetonica: ha prédios simbodlicos como a catedral neogotica, o Edificio
Martinelli, um arranha-céu inaugurado em 1929, e o Edificio Copan, com suas linhas curvas

projetadas pelo arquiteto modernista Oscar Niemeyer.



3 PROJETO INTEGRADO

3.1 MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS

Nesta parte do projeto iremos abordar o indice Ibovespa que € o principal indicador de
desempenho de acdes, que sdo negociadas na B3 e retine as empresas mais importantes do
mercado de capitais brasileiro.

Também iremos abordar sobre a relacdo do Ibovespa com os principais indicadores
socioecondmicos.

Em conjunto com as analises, abordamos também o conceito de Mercado Financeiro
como o grupo de institui¢des e instrumentos que viabilizam o fluxo financeiro entre os
poupadores e os tomadores de recursos na economia. Investimento e poupanga constituem o

cerne de todo o sistema financeiro.

3.1.1 OIBOVESPA

A bolsa de valores € o local no qual as repartigdes percentuais de empresas listadas sdao
negociadas. A B3 ¢ a unica bolsa de valores no Brasil, sendo proveniente da fusdo da
Bovespa, BM & F e Cetip.

Segundo seu site oficial, a instituicdo promove a intermediagdo do mercado de
capitais, onde dentre as principais responsabilidades implanta e prové mecanismos para:
Negociagdo de agodes, Derivativos de agdes, Titulos de renda fixa, Derivativos financeiros e
Commodities segundo seu site oficial.

Na bolsa de valores, ha especificagdes, no que tange o mercado de agdes e, de acordo
com a autoridade reguladora, o mercado de agdes pode ser subdividido em primario e
secundario. O mercado primario compreende o lancamento de novas agdes no mercado e ¢
uma forma de captagdo de recursos para o caixa da empresa. Como mercado primdrio, o
mercado de agdes permite que as empresas emitam e vendam suas agdes ao publico comum
pela primeira vez por meio do processo de ofertas publicas iniciais (IPO).

A empresa passa por um processo de [PO ( Oferta Publica Inicial ) para entrar na
Bolsa de Valores, ela deve atender uma série de requisitos determinados pelo Ibovespa.

Segundo a empresa de investimentos ONZE ( 2023 ):



Para ter suas agdes avaliadas no Ibovespa, as empresas precisam cumprir alguns
critérios que sdo definidos pela bolsa de valores brasileira. Alguns deles sdo:

Possuir agdes negociadas na bolsa de valores brasileira, com excecao de ativos de
valor imobiliario (BDR) ou de companhias em processo de recuperacao judicial;

Ter presenca de, pelo menos, 95% nos pregdes realizados nos ultimos trés anos;
Compor o grupo de companhias com os mais altos indices de negociabilidade nos
ultimos trés anos (essa variavel é calculada pela razéo entre o nimero de negocios
realizados ¢ o valor financeiro gerado); Néo ter ativos que foram classificados como
penny stock, ou seja, possuir agdes com valor abaixo de R$ 1; Possui volume
financeiro superior a 0,1% do mercado a vista (compra de a¢des negociadas em
bolsa com valores definidos por pregdes) nos ultimos trés anos. Caso uma empresa
tenha realizado uma oferta publica inicial (termo que se refere a primeira vez que as
acdes de uma empresa sdo vendidas ao publico em geral) nos ultimos trés anos, ela

precisa cumprir requisitos adicionais, tais como ter realizado a oferta publica antes
da reavaliagdo quadrimestral e estar presente em 95% dos pregdes depois da oferta
inicial.

Essa atividade ajuda as empresas a levantar o capital necessario de investidores. Uma
vez que, os novos titulos tenham sido vendidos no mercado primario, eles sdo negociados no
mercado secundario, onde ocorre a troca de propriedade de titulos. O mercado secundario
abrange todas as operagdes futuras dessas agdes, compradas pelo primeiro investidor,
denominado subscritor. E por conseguinte, pessoas fisicas e juridicas podem negociar os
ativos em que tenham posse, realizando assim, movimentos de compra e venda. Dessa forma,
o mercado secundario garante liquidez aos papéis emitidos no mercado primario.

Segundo o site oficial da B3 , o Indice Bovespa ou Ibovespa ¢ o principal indicador
de desempenho das ag¢des negociadas na B3 e reune as empresas mais importantes do
mercado de capitais brasileiro. Criado em 1968, o indice € reavaliado a cada quatro meses e ¢
resultado de uma carteira tedrica de ativos. E composto pelas agdes e unidades de companhias
listadas na B3 que atendem aos critérios descritos na sua metodologia, o que corresponde a
cerca de 80% do numero de negocios e do volume financeiro do mercado de capitais do
Brasil.

Dentre os ativos que constituem o Indice Bovespa, temos apenas ativos que cumprem
critérios exigidos por sua metodologia, sendo eles agdes de empresas listadas na B3. Como
dito por Fabiano, Fernandes e Ribeiro (2009), o mercado de renda varidvel no Brasil ¢
dependente do comportamento das agdes listadas na B3, seu desempenho ¢ refletido pelo
indice Bovespa, dolar e taxas de juros a cada pregdo. Desse modo, destaca-se a importancia e
relevancia do indice para que sirva como termometro para o mercado em geral. Devido ao
grande fluxo e relevancia, além da variedade de mercados abrangidos, das empresas que
compdem o indice, tal como ITAUSA, ALPARGATAS, CEMIG, BTG, BRADESCO,
PETROBRAS, entre outras, o “resumo” do que acontece com essas acoes tende a refletir o

cenario geral do mercado nacional. Ademais, muito além da relevancia para o mercado de



acoes, o indice reflete o estado da economia no pais, em geral, haja vista que, em diferentes
contextos socioecondmicos, a bolsa de valores ¢ amplamente afetada. A reagdo das principais
acdes, assim sendo, também ¢é reflexo dessa situacdo. Por exemplo, uma economia que se
encontra em um estado saudavel, tende a gerar maior fluxo de mercados e lucros para as
empresas, consequentemente, as acdes tendem a se valorizar. Por outro lado, um contexto
nacional conturbado, gera inseguranca nos individuos, que tendem a poupar e esfriar os
mercados, gerando duros golpes nos resultados das mais diversas empresas e prestadoras de
servicos, o que reflete de forma negativa na bolsa.

O indice Bovespa, desde sua abertura, demonstra uma tendéncia de crescimento, nos
ultimos 10 anos, essa tendéncia se manteve e, com algumas excec¢des temporarias, se

concretizou.

Figura 1 - Historico do Indice Bovespa Dolarizado
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Figura 2 - Evolucao do indice Ibovespa

evolugdo ibovespa desde 04/01/2013 a 05/01/2023
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Fonte: Ibovespa.

Em 2013 e 2015, tal como em 2021, a bolsa teve uma oscilagdo negativa, ou seja,
terminou o ano abaixo do que havia comegado. Tais anos foram marcados especificamente
por crises intensas nos ambitos politicos, econdmicos e sociais.

Dentro dos periodos anuais, ¢ visivel uma variagdo entre os minimos € maximos, vale
constar que, quanto menor o periodo analisado, maior a capacidade de eventos de menor
amplitude e impacto geral de causarem impactos, dentro de um dia, por exemplo, como
demonstrado na figura 2, as minimas e maximas atingidas podem variar bastante conforme
noticias e especulagdes ocorrem. Analisando um unico pregdo, poderia ser visto uma redugao
das agdes de uma grande empresa em uma larga escala, devido a um boato, porém, a longo
prazo, pode ser que a tendéncia seja de crescimento, pois os macros eventos e resultados
solidos geram maior impacto. Dessarte, uma andlise dentro de um periodo anual se torna
interessante a entender oscilagcdes do cenario anual e seu impacto imediato em relacdo ao
resultado anual final apresentado.

Minimos e méaximas anuais

2013

O ano de 2013 representou o ano de um colapso politico no pais, além de uma queda
da producao e foi um ano que sofreu, ainda, com as consequéncias da crise que se iniciou em
2009. O ano teve uma variacdo de -15,5%, na época o mercado nacional brasileiro recebe
fortes impactos externos, em especifico, periodos de grave crise externa, como ocorrida em
meados de 2007 por conta da crise do subprime, mais especificamente por conta de processos
de movimentacgdo de agdes, fluxos de capital, e taxas de cambio, sendo que o minimo atingido
pela bolsa, em um fechamento do ano, foi em 03/07/2013, com a bolsa batendo 44.044 mil

pontos, abaixo dos 55.298 do primeiro fechamento do ano.
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Tendo sido a semana da maior baixa foi marcada por uma série de protestos em
capitais nacionais, em Sao Paulo — SP, a tarifa do 6nibus teve um aumento anunciado no dia
2, de R$0,20 centavos, o que gerou uma enorme comog¢do nacional. As manifestagdes
iniciadas na capital paulistana, contra a tarifa, ganharam coro nacional, abrangendo maiores
tematicas. O inicio das manifestagdes, ameagas de paralisacao e fortes falas nas redes sociais
geraram uma forte instabilidade e inseguran¢a nos mercados. Apesar de o indice ndo atingir
um patamar abaixo do dia 03 de julho daquele ano, a bolsa manteve o reflexo do conturbado e
instavel cenario politico-social do pais.

Destarte, o ano manteve-se em baixa tendo grandes oscilagdes para os mercados, as
manifestagdes se mantiveram durante o ano ¢ ainda se estenderam, em diversos canais de
comunicag¢do, por um longo periodo. Sendo grande parte do coro contra o governo nacional
da época, o forte movimento ficou marcado por dar forcas ao inicio das investigacdes contra a
corrupg¢ao, inclusive impulsionada pela lavagem de dinheiro relacionada as obras preparativas
para a Copa do Mundo de futebol masculino de 2014.

Com o ano turbulento, a maxima ficou para a pontua¢ao do dia 04/01/2013, com
62,523 pontos, seguindo ainda a tendéncia de 2012, com a calmaria inicial de um ano novo,
sem muitas novidades nos primeiros dias.

2014 seguiu com a turbuléncia interna do pais, tendo a lava jato como um fato
historico. A investigacdo contra os atos de corrupcao causaram grande alvorogo no pais. Em
margo, a bolsa de valores nacional teve o seu minimo atingido, no dia 14/03/2014, a bolsa
bateu a minima anual de 44,966 mil pontos. O cenario mundial colaborou para tal feito, havia
uma grande inseguranca quanto a situacdo da Crimeia, que se colocava em um delicado jogo
politico que tendia a um conflito armado com Ucrania e Russia. A possivel guerra causou
instabilidade nos mercados europeus, o que refletiu no mercado nacional. Ademais, os
Estados Unidos passavam por uma forte instabilidade politica, marcada pela paralisagao
legislativa e um forte clima no Capitolio entre democratas e republicanos.

O cendrio nacional e mundial de tensdo interna e externa continuou, a situagdo na
regido dos Balcds seguiu complexa e a guerra contra o terrorismo, liderados pelos
norte-americanos, seguia e ainda tinha novos capitulos. Entretanto, de marco a abril, a bolsa
apresentou uma melhora, liderada pelas acdes da Petrobras que subiram exponencialmente, o
que levou o indice Bovespa aos 61,896 mil pontos em, 02/09/2014. Apds correcdes de
mercado, entretanto, e a inseguranca politica devido as eleigdes, a bolsa fechou o ano no

vermelho.
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No ano seguinte, 2015, houve a extensdo da crise interna que o pais passava desde
2013, a lava jato atingiu seu apice e o impeachment da presidenta eleita teve inicio. O cenario
mundial também teve uma tendéncia de baixa, com crises econdmicas, sociais e politicas
espalhadas pelo globo. O ano comegou em baixa, com o recuo dos bancos na bolsa, mas
atingiu sua minima no ano somente no dia 21 de dezembro. O inicio do processo de
Impeachment foi em 2 de dezembro daquele ano, o que aumentou a inseguranca para com o
governo e aumentou o risco Brasil. A inseguranga para o ano subsequente, o descompasso das
contas publicas e as crises politico-econdmicas na américa latina levaram a bolsa a bater
43,200 mil pontos no dia 21/12 daquele ano, minima inferior comparada aos anos anteriores.

A queda do fim de 2015 se manteve nos primeiros meses de 2016, o pessimismo ¢ a
inseguranca do mercado estavam atrelados a operacdo lava-jato, as baixas da Petrobras,
puxadas pelos escandalos de corrupg¢ao, junto da instabilidade politica, que aumentaram ainda
mais o risco Brasil, além da desvalorizagdo da moeda local, tendo o doélar batido a alta
historica, até entdo, de R$4,165. A situacdo conturbada e delicada do cenario nacional, levou
o pais a bater 37,497mil pontos, no dia 26 de janeiro.

O desenrolar da lava jato, julgamentos e sentencas, tal como a troca de governo, com o
inchamento de Dilma, as politicas econdomicas adotadas pelo novo regente, assim como as
eleicdes municipais, mudaram os animos no pais. Logo apos as eleigdes municipais, que
indicavam uma mudanca da opinido popular quanto a politica, com grande poder do Partido
dos Trabalhadores ( PT ), que tinha tido golpes duros contra sua imagem durante a lava jato, o
mercado reagiu com a maxima daquele ano, fechando o dia de 31 de outubro em 64,925 mil
pontos.

O ano de 2017, diferente de seus antecessores, demonstrou maior constancia e teve
uma minima do Bovespa bem préxima que a méxima do ano anterior, tendo atingido 59,589
mil pontos no dia 2 de janeiro. J4 a maxima anual ficou para o dia 13 de outubro, com o
otimismo do mercado exterior, principalmente do mercado asiatico, a bolsa brasileira bateu os
76,999 mil pontos.

Em 2018, a minima atingida aconteceu na segunda-feira do dia 18 de junho, devido a
piora na tensdo comercial entre Estados Unidos e os chineses e as incertezas fiscais e politicas
no Brasil, devido ao ano eleitoral, a queda do dia foi impulsionada pelo recuo das ac¢des da
Petrobras. A maxima do ano ficou com os 89,820 pontos atingidos em 03 de dezembro de
2018. A reducado recente da taxa Selic, para 6,5%, em relacdo aos 7% do comeco daquele ano,

a melhora da economia brasileira como um todo, o aumento do PIB e o entusiasmo com os
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politicos eleitos fizeram a bolsa brasileira destoar da tendéncia de baixas internacionais
destacadas naquele ano.

Em 2019, a tendéncia crescente da bolsa brasileira continuou, tendo uma minima em
maio, no dia 17,de 89,993 mil pontos, maior do que a maxima do ano anterior. A bolsa contou
com um aumento de investidores no ano, batendo 1 milhdo de investidores pessoa fisica, o
que gerou um maior fluxo e dinamismo. Em maio, com as corre¢des da bolsa e o cendrio
internacional de aversdo a riscos, infladas pelo embate estado-unidense com os chineses, no
cenario comercial, e as dificuldades do governo brasileiro em seguir com a reforma
previdenciaria, o indice Bovespa recuou.

Contudo, com a minima histérica da Selic, em 3%, um otimismo comercial com as
politicas fiscais do governo bolsonarista e um acalmar de animos entre o conflito comercial
entre China e Estados Unidos, o fim do ano de 2019 foi excelente para a bolsa, que encerraria
0 ano com maior valorizagdo que o ouro ¢ o dolar. Tendo a méaxima atingida em 26 de
dezembro, com 117,200 mil pontos.

O ano de 2020 prometia um aumento na bolsa, muitos especularam um aumento para a
casa dos 140 mil pontos. No dia 23 de janeiro, a bolsa atingiu o que seria a maxima de um
fechamento no ano, com 119,520 mil pontos. O otimismo com as reformas fiscais e tributarias
e a melhora dos cendrios internacionais parecia colaborar para que a previsao de um aumento
para a casa dos 140 mil se realizasse. Entretanto, a expansdo do Coronavirus ao longo do
globo prejudicou a economia global, com a infec¢do tendo ganhado niimeros expressivos em
marco, demonstrando letalidade, os mercados recuaram. Até que, no mesmo més de margo,
um ponto critico fosse atingido, com fronteiras sendo fechadas, agdes do ramo turistico
puxaram as quedas, pouco tempo depois quarentenas foram sendo definidas pelos governos, o
que gerou um congelamento de diversos setores da economia. No cendrio fragil
economicamente, que também gerou instabilidades politicas, a bolsa chegou a sua minima no
ano, com 63,570 mil pontos em 23 de margo. Quase caindo pela metade em um curto prazo
de dois meses.

2021 representou um ano de renascimento de muitas economias € uma busca por
estabilidade. Com as reaberturas graduais de comércios e fronteiras, as economias foram,
pouco a pouco, voltando a tona. Nesse meio termo, os avangos ao combate ao COVID pela
Otica da salide também geraram positivismo. Em 07/06/2021, com uma euforia pelos bons
resultados demonstrados no primeiro trimestre e grandes expectativas, a bolsa bateu os
130,770 mil pontos. Com a euforia passando, resultados mais pés no chao do segundo e

terceiro semestre, além das preocupagdes com os custos gerados pela pandemia aos governos,
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as bolsas foram, aos poucos, se estabilizando. Em dezembro, no dia primeiro, a Bovespa
conheceu sua minima anual com 100,775 pontos.

O ano de 2022 comegou novamente com o otimismo, com a reabertura econdmica
concluida, bons indices de vacinagdo e uma estabilidade sendo restabelecida, aos poucos, a
entrada de capital estrangeiro no brasil ¢ a subida das grandes agdes que compdem o indice
Bovespa, levaram a uma méaxima de 121,570 mil pontos no primeiro dia de abril. O cenario
politico foi um dos principais fatores a dificultar um aumento da bolsa ao longo do ano, o
governo perdeu forgas no cenario nacional e global e passou a gerar insegurancas ao mercado.
Além disso, as duvidas acerca do futuro do pais devido as elei¢des também causavam receios,
tal como a divida brasileira, que havia subido 27,2% durante a pandemia. Assim, em 14 de
julho de 2022, a bolsa atingiu um dos valores mais baixos desde 2020, com 96,121 mil

pontos. Com forte influéncia do declinio de mercados financeiros € commodities no exterior.

3.1.2 RELACAO ENTRE INDICADORES ECONOMICOS E O IBOVESPA

Para o mercado aciondrio o crescimento economico ¢ uma varidvel importante, uma
vez que o PIB crescendo aumenta a possibilidade das empresas listadas na bolsa de valores
obterem lucros maiores e, por consequéncia, dividendos mais altos.

Para Pinheiro (2009), o aumento nos dividendos gera aumento, também, na projecao
dos fluxos futuros de ganhos proporcionados por uma agdo. Fazendo assim, com que o preco
da acdo suba. Para Groppo (2004, p.20):“um aumento na produgdo geralmente € positivo para
os lucros e dividendos (tudo o mais constante).Portanto, os precos das agdes elevam-se
quando ocorre um aumento inesperado na producido”.Entretanto, segundo Pinheiro (2009, p.
397):“[...] a bolsa antecipa-se ao ciclo econdmico, visto que quando compramos agoes,
compramos fluxos de lucros futuros, ndo os passados”.

Esse processo acontece por que os agentes analisam uma opg¢ao de investimento em
acdes projetando o quanto esse investimento serd rentdvel no futuro, a partir da compra
efetiva da ac¢do. Ou seja, se a andlise aponta para uma proje¢do de ganhos futuros efetua-se a
compra de uma ag¢do; ao contrdrio, se a analise verifica uma proje¢do de perdas futuras,
efetua-se a venda de uma acao.

Portanto, acredita-se que deve haver uma relacdo positiva entre crescimento
econdmico e desempenho da bolsa de valores, ou seja, se a demanda agregada cresce, devera
aumentar o rendimento do indice da bolsa.

A medi¢ao do crescimento econdmico sera feita através dos dados do desempenho do
produto interno bruto (PIB) representando a demanda agregada do modelo IS-LM. Dados
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esses que serdo tratados estatisticamente de diversas formas e horizontes de tempo para
confrontar com os dados do desempenho da bolsa de valores brasileira representado pelo

IBOVESPA. Esse indice ¢ medido pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) e
inclui as agdes mais liquidas da bolsa com atuacdo de 4 em 4 meses, ou seja, inclusdo e
exclusdo de a¢des com base na liquidez desses papéis durante o periodo de mensuracao. Esses
Desempenhos serdo confrontados para verificar se ha alguma e qual a relagao das tendéncias
desses indices.

Iniciar-se-a4 pela observacao dos desempenhos anuais do IBOVESPA conjuntamente
com a varia¢ao anual do PIB nominal da economia de Sao Paulo, conforme mostra o Grafico

que ilustra as variagdes percentuais anuais das duas varidveis.

Figura 3 - PIB DE SAO PAULO X IBOVESPA

PIB de Sao Paulo VS IBOVESPA em percentual %
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Fonte: IBGE, B3 e Seade.

Conforme se observa-se na figura 3 , ndo ha uma relagdo entre a variagdo do PIB de
Sao Paulo e o desempenho do IBOVESPA. Todavia, conforme foi descrito anteriormente
observa-se uma pequena estagnacao, por parte do PIB de Sao Paulo, em relagdo ao
comportamento do IBOVESPA nos ultimos 10 anos. Por exemplo, observa-se que a partir do
ano de 2013 ha sempre uma relagdo distinta, por parte do PIB, enquanto o IBOVESPA tinha

um desempenho negativo, o PIB tinha um desempenho positivo. Um bom exemplo desse
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desajuda foi em 2014/2015, esse desajuste no qual teve a alta mais expressiva do PIB de todo
o periodo. No ano de 2014, o PIB de Sao Paulo cresceu 0,15% comparado com o ano anterior

¢ o IBOVESPA teve uma queda de 12,60% comparado ao ano anterior, enquanto em 2015 o
PIB

Sao Paulo subiria 0,05%. O mesmo comportamento € visivel em outro ano, como em

2021.

Figura 4 - Inflagdo do estado de Sdo Paulo x Indice Ibovespa

Inflagao de S&o Paulo VS Ibovespa em percentual %

== |nflacdo == |bovespa

40,00%

20,00%

0,00% T \ /

-20,00%

2012 2014 2016 2018 2020 2022

Fonte: IBGE, B3 ¢ Seade.

Na figura 4 evidencia em observagdes anuais a relagdo entre a inflacdo de Sdo Paulo e
o desempenho do IBOVESPA para o periodo analisado. Podemos observar no grafico que em
periodos de crise inflacionaria o IBOVESPA tem um melhor desempenho como em 2016 que
teve o percentual de 38,90% mesmo com o impeachment da entdo presidente Dilma. Outro
exemplo disso foi em 2015 onde todo o pais via o escandalo da Lava jato e também em 2021

no da pandemia.
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Figura 5 - Desemprego no estado de Sdo Paulo Indice Bovespa

Desemprego de S&o Paulo VS Ibovespa em percentual %
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Fonte: IBGE, B3 e Seade.

Como se pode verificar na figura 5, a relagdo entre o desemprego de Sao Paulo e o
IBOVESPA. Observa-se, que houve periodos de maior volatilidade relativa no IBOVESPA
como, por exemplo, nos anos de 2018 e 2021, esse fenomeno que aconteceu em 2018 pode
ser explicado como uma inseguranga por parte das pessoas e pelo mercado por ndo saberem
quem ocupara a cadeira de presidente, em 2021 e pela eclosdo da pandemia da COVID-19.

Diante de todos os dados e eventos acima destacados, podemos concluir que o
mercado possui uma grande sensibilidade a evento, em diferentes magnitudes, a curto prazo,
sendo, inclusive, sensivel a especulagdes e boatos. Um evento especulativo como a
possibilidade de uma empresa fechar ou de uma guerra comegar geram grandes impactos no
mercado e na bolsa. Por outro lado, os indices socioecondmicos ndo parecem seguir a mesma
tendéncia, tendo, ao invés de um movimento que se inicia de forma a anteceder um evento
por si mesmo, resultados posteriores aos acontecimentos ¢ até mesmo de forma “retardada”.
Exemplo disso se da pela crise do COVID, com o comeco da doenga na China, o mercado
brasileiro ja anteviu uma possibilidade de crise e iniciou movimentos de recuo, por outro
lado, os indios s6cio-econdmicos somente sentiriam efeitos com a efetivagao da crise.

Conclui-se que o mercado possui uma grande tendéncia especulativa e sensibilidade a

eventos de curto, enquanto seguem corregdes de médio a longo prazo com o que efetivamente
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ocorre. Por outro lado, os indices sdcio-econdmicos possuem maior resiliéncia a eventos de
menor escala e de curto prazo, enquanto tendem a acompanhar quedas e aumentos dos

mercados em periodos maiores.

3.2 MICRO E MACROECONOMIA

“A microeconomia ¢ o ramo da economia que analisa a economia em menor escala e
lida com entidades especificas, como empresas, familias e individuos.” ( Significados, [s.d] ),
j& a macroeconomia analisa a economia em um sentido amplo, lidando com fatores que
afetam a economia nacional, regional ou global como um todo.

Neste projeto abordamos importantes temas sobre Macroeconomia como o PIB, a
inflagdo e o desemprego e o no campo microecondmico sera apresentada a interpretacdao do
comportamento do consumidor através do calculo da elasticidade-renda da demanda do setor

automobilistico do Estado de Sdo Paulo.

321 OPIB

O PIB ¢ considerado um dos indices mais importantes da economia, ¢ o valor total da
produgdo de bens e servigos finais, hd duas formas de avaliar o PIB, pela perspectiva de
Renda e de Despesa, ambas serdo iguais no final. Para a economia como um todo, a renda
(receita) deve ser equivalente ao gasto (despesa).

O calculo do PIB consiste em multiplicar a quantidade produzida pelo valor vendido,
isso ¢ feito individualmente para cada item e depois soma-se todos os resultados.

O PIB ¢ composto pelos dados:

Consumo (C) — gastos dos domicilios com bens e servigos (duraveis ou nao)

Investimento (I) — bens adquiridos para uso futuro e ¢ divido em 3 (ndo serd pedido)

Compras do Governo (G) — ndo inclui subsidios para pessoas

Exportagoes Liquidas (X-M) — diferenca de exportacdo e importagao (nessa ordem)

EsuaFérmula¢ Y = C + I + G + (X — M)

Neste projeto analisamos o PIB dos ultimos dez anos do estado de Sdo Paulo, nossa
fonte principal foi o site do Seade que proporcionou a oportunidade de trazer em valores de
porcentagem o PIB nos anos de 2012 a 2022 do Estado de Sao Paulo.
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Figura 6 - Variagao do PIB do estado de Sao Paulo
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Fonte: Seade.
Tabela 1 - Comparacao entre o PIB de Sao Paulo e do Brasil
% pib do estado
em relacio ao
Ano PIB SP PIB Brasil nacional
2012 R$1,413,202,500,000.00 R$4,402,500,000,000.00 32.100%
2013 R$1.715.238.416.654 R$5.331.619.000.000 32.171%
2014 R$1.858.196.055.503 R$5.751.953.000.000 32.305%
2015 R$1.939.901.907.128 R$5.995.587.000.000 32.355%
2016 R$2.038.757.381.638 R$6.269.328.000.000 32.520%
2017 R$2.120.761.635.112 R$6.585.480.000.000 32.204%
2018 R$2.210.561.949.478 R$7.003.141.000.00 31.578%
2019 R$2.348.338.000.289 R$7.389.131.000.000 31.781%
2020 R$2.377.638.979.848 R$7.609.597.000.000 31.245%
2021 R$2,513,164,401,699.30 R$8.898.727.000.000 28.242%
2022 R$2,583,533,004,946.90 R$9.915.317.000.000 26.056%

Fonte: Seade.
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Figura 7 - O PIB do estado de Sao Paulo entre 2013 ¢ 2022

PIB SP ( em bilhares)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: IBGE.

Junto da tabela 1 trouxemos a figura 7 com o valores em reais do PIB do Estado de
Sao Paulo e do Brasil, onde podemos observar que o Estado de Sao Paulo nos ultimos anos
foi responsavel por 3 do valor do PIB do Brasil, considerado uma grande economia teve seu
PIB menor que 30% apenas nos anos de 2021 e 2022.

Os anos citados acima foram marcados com a pandemia que deixou a economia nao sé
do Estado como do mundo todo abalada, no estado de Sao Paulo foi decretado quarentena
pelo ex governador Joao Doria em Margo de 2021, o decreto inicial tinha seu prazo de 15 dias
no entanto, com a propagacdo maior no numero de infectados pelo virus COVID-19 este
periodo foi prorrogado, com a quarentena comércios considerados ndo essenciais tiveram que
fechar as portas, causando um impacto no PIB, assim como também em outros indicadores

que foram analisados também neste projeto.

3.2.2 AINFLACAO

Inflacdo ¢ o nome dado ao aumento dos pregos de produtos e servicos. Ela ¢ calculada
pelos indices de precos, comumente chamados de indices de inflagao.

O IBGE produz dois dos mais importantes indices de precos: o IPCA, considerado o
oficial pelo governo federal, e o INPC.O proposito de ambos € o mesmo: medir a variagao de

precos de uma cesta de produtos e servigcos consumida pela populagdo. O resultado mostra se
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os precos aumentaram ou diminuiram de um més para o outro, de forma simplificada, sdo
esses os indices que irdo mostrar o poder de compra que hd em determinada regido.

A cesta ¢ definida pela Pesquisa de Orgamentos Familiares - POF, do IBGE, que, entre
outras questoes, verifica o que a populacdo consome e quanto do rendimento familiar é gasto
em cada produto: arroz, feijdo, passagem de Onibus, material escolar, médico, cinema, entre
outros.

A sigla INPC corresponde ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor. A sigla IPCA
corresponde ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo. A diferenca entre eles esta
no uso do termo “amplo”. O IPCA engloba uma parcela maior da populagdo. Ele aponta a
variacao do custo de vida médio de familias com renda mensal de 1 ¢ 40 salarios minimos. Ja
o INPC verifica a variacdo do custo de vida médio apenas de familias com renda mensal de 1
a 5 salarios minimos. Esses grupos sdo mais sensiveis as variagdes de pregos, pois tendem a
gastar todo o seu rendimento em itens basicos, como alimentagdo, medicamentos, transporte
etc.

O governo federal usa o IPCA como o indice oficial de inflagdo do Brasil. Portanto,
ele serve de referéncia para as metas de inflagdo e para as alteragdes na taxa de juros. Como
ele é calculado: o IBGE faz um levantamento mensal, em 13 areas urbanas do Pais, de,
aproximadamente, 430 mil precos em 30 mil locais. Todos esses pregos sdo comparados com
os pre¢os do més anterior, resultando num Unico valor que reflete a variagdo geral de pregos

ao consumidor no periodo.

Figura 8 - A inflagdo no Estado de Sao Paulo entre 2013 e 2022

INFLACAO ESTADO DE SAO PAULO
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Fonte: IBGE.
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Fazendo uma andlise da figura 8 da inflagdo, percebe se que , os dados, revelam
flutuacdes na taxa de inflagdo ao longo dos anos. Destacam-se dois anos com taxas
particularmente altas: 2015, com 10,67%, ¢ 2021, com 10,06%. Esses anos podem ter sido
influenciados por eventos econdmicos especificos.

A partir de 2017, a inflacdo tende a diminuir, atingindo valores mais baixos em
comparagdo com anos anteriores. Esse periodo de inflagdo mais baixa pode estar relacionado
a politicas econdmicas ou estabilidade econdmica.

Em 2022, a inflagdo voltou a cair para 5,79%, o que pode ser resultado de medidas de

controle da inflacao ou outras condi¢des econdmicas favoraveis.

3.2.3 O DESEMPREGO

O desemprego, de forma simplificada, se refere as pessoas com idade para trabalhar
(acima de 14 anos) que nao estdo trabalhando, mas estdo disponiveis e tentam encontrar
trabalho.

Na figura 9 abaixo estdo apresentados os nimeros de desempregados divulgados pelo
IBGE nos ano de 2013 a 2022, a metodologia usada pelo IBGE se chama Pesquisa Nacional

por Amostra de Domicilios Continua — PNAD Continua.

Figura 9 - Numero de desempregados no quarto trimestre de 2013 a 2022
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Fonte: IBGE.
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Podemos observar que a partir do ano de 2015 os nimeros de desocupados no estado
comegou a aumentar, se falarmos sobre o cenario em que o estado de Sao Paulo se encontrava
neste periodo, lembraremos que era o segundo ano de mandato da ex-presidenta Dilma
Rousseff, o municipio de Sdo Paulo neste ano enfrentou inimeros problemas de
manifestagdes com a populagao infeliz sobre como a Presidenta estava governando o pais, em
2 de Dezembro do mesmo ano o processo de impeachment entrou em vigor, tendo sua ultima
votagdo e conclusdo em 31 de Agosto do ano de 2016, assumindo o poder o vice presidente
Michel Temer.

Os numeros nao param de subir por ai, vemos que no ano de 2017 continua com um
nimero alto de desocupados, continuamos com essa alta até¢ o ano de 2021, ano esse marcado
como o segundo ano de pandemia, a taxa comega a diminuir gradualmente no final do ano de
2021 e o ano de 2022 j4 finalizamos com uma taxa menor de desempregados.

Abaixo estd apresentada a tabela 2 com a porcentagem de desocupados ao longo dos
anos. o IBGE faz essa analise percentual por trimestres 0 que nos permitiu também ter a taxa

dos trimestres deste ano.

Tabela 2 - % de desempregados por trimestre no Brasil em relagdo ao niimero de individuos

em idade ativa

2 3 4
ANOS 1 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
2013 7,80% 7,50% 7,40% 6,60%
2014 7,30% 7,10% 7,30% 7,20%
2015 8,60% 9,20% 9,80% 10,30%
2016 12,20% 12,20% 12,90% 12,50%
2017 14,40% 13,60% 13,30% 12,8
2018 14,10% 13,80% 13,30% 12,60%
2019 13,60% 12,90% 12,10% 11,60%
2020 12,30% 13,90% 15,40% 14,80%
2021 14,70% 14,50% 13,40% 11,10%
2022 10,80% 9,20% 8,60% 7,70%
2023 8,50% 8,50% -% -%

Fonte: IBGE.
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O painel do IBGE nos trouxe as taxas atualizadas até o segundo trimestre de 2023,
onde podemos reparar que comparada ao mesmo periodo do ano anterior a taxa se encontra
quase 2% a menos trazendo assim uma esperanca para os habitantes do Estado de que este
ano a taxa terminard em menor avaliagdo, mostrando uma informagao positiva para o Estado.
Curva de Phillips

Quando falamos em infla¢do e desemprego, logo na economia ¢ mencionado sobre a
Curva de Phillips, uma teoria macroecondmica que mostra a relagdo entre desemprego e
inflacdo no curto prazo.

Basicamente essa teoria, serve para demonstrar o quanto a populacao perde ou ganha
um emprego pode interferir no balango de precos do mercado.

A primeira vista, o raciocinio é que a alta do desemprego resulta em uma alta da
inflacdo, mas ndo ¢ bem isso — ao menos no curto prazo — que A. W. Phillips, o criador da
teoria, demonstrou na década de 60.

O economista neozelandés pegou dados do Reino Unido, de 1861 até 1957, para
provar que a relagdo entre desemprego e inflagdo ¢ inversa, ou seja, quanto maior € a geragao
de empregos, mais 0s pre¢os sobem — € 0 mesmo ocorre ao contrario.

Se vocé pensar bem, esse ¢ um raciocinio logico, visto que o mercado se baseia na lei
da oferta e demanda. Quando ha expansdo do emprego, a demanda aumenta mais do que a
oferta e, consequentemente, os pregos sobem. Em contrapartida, quando as pessoas perdem o
emprego, elas tendem a consumir menos, entdo, a oferta fica maior que a demanda, e os
precos se reduzem.

Contudo, boa parte dos economistas concorda que essa teoria se aplica apenas no curto
prazo, e a curva de Phillips passou por algumas mudancas ao longo do tempo, chegando a
teoria da curva de Phillips aceleracionista.

Com as informagdes anteriores, a figura abaixo, faz uma anélise do desemprego e da

inflagdo do estado de Sao Paulo.
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Figura 10 - Comparacao entre desemprego e inflagao
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Fonte: IBGE.

Para demonstrarmos essa teoria na pratica, trouxemos a figura 10, de acordo com a
teoria de Phillips o desemprego aumenta e a inflagdio diminui, podemos observar este
comportamento nos anos de 2016 até 2021, como mostra na figura 12 as linhas ficam
paralelas umas com as outras.

Ja em anos especificos como 2015 e 2021 as linhas se encontram, como justificativa
precisamos mencionar a crise de 2015 que comegamos enfrentar no pais, ja em 2021 nos
encontramos no segundo ano da pandemia, considerado o ano mais letal no Brasil, foi quando
0s pre¢os comegaram a subir ultrapassando a inflagdo do pais.

Como mencionado acima, a teoria s se mantém no curto prazo, quando pegamos

longo prazo como a andlise feita nos ultimos dez anos encontramos essa inconsisténcia.

3.2.4 O COMPORTAMENTO DOS CONSUMIDORES

Antes de analisarmos o comportamento dos consumidores nesta etapa do projeto,
iremos abordar o conceito ¢ elasticidade-renda.
A Elasticidade-renda da demanda mede quanto a quantidade demandada de um bem

responde a uma varia¢ao na renda dos consumidores.
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O calculo da elasticidade-renda consiste em a variagdo percentual da quantidade

demandada dividida sobre a varia¢do percentual da renda.

Figura 11 - Formula Elasticidade-renda da demanda

Variagao percentual da quantidade demandada

Elasticidade-renda da demanda = —
Variacao percentual da renda

Fonte: Khan Academy.

Figura 12 - Frota de Veiculos no Brasil
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Usamos os valores da frota de veiculos para calcularmos a variacdo percentual e assim
encontrarmos a elasticidade em relacdo ao PIB do Estado de Sdo Paulo, na tabela a seguir

iremos mostrar os valores.
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Tabela 3 - Comparagdo PIB x FROTA

VARIACA

PIB DE SAO FROTADE ODA VARIACAO ELASTI
Anos PAULO VEICULOS FROTA DOPIB CIDADE
2013 1.715.238.416.654,00 1.273.312,00 547% 7,27% 0,75
2014 1.858.196.055.503,00 1.158.046,00  4,72% 8,33% 0,57
2015 1.939.901.907.128,00 886.794,00  3,45% 4,40% 0,78
2016 2.038.757.381.638,00 727.059,00  2,73% 5,10% 0,54
2017 2.120.761.635.112,00 919.051,00  2,95% 4,02% 0,73
2018 2.210.561.949.478,00 1.001.226,00  3,27% 4,23% 0,77
2019 2.348.338.000.289,00 719.985,00  3,45% 6,23% 0,55
2020 2.377.638.979.848,00 676.513,00  2,40% 1,25% 1,92
2021 2.513.164.401.699,30 837.718,00  2,20% 5,70% 0,39

Fonte: IBGE.

Com os dados do IBGE, faremos agora uma analogia com a teoria da elasticidade que
nos diz que quando sua elasticidade-renda ¢ menor que 1 mostra que a demanda do setor
analisado ndo acompanhou a sua renda, como no caso de 2021, em que mesmo com o
aumento do PIB e consequentemente na renda, ainda ndo houve um aumento na demanda do
setor automotivo demonstrando assim uma elasticidade ineléstica.

Por outro lado, no ano anterior, em 2020 ja tivemos um resultado diferente com a
elasticidade em 1,92 demonstrando que a demanda apresentou comportamento elastico, e que

a quantidade de veiculos aumentou quase o dobro do aumento da renda.

3.3 INDICADORES ECONOMICOS E SOCIAIS

Os indicadores socioecondmicos sao muito importantes para a economia, sendo
utilizados, frequentemente, tanto no meio académico, quanto no planejamento publico e
empresarial. De acordo com Jannuzzi (2004), no ambito académico, o indicador ¢ o que une

os modelos e teorias sociais a evidéncia empirica dos temas estudados. Ja para os governos e
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a sociedade civil, o indicador ¢ um instrumento de acompanhamento da realidade social e

auxilio ao aperfeicoamento de politicas publicas.
3.3.1 CONCEITUANDO OS INDICADORES

O IDH ¢ uma medida média das conquistas de desenvolvimento humano basico em
um pais. Como todas as médias, o IDH mascara a desigualdade na distribuicio do
desenvolvimento humano entre a populagdo no nivel de pais.

Por exemplo: O IDH varia de zero (nenhum desenvolvimento humano) até 1
(desenvolvimento humano total. Um indice até 0,499 significa um baixo desenvolvimento
humano. De 0,5 a 0,799 representa um desenvolvimento médio e, quando ultrapassa 0,8, o
desenvolvimento ¢ considerado alto. No grafico 1 os indicadores demonstram o indice de
desenvolvimento humano do estado de Sao Paulo.

Célculo IDH
O célculo do IDH (indice de desenvolvimento humano) leva em conta o PIB per

capita, depois de corrigido pelo poder de compra da moeda de cada pais, mas também
considera dois outros componentes: a educacdo e a longevidade. A educagdo ¢ avaliada a
partir da taxa de analfabetismo e de matricula em todos os niveis de ensino. Para aferir a
longevidade, utilizam-se os nimeros de expectativa de vida ao nascer.

O IPCA (sigla para Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) é o indice
oficial da inflagdo no pais. Como o préprio nome sugere, ele indica a varia¢ao dos pregos de
um conjunto de produtos e servigos para o consumidor final (refletindo o consumo pessoal
das familias). As variagdes do IPCA tem impacto direto no bolso da populagdo. Quando o
indice estd alto, significa que o dinheiro perdeu o valor. Ou seja, o preco das coisas esta
aumentando, mas o seu saldrio segue o mesmo. Vocé ndo consegue comprar 0S mesmos itens
do més anterior pelo mesmo preco.

Por exemplo: o quanto aumentou ou baixou o preco do feijao, do quilo de tomate e de
outros bens. No grafico 2 sdo apresentados os niimeros do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo do estado de Sao Paulo.

Calculo IPCA
O TPCA ¢ calculado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

(IBGE) nas regides metropolitanas de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto
Alegre, Curitiba, Salvador, Recife, Fortaleza, Belém e Vitoria, bem como de Goidnia, Campo
Grande, Rio Branco, S3o Luis, Aracaju e Brasilia. Apesar de ndo ser calculado em todo o

pais, o indice ¢ de abrangéncia nacional, ou seja, vale para todas as regides e cidades.
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O Indice Geral de Precos (IGP), medido pela Funda¢do Getulio Vargas (FGV), foi
concebido no final dos anos de 1940 para ser uma medida abrangente do movimento de
precos. Ele registra a alta de pregos desde matérias-primas agricolas e industriais até bens e
servigos ao consumidor final.

Como ¢ calculado:

O IGP ¢ formado pela média de trés indices que refletem a economia:
e IPA (indice de Pregos ao Produtor Amplo, com peso de 60%)
e IPC (indice de Pregos ao Consumidor, peso de 30%)
e INCC (indice Nacional de Custos da Construgio, peso de 10%)

O IGP ¢ divulgado em trés versoes:

e IGP-DI (Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna)
e IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado)
e IGP-10 (indice Geral de Pregos 10)

O que difere as trés € o periodo de pesquisa dos dados. O IGP-DI faz medigdes no més
cheio, ou seja, do dia 1° ao dia 30 ou 31 de cada més. No IGP-M, o periodo vai do dia 21 do
més anterior ao dia 20 do més atual. O IGP-10 mede a evolugdo de pregos no periodo
compreendido entre o dia 11 do mé&s anterior e o dia 10 do més corrente.

O ICV (Indice do Custo de Vida), ¢ o nome dado a um tipo especifico de indice
econdmico elaborado pelo Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos
Socioecondmicos (o DIEESE). Para tanto, dados comegaram a ser levantados e os seus
resultados divulgados hd mais de 60 anos, ainda em 1959.

O principal objetivo do Indice do Custo de Vida é mensurar o capital necessario para
se financiar o estilo de vida e padrdes de consumo das pessoas que habitam na cidade de Sao
Paulo. A localidade escolhida ¢ estratégica, visto que se trata de um importante centro
econdmico que abriga cerca de 5% da populagdo brasileira e ¢ a cidade mais populosa do
pais.

Como ¢ calculado:

Para se estabelecer o calculo de custo de vida de uma localidade ¢ imprescindivel que
alguns pardmetros sejam definidos, especialmente no que tange a faixa de renda a ser
analisada.

Pense bem: as pessoas integrantes da classe A, por exemplo, t€ém padrdes de consumo
diferentes de pessoas da classe D. Na pratica, isso significa que o estilo de vida de uma classe

ndo ¢ o mesmo de outra e que os custos para "financid-lo" também divergem.

29


https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/guias-financeiros/entenda-o-que-e-o-igp-di.htm
https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/guias-financeiros/entenda-o-que-e-o-igp-m.htm
https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/guias-financeiros/entenda-o-que-e-o-igp-10.htm

O ICV tem como base trés diferentes perfis, organizados de acordo com faixas de

renda. Na pratica, os consumidores (e seus padrdes de consumo) sdo analisados de acordo

com os seguintes grupos:

3.3.2

Familias com menor renda, que ganham de 1 a 3 salarios minimos;
Familias com renda intermediaria, que ganham de 1 a 5 saléarios;

Familias de maior poder aquisitivo, que ganham de 1 a 30 salarios minimos.

Cada grupo gera um extrato - uma espécie de raio-x do custo de vida daquele perfil.
Em todo caso, alguns dos grupos de produtos mais cotados costumam ser:

Alimenta¢do (produtos in-natura e semielaborados, bebidas, alimentagdo fora de casa
etc.);

Habitagao (locagao, impostos, condominio etc.);

Transporte;

Vestuario (roupas diversas, calgados, acessorios etc.)

Educagao e Leitura (mensalidades escolares, livros etc.);

Saude (consultas médicas, planos de saude, remédios etc.);

Higiene e Beleza;

Equipamentos Domésticos (eletrodomésticos, utensilios, moveis etc.)

EVOLUCAO HISTORICA DOS INDICADORES
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Figura 13 - IDH do estado de Sao Paulo entre 2013 e 2022

0,845
0818 0,825 0,823 0835 0831 0837 ' 0,823 0,806 0826

Fonte: IBGE.

Conforme os dados do IBGE, durante 10 anos de desenvolvimento, o estado de Sao
Paulo teve uma variagdo méxima de 0,039 pontos entre o0 maximo IDH obtido em 2019
(0,845) e o minimo obtido em 2021 (0,806), o desvio padrao desse mesmo periodo foi de 0,01
pontos e média de 0,827. Em 2021 a queda do indice foi em decorréncia ao cenario
pandémico.

A queda em 2021, atribuida a pandemia, destaca os desafios sociais enfrentados
durante crises globais. E crucial fortalecer areas como saude e educacio para garantir
equidade social e preparagdo para futuras adversidades, aproveitando a resiliéncia

demonstrada pela populagio paulista.
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Tabela 4 - IDH estado de Sao Paulo
ANO IDH

Sao Paulo (SP) 2013 0,818
Sao Paulo (SP) 2014 0,825
Sao Paulo (SP) 2015 0,823
Sao Paulo (SP) 2016 0,835
Sao Paulo (SP) 2017 0,831
Sao Paulo (SP) 2018 0,837
Sao Paulo (SP) 2019 0,845
Sao Paulo (SP) 2020 0,823
Sao Paulo (SP) 2021 0,806
Sao Paulo (SP) 2022 0,826

Desvio padrao 0,011
Média 0,827
Fonte: IBGE

Figura 14 - IPCA do Estado de Sao Paulo de 2013 a 2022

IPCA ESTADO DE SAO PAULO 2013-2022

10,67

Séo Paulo S&o Paulo S&o Paulo Sao Paulo S&o Paulo S&o Paulo Sdo Paulo Sao Paulo Sdo Paulo Sio Paulo
(SP) 2013 (SP)2014 (SP)2015 (SP)2016 (SP)2017 (SP)2018 (SP)2019 (SP)2020 (SP)2021 (SP)2022

Fonte: IBGE.
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De acordo com o IBGE, durante uma década de calculo do indice oficial de inflagao
no pais, o estado de Sdo Paulo registrou uma flutuagdo maxima de 7,72 pontos entre o valor
maximo do IPCA alcangado em 2015 (10,67) e o valor minimo atingido em 2017 (2,95). O
desvio padrao durante esse periodo permaneceu em 2,54 pontos, com uma média de 06,07.

Contrariamente ao grafico 15 o indice alto ¢ negativo para o poder de compra da
populacdo, o que indica que 2015 e 2021 foram os dois piores anos inflacionarios.

Em 2015 o cendrio politico contribuiu para o aumento da inflacdo, o teto da meta
inflaciondria era de 6,5%, mas o ano fechou com 4,17 pontos a mais do que o esperado, isso
em decorréncia ao alto aumento de valor nos grupos de produtos que compdem o custo de
vida da sociedade. 2021 foi um ano marcado por crises, a da pandemia e a econdmica.

Esses periodos inflaciondrios mais altos prejudicam o poder de compra dos cidadaos,
destacando a importancia de politicas que protejam o poder econdomico da populacio em
tempos de incerteza. E crucial implementar medidas que garantam estabilidade e justica
social, especialmente durante crises econdmicas e politicas.

Periodos inflacionarios mais altos podem gerar diversos problemas para a populagdo.
O aumento dos pregos reduz o poder de compra, levando a uma diminui¢do do padrdo de
vida. Isso pode resultar em dificuldades para adquirir bens essenciais, como alimentos e
moradia, além de afetar o acesso a servigos de saude e educagdo. A incerteza econdmica
também pode levar ao desemprego e a instabilidade financeira, contribuindo para o aumento
da desigualdade social. Além disso, a falta de politicas eficazes durante esses periodos pode
resultar em tensdes sociais e protestos, aumentando o impacto negativo na coesao social e na

qualidade de vida da populagao.
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Tabela 4 - IDH estado de Sao Paulo
ANO IDH
Sao Paulo (SP) 2013 0,818
Sdo Paulo (SP) 2014 0,825
Sao Paulo (SP) 2015 0,823
Sao Paulo (SP) 2016 0,835
Sao Paulo (SP) 2017 0,831
Sao Paulo (SP) 2018 0,837
Sao Paulo (SP) 2019 0,845
Sao Paulo (SP) 2020 0,823
Sao Paulo (SP) 2021 0,806
Sado Paulo (SP) 2022 0,826

Desvio padrao 0,011
Média 0,827
Fonte: IBGE

Figura 15 - IGP-M estado de Sdo Paulo de 2013 a 2022

IGP-M ESTADO DE SAO PAULO 2013-2022
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Fonte: FGV ( Fundagdo Getulio Vargas).
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Em concordancia com o FGV ( Fundagdo Getalio Vargas), durante 10 anos de
desenvolvimento, o estado de Sdo Paulo teve uma variagdo maxima de 23,66 pontos entre o
maximo IGP-M obtido em 2020 (23,14) e o minimo obtido em 2017 (-0,52) obtendo uma
deflacdo historica, o desvio padrao desse mesmo periodo foi de 6,92 pontos e média de 8,76.
O resultado obtido em 2017 foi decorréncia da deflagdao dos precos, a primeira desde 2009. Os
dois maiores indices registrados no periodo foram de 2020 e 2021 foram decorrentes da
pandemia.

Essas mudancgas percentuais afetam diretamente o poder aquisitivo dos cidadaos,
tornando a vida mais cara durante periodos de alta inflacdo e oferecendo um breve alivio em
tempos de deflacdo. Para ajudar a populacdo a lidar com essas mudangas, politicas ptblicas e
programas sociais sdo cruciais, proporcionando estabilidade financeira e acesso continuo aos

itens essenciais.

Tabela 5 - IGPM estado de Sdo Paulo
ANO |GP-M
Sao Paulo (SP) 2013 5,51
Sdo Paulo (SP) 2014 3,69
Sao Paulo (SP) 2015 10,54
Sado Paulo (SP) 2016 7,17
Sao Paulo (SP) 2017 -0,52
Sao Paulo (SP) 2018 7,54
Sado Paulo (SP) 2019 7,3
Sao Paulo (SP) 2020 23,14
Sdo Paulo (SP) 2021 17,78
Sao Paulo (SP) 2022 5,45

Desvio padrao 6,92
Média 8,76
Fonte: IBGE
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Figura 16 - IGP-DI do estado de Sao Paulo de 2013 a 2022

IGP-DI ESTADO DE SAO PAULO 2013-2022
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Fonte: FGV (Fundagao Getulio Vargas).

Segundo dados disponibilizados pela FGV ( Fundagao Getulio Vargas), durante 10
anos de desenvolvimento, o estado de Sdo Paulo teve uma variagdo maxima de 23,5 pontos
entre 0 maximo IGP-DI obtido em 2020 (23,08) e o minimo obtido em 2017 (-0,42), o desvio
padrao desse mesmo periodo foi de 6,91 pontos e média de 8,74. O resultado obtido em 2017
foi decorréncia da deflacdo dos precos, a primeira desde 2009. Os dois maiores indices
registrados no periodo foram de 2020 e 2021 foram decorrentes da pandemia.

Essas flutuagdes afetam diretamente o poder de compra dos cidaddos, criando
desafios financeiros. Periodos de alta inflagdo encarecem a vida, enquanto a deflagdo oferece
um alivio temporario, mas ainda instavel. Essas mudangas podem prejudicar a estabilidade
econdmica das familias, especialmente em relacdo a necessidades bésicas. Politicas sociais
eficazes sdo cruciais para ajudar a populacdo a lidar com essas variagdes, garantindo acesso
continuo a servigos essenciais e protegendo contra os impactos adversos das flutuacoes

econOmicas.
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Tabela 5 - IGP-DI do estado de Sdo Paulo de 2013 a 2022

ANO IGP-DI
Sao Paulo (SP) 2013 5,52
Sdo Paulo (SP) 2014 3,78
Sdo Paulo (SP) 2015 10,7
Sao Paulo (SP) 2016 7,18
Sdo Paulo (SP) 2017 -0,42
Sao Paulo (SP) 2018 7,1
Sao Paulo (SP) 2019 7,7
Sao Paulo (SP) 2020 23,08
Sao Paulo (SP) 2021 17,74
Sdo Paulo (SP) 2022 5,03
Desvio Padréao 6,91
Média 8,74

Fonte: FGV (Fundagio Getulio Vargas).
Figura 17 - IGP-10 do estado de Sao Paulo de 2013 a 2022
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Fonte: FGV ( Fundagdo Getulio Vargas).



Conforme a FGV ( Fundagao Getulio Vargas), durante 10 anos de desenvolvimento, o

estado de Sdo Paulo teve uma variacdo maxima de 24,58 pontos entre o maximo IGP-10

obtido em 2020 (24,16) e o minimo obtido em 2017 (-0,42), o desvio padrao desse mesmo

periodo foi de 6,91 pontos ¢ média de 8,74. O resultado obtido em 2017 foi decorréncia da

deflacdo dos precos, a primeira desde 2009. Os dois maiores indices registrados no periodo

foram de 2020 e 2021 foram decorrentes da pandemia.

Essas oscilagdes podem gerar incerteza financeira, dificultando o planejamento

familiar e prejudicando o acesso a bens essenciais. Por outro lado, periodos de estabilidade

econdmica proporcionam um ambiente mais previsivel, facilitando o crescimento e o

bem-estar social. Politicas que visam mitigar os efeitos negativos das flutuagdes econdmicas

sdo cruciais para apoiar a populacdo durante periodos de incerteza.

Tabela 6 - IGP 10 do estado de Sdo Paulo de 2013 a 2022

ANO
Sao Paulo (SP) 2013
Sao Paulo (SP) 2014
Sao Paulo (SP) 2015
Sao Paulo (SP) 2016
Sao Paulo (SP) 2017
Sao Paulo (SP) 2018
Sao Paulo (SP) 2019
Sao Paulo (SP) 2020
Sao Paulo (SP) 2021
Sao Paulo (SP) 2022

Desvio padrdo

Média

Fonte: FGV (Fundagio Getulio Vargas).

IGP-10
5,39
3,88
10,54
6,95
-0,42
7,92
6,39

24,16
17,3
6,08

7,07
8,82
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Figura 18 - ICV do estado de Sao Paulo 2011 a 2020
ICV ESTADO DE SAO PAULO 2011-2020 il lely

Fonte: DIEESE (Departamento Intersindical de Estatisticas e Estudos Socioecondmicos).

Em conformidade com o DIEESE (Departamento Intersindical de Estatisticas e
Estudos Socioecondmicos), durante 10 anos de anélise do Indice de custo de vida, o estado de
Sao Paulo teve uma variagdo maxima de 10,74 pontos entre 0 maximo ICV obtido em 2015
(11,44) e o minimo obtido em 2020 (0,70), o desvio padrao desse mesmo periodo foi de 2,95
pontos ¢ média de 5,31. O resultado obtido em 2015 foi decorréncia do cendrio politico
correspondente do ano. Em 2020 o indicador reagiu de acordo com o regime obtido pela
pandemia, por esse mesmo motivo houve uma interrup¢ao na pesquisa tendo como ano final
de analise 2020.

A interrupgio da pesquisa do Indice de Custo de Vida (ICV) em 2020 pode prejudicar
a populagdo de Sao Paulo, pois limita a compreensao dos custos de vida durante um periodo
crucial, especialmente em meio a pandemia. Isso dificulta a tomada de decisdes informadas
pelas familias, empresas e governos, impedindo a implementacdo de politicas publicas
adequadas para enfrentar desafios econdmicos.

Para resolver esse problema, ¢ essencial retomar a pesquisa o mais rapido possivel,
buscando métodos seguros e eficazes em conformidade com as medidas de satde publica.
Além disso, ¢ importante investir em tecnologia e métodos de coleta de dados online para

garantir a continuidade da pesquisa, mesmo em situacdes excepcionais, dessa forma, a
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informacao atualizada estara disponivel para orientar politicas sociais € econdmicas,
promovendo a estabilidade e o bem-estar da populagdo paulista.

Socialmente, as variagdes apresentadas nos graficos afetaram o poder de compra,
aquisitivo e qualidade de vida da sociedade paulista, criando desafios econdmicos. A
populagdo teve que se adaptar a custos de vida imprevisiveis, destacando a necessidade de
politicas sociais que proporcionem estabilidade econdmica e protejam o bem-estar dos

habitantes paulistas diante de eventos imprevistos.

Tabela 7 - ICV do estado de Sdo Paulo de 2013 a 2022

ANOS ICV

Sao Paulo (SP) 2011 6,1
Sao Paulo (SP) 2012 6,41
Sao Paulo (SP) 2013 6,04
Sao Paulo (SP) 2014 6,73
Sao Paulo (SP) 2015 11,44
Sao Paulo (SP) 2016 6,15
Sao Paulo (SP) 2017 2,44
Sao Paulo (SP) 2018 3,89
Sao Paulo (SP) 2019 3,09
Sao Paulo (SP) 2020 0,76
Desvio padrao 2,95
Média 5,31

Fonte: DIEESE (Departamento Intersindical de Estatisticas e Estudos Socioecondmicos).
3.3.3 PERSPECTIVAS DOS INDICADORES

As proje¢des econdmicas para indicadores como IDH (indice de Desenvolvimento
Humano), IPCA (indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo), IGP (indice Geral de
Pregos) e ICV (indice de Custo de Vida) do estado de Sao Paulo.

Sao Paulo envolve estimativas futuras desses indices. O IDH representa o

desenvolvimento humano, enquanto o IPCA, IGP e ICV medem a inflagdo e o custo de vida.
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Essas proje¢des sdao cruciais para planejamento econOmico, ajudando a prever
tendéncias, orientar politicas publicas e tomar decisdes informadas. No entanto, as projegdes
estdo sujeitas a incertezas devido a varidveis econdmicas e eventos imprevisiveis,
influenciando a precisdo das previsoes.

Perspectiva IDH estado de Sao Paulo-2023
De acordo com o PNUD (Programa das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento) o

estado de Sdo Paulo ira fechar o ano de 2023 com 0,869 pontos no Indice de
Desenvolvimento Humano, ficando 0,043 pontos acima do ano de 2022 e sendo o maior valor
nos ultimos 10 anos.

Perspectiva IPCA estado de Sao Paulo-2023
O gréfico a seguir apresenta os indices do IPCA desde janeiro de 2023 até o ultimo

valor publicado em agosto de 2023.

Figura 18 - [PCA do estado de Sao Paulo 2023
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Fonte: Boletim Focus.

Conforme a previsdo feita pelo Boletim Focus, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo calculado na regido metropolitana de Sdo Paulo fechara o ano de 2023
em 4,86 pontos, ficando 0,93 % abaixo do ano de 2022, sendo o melhor cenério dos ultimos
dois anos (2021,2022), respectivamente projetado o ano de 2024 apresentara 3,87 pontos no
IPCA.

Perspectiva IGP-M estado de Sao Paulo-2023
O gréfico abaixo representa os dados dos ultimos 9 meses do ano de 2023 do Indice

Geral de Precos do Mercado.
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Figura 19 - IGP-M estado de Sao Paulo em 2023
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Fonte: Boletim Focus.

Segundo o Boletim Focus o indice IGP-M fechara o ano de 2023 com 3,54% ficando
significativos 1,91 pontos abaixo do ano de 2022, sendo o melhor montante dos ultimos 10
anos. Para 2024 se espera a elevagdo de 0,46 pontos acima da previsdo feita para 2023,
apresentando o valor de 4,00%.

Perspectiva IGP-DI estado de Sao Paulo-2023
A proxima figura apresenta os nimeros de 8 respectivos meses (jan-ago) do ano de

2023.

Figura 20 - IGP-DI estado de Sao Paulo 2023
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Fonte: Analise Economica Consultoria.

A projecao para o ano de 2023 feita pela Analise Econdmica Consultoria indica que
2023 fechard com o percentual negativo de -4,20%, ficando 9,23 pontos de discrepancia do

ano de 2022, sem mais previsoes futuras.
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Perspectiva IGP-10 estado de Sao Paulo-2023
A figura abaixo expressa os dados do indice IGP-M de 9 meses (jan-set) do ano de

2023.

Figura 21 - IGP-10 estado de Sao Paulo em 2023
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Fonte: Analise Econdmica Consultoria.

O Indice Geral de Pregos 10 ndo apresenta proje¢des ou previsdes futuras, tendo como
referéncia o IGP-M (Indice Geral de Precos do Mercado) o indicador mais utilizado para o
mesmo tema.

Perspectiva ICV estado de Sao Paulo-2023
Nio é possivel encontrar dados e projecdes sobre o Indice de custo de vida em

decorréncia da pausa que as pesquisas tiveram em 2020 como consequéncia da pandemia.

3.4 ECONOMIA POLITICA

O keynesianismo ¢ uma teoria economica formulada pelo economista John Maynard
Keynes (1883 - 1946), que defende que deve haver a plena acdo do Estado nas politicas
econdmicas de um pais para atingir o pleno emprego e o equilibrio economico. Essa teoria foi
criada com a proposta de ser uma op¢ao contraria ao liberalismo.

Essencialmente, a Teoria Keynesiana foi criada com a intengdo de ser uma teoria

oposta ao liberalismo, que defende que o Estado ndo deve intervir em nenhum processo, ou
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deve intervir o minimo possivel. Além disso, o keynesianismo também foi criado como uma
resposta a crise de 29.

O economista Keynes comegou a pensar nessa teoria no século XX, durante a famosa
Quebra da Bolsa de 1929 em Nova York. Nesta época, a sociedade acreditava que o principio
Laissez-faire era a tinica forma de recuperagdo de uma recessao. Esse principio defende que a
economia deve se recuperar sozinha em um periodo de crise, da forma classica, sem nenhum
tipo de intervengao.

A quebra da bolsa aconteceu de forma devastadora e afetou nao s6 os EUA, como
também varios outros paises do mundo. A questdo central da crise foi o baixo poder de
consumo das pessoas. Muitos trabalhadores foram demitidos ou tiveram seus salarios
diminuidos, o que afetou o poder de compra dessas pessoas, fazendo com que a economia
entrasse em colapso, uma vez que a produgdo continuava a mesma, mas O consumo caiu
drasticamente.

Foi entdo que Keynes comecou a refletir sobre os desdobramentos da Crise de 29 e
concluiu que o liberalismo e o livre mercado ndo seriam capazes de resolver o problema e
reerguer a economia norte-americana.Depois de alguns estudos, Keynes passou a defender a
ideia de que os Estados Unidos s6 conseguiria reestruturar sua economia quando criasse
novas despesas do governo com o intuito de gerar novos empregos, ativando assim o
consumo ¢ expandindo a economia.

Essa acdo faria com que o governo passasse a ter um papel mais ativo na academia, ja
que a geracao de emprego estaria ligada a interven¢do do Estado e ao aumento dos gastos do
governo. A acdo também tiraria os EUA da crise e diminuiria os riscos de uma recessao.

Como ja listado acima, a teoria Keynesiana defende que o governo deve interferir e
controlar a economia. Essa teoria ¢ baseada também no conceito do PIB.. Entende-se que o
PIB esta em pleno equilibrio quando estd com a Oferta Agregada (Y) igual a Procura
Agregada (PA) ou Despesa Agregada.

O consumo da populagdo (C), a procura de créditos para investimentos (I), os gastos
do governo (G), as exportagdes (X) e as importagdes (Q), sdo os cincos elementos que
formam o conceito de Procura Agregada.

O pais esta em crise quando a procura por produtos e servigos ¢ consideravelmente
menor que a oferta, o que quer dizer que a procura agregada ¢ menor que a oferta agregada. A
crise acontece porque as empresas continuam produzindo em larga escala, enquanto as

pessoas nao podem consumir.
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Essa falta de consumo faz com que a economia entre em colapso, ja que os produtos
ficam nas prateleiras sem que as pessoas possam comprar. Keynes passou a defender que para
mudar esse cendrio, seria necessario que o Estado aumentasse seus gastos (despesas) com a
intencdo de se tornar o principal agente ativo da economia. Essa proposta tinha como
principal ponto positivo a geracdo de empregos, que estava ligada a criagdo de novas
empresas. A proposta também visa ativar o elemento da Procura Agregada, ja que as pessoas
voltariam a ter poder de consumo.

O keynesianismo foi usado para estruturar o acordo New Deal, proposto pelo
presidente Franklin Delano Roosevelt para reerguer a economia norte-americana.

Caracteristicas defendidas pela Teoria Keynesiana:

* A interven¢do do governo por meio do cumprimento de uma determinada politica
fiscal, com o objetivo de evitar o crescimento e controle da inflagdo;

* Desenvolvimento de ag¢des politicas com o intuito de proteger a economia;

* Garantia do emprego pleno a todos os cidadaos;

* Desenvolvimento de intervencdes econdmicas onde a iniciativa privada ndo tem
capacidade ou nao deseja atuar;

* Redugdo nas taxas de juros;

* Macroeconomia;

* Produgdo de beneficios sociais para a populagdo, como seguro desemprego, salario
minimo, seguro saude, entre outros.

Os programas de transferéncia de renda sdo considerados politicas publicas
importantes para a diminui¢do da pobreza no Brasil. No entanto, alguns criticos argumentam
que esses programas sdo ineficazes em funcdo de grande parte dos recursos ndo serem
destinados aos verdadeiramente pobres ou porque geram o fendmeno da armadilha da
pobreza.

Conforme analisado, a tabela abaixo, indica os valores percentuais, do desemprego e

do produto interno bruto (PIB).
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Tabela 8 - Desemprego da populacdo em idade ativa no estado de Sao Paulo e a % do PIB do

estado em relagao ao PIB nacional

Desemprego em Sao Paulo PIB de Sao Paulo em relagao ao nacional
2013 6,60% 2013 32,16%
2014 7,20% 2014 32,31%
2015 10,30% 2015 32,36%
2016 12,50% 2016 32,52%
2017 12,80% 2017 32,20%
2018 12,60% 2018 31,58%
2019 11,60% 2019 31,78%
2020 14,80% 2020 31,25%
2021 11,10% 2021 28,24%
2022 7,70% 2022 26,06%

FONTE: Seade.

Podemos observar um aumento no indice de desemprego de 2013 a 2017, atingindo o
pico em 2017. A partir de 2018, com a incerteza,de quem seria eleito ao novo presidente do
Brasil e governador do Estado de Sdo Paulo, consequente a taxa de desocupados atingiu um
namero elevado e houve uma ligeira queda até 2022. E notavel que 2022 apresentou uma
taxa de desemprego significativamente menor em comparagdo com 0s anos anteriores, pois
era um momento de pos dois de pandemia, as pessoas estavam voltadas a uma nova era,
muitos durante a pandemia, comegou a empreender e continuou mesmo quando ela
terminou, o que pode indicar uma melhora no mercado de trabalho.

Podemos observar um crescimento gradual no PIB de Sao Paulo de 2013 a 2016, com
um pico em 2016. No entanto, a partir de 2017, houve uma tendéncia de declinio, o que
resultou em uma queda notavel do PIB em 2021 e 2022. Isso sugere desafios econdmicos que
o estado pode ter enfrentado nos ultimos anos, como um dos fatores foi a pandemia global,
na qual muitas empresas tiveram que encerrar suas producdes por conta de que as pessoas nao
estavam consumindo da mesma maneira até 2019. E outros relacionados a fatores como

flutuagdes no mercado, mudancgas na politica econdmica.
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3.4.1 OS PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO DE RENDA

O Programa Bolsa Familia (PBF), programa de transferéncia de renda condicionada
do governo federal, foi implantado pelo governo federal em 2003 com o propdsito de
enfrentar a pobreza articulando ag¢des em dois periodos temporais. Em curto prazo, a
transferéncia de dinheiro a familias pobres teria o intuito de aliviar os efeitos imediatos da
pobreza propiciando a elas condigdes para aquisicdo de bens e servigos bdsicos para a sua
subsisténcia. Em longo prazo, as condicionalidades previstas, notadamente aquelas vinculadas
a educagdo, teriam como proposito enfrentar os mecanismos de reproducao da pobreza.

Em relacao a educagdo, a exigéncia de frequéncia escolar minima, para criangas e
jovens de familias atendidas pelo Programa Bolsa Familia, foi estabelecida com intuito de
romper o chamado ciclo intergeracional da pobreza. Neste entendimento, o incremento da
escolaridade de criangas e jovens de familias pobres promoveria melhores condigdes para que
essas pessoas ingressem no mercado de trabalho, quando adultos, aumentando a renda e,
consequentemente, fazendo com que saiam da condi¢do de pobreza em relagdo a geracao de
seus pais.

Em concordancia com o portal de informagdes, Politize, os resultados sdo positivos
com relacdo a criagdo do programa de transferéncia de renda. Segundo o mesmo, em seus
anos de existéncia, o Bolsa Familia tem alcancado resultados expressivos e estd relacionado a
melhoria da qualidade de vida das camadas mais carentes da populacao.

Em 2018, o programa beneficiou cerca de 14 milhdes de familias em todo o pais.
Entre 2001 e 2015, o Bolsa Familia respondeu por 10% da redugdo da desigualdade no pais,
segundo dados do IPEA (Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada). Ainda segundo dados
do IPEA, em 2019, foi constatado o resultado positivo do programa ao tirar as familias da
situacdo de pobreza e pobreza extrema, cerca de 3,4 milhdes de pessoas foram impactadas
pelos resultados do Bolsa Familia.

Em relacdo a seguranca alimentar, a FAO (Organizacdo das Nacdes Unidas para
Agricultura e Alimentagdo) citou o Bolsa Familia como um dos fatores mais importantes para
que o Brasil saisse do Mapa da Fome no ano de 2014. Além disso, o programa também esteve
relacionado a queda de 65% da mortalidade infantil por desnutricdo. O programa também
ostenta indicadores que contradizem algumas das criticas existentes. Indices de fecundidade
entre as faixas de renda mais pobres cairam rapidamente nos Ultimos dez anos, apesar da
crencga disseminada de que as familias atendidas seriam incentivadas a ter mais filhos. Além
disso, segundo o Censo de 2010, 74,5% dos beneficiarios do programa estao trabalhando — a
maioria exercendo atividades precarias. Os resultados dos indicadores de ocupacao,

47



informalidade e procura por emprego também sdo muito semelhantes entre beneficiarios e
ndo beneficiarios.

Com os dados de 2018 estima-se que o Bolsa Familia mantém 13,5 milhdes de
criancas e jovens nas escolas. Como se pode ver no grafico abaixo, criangas e adolescentes de

0 a 17 anos sdo a maioria dos beneficiarios.

Figura 22 - Numero de Beneficidrios do Bolsa Familia no estado de Sdo Paulo entre 2013 e
20

Numeros de Beneficiarios do Bolsa familia em Sao
Paulo 2013-2022
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Fonte: Dados da Prefeitura de Sdo Paulo, Vis data com o Ministério da Cidadania.

Com base nos dados fornecidos sobre o niimero de beneficiados do Bolsa Familia no
estado de Sao Paulo de 2013 a 2022, podemos observar algumas tendéncias:

Crescimento constante: O niumero de beneficiarios do Bolsa Familia no estado de Sao
Paulo teve um crescimento constante ao longo desses anos. Comeg¢ando com 245.832 em
2013 e atingindo 2.449.494 em 2022, houve um aumento significativo. Aceleracdo do
crescimento, entre 2016 e 2022, houve uma aceleragdo notavel no crescimento do programa,
com um aumento consideravel no nimero de beneficiarios. Esse periodo testemunhou um
salto significativo, com numeros acima de 1 milhdo. Contudo, outras repercussdes sao

apresentadas como:
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Impacto de politicas sociais: O aumento constante dos beneficiarios pode ser atribuido
a politicas de inclusdo social e combate a pobreza que podem ter sido implementadas nesse
periodo. Outro ponto ¢ o efeito da pandemia, Vale mencionar que 2020 e¢ 2021, em
particular, foram anos criticos devido a pandemia de COVID-19. O aumento no numero de
beneficiarios pode estar relacionado a um aumento nas necessidades de apoio social durante
esse periodo.

No geral, esses numeros refletem um crescimento constante no programa Bolsa
Familia em Sdo Paulo, indicando uma necessidade continua de assisténcia social e uma

possivel resposta as mudangas nas condi¢des econdmicas € sociais.

3.4.2 OS PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO DE RENDA, O PIB E O
DESEMPREGO

Os programas de transferéncia de renda sdo considerados politicas publicas
importantes para a diminui¢do da pobreza no Brasil. No entanto, alguns criticos argumentam
que esses programas sdo ineficazes em funcdo de grande parte dos recursos ndo serem
destinados aos verdadeiramente pobres ou porque geram o fendmeno da armadilha da
pobreza.

Outro ponto que a Bolsa Familia interfere ¢ na taxa de desemprego, como diz o
pesquisador da FGV Ibre, Daniel Duque, “ Ainda ¢ muito dificil mapear as causas para recuo,
porém este programa se destaca entre as possibilidades, porque o que podemos explicar sdo
os aumentos desta transferéncia em 2022 e com o surgimento do auxilio Brasil durante a
pandemia”.

Entretanto, uma contraposicdo ao economista acima, o diretor da XP Rodolfo
Margato, destacou uma “coincidéncia temporal”, devido a todo o tempo enfrentado pela
pandemia.

Segundo o mesmo, em uma entrevista relatou alguns pontos:

Ainda antes da pandemia de Covid-19, no quarto trimestre de 2019 a taxa de
participagdo era de 63,6%. A chegada da crise ¢ das restrigdes sanitarias
diminui drasticamente o niimero de pessoas a procura de emprego, no
segundo trimestre de 2020, o indice atingiu 57,3%.

Na Figura abaixo, mostra uma analise feita do desemprego e a quantidade de pessoas

beneficiadas com o bolsa familia no estado de Sao paulo.
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Figura 23 - Desemprego no estado de Sao Paulo x Beneficidrios do programa Bolsa Familia

Desemprego Estado de Sao Paulo vs Beneficiarios Bolsa
Familia Estado de Sdo Paulo 2013-2022
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Fonte: Dados da Prefeitura de Sdo Paulo, Seade, Vis data com o Ministério da Cidadania.

Analisando a figura acima, no qual nos apresenta as taxas de desemprego e o nimero
de beneficiarios do Bolsa Familia no estado de Sao Paulo nos anos de 2013 a 2022 e fazendo
um estudo de comparagdo entre os dois dados apresentados, atinge uma conclusdo de que: a
taxa de desemprego em Sao Paulo teve um aumento consideravel entre 2020 e 2021, subindo
de 8.899% para 12.193%. No entanto, em 2022, houve uma reducdo para 9.440%, embora
ainda seja alta em comparagdo com anos anteriores.

O nuimero de beneficiarios do Bolsa Familia também teve um aumento significativo,
especialmente a partir de 2019. Em 2022, o numero atingiu 2.500.000 beneficiarios,
indicando um aumento substancial na necessidade de assisténcia financeira.

Estes dados sugerem que a taxa de desemprego em Sao Paulo teve um pico em 2021,
o que pode estar relacionado a eventos econdmicos ou sociais especificos. O aumento no
numero de beneficiarios do Bolsa Familia também reflete um aumento nas familias que
precisam de apoio financeiro durante esse periodo de incerteza economica.

Na figura abaixo, mostra uma analise do PIB e a quantidade de pessoas beneficiadas

com o bolsa familia no estado de Sao paulo.
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Figura 24 - PIB do estado de Sao Paulo x Beneficiarios do programa Bolsa Familia

PIB Estado de Sio Paulo vs Beneficiarios Bolsa Familia
Estado de Sao Paulo-2013-2022
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Fonte: Seade, Dados da Prefeitura de Sdao Paulo, Vis data com o Ministério da Cidadania.

Fazendo uma analise dos dados do PIB (Produto Interno Bruto) do estado de Sao
Paulo e o nimero de familias de pessoas beneficiadas pelo Bolsa Familia nos anos de 2013 a
2022:

O PIB de Sao Paulo teve um aumento relativamente estavel de 2013 a 2019. No
entanto, a partir de 2020, houve uma queda, que se acentuou em 2021 e 2022. Essa queda
pode ser atribuida a eventos econdomicos, como a pandemia de COVID-19.

Por outro lado, o niimero de familias beneficiadas pelo Bolsa Familia aumentou
significativamente de 2013 a 2021. Isso indica um aumento na necessidade de assisténcia
social durante esse periodo.

A queda do PIB e a diminui¢do no nimero de familias beneficiadas em 2022 podem
estar relacionadas a esfor¢os de recuperacdo economica ou mudangas nas politicas sociais.

Em resumo, esses dados mostram uma relagao entre o desempenho econéomico (PIB) e
a assisténcia social (Bolsa Familia) no estado de Sdo Paulo, com um aumento na assisténcia

social em um periodo de queda no PIB.

51



3.5 CONTEUDO DA FORMACAO PARA A VIDA: LIDERANDO NA
ATUALIDADE

A Formagdo para a Vida ¢ um dos eixos do Projeto Pedagdgico de Formacao por
Competéncias da UNIFEOB.

A matéria em conjunto com o projeto teve sua inclinagdo para lideranga, onde levou os
alunos a exercitar suas perspectivas do que € ser um lider em sua carreira e no seu dia a dia.

Lideranca tem a ver com relacionamento, a confianga ¢ o elemento central desse

relacionamento e € algo que cabe ao lider estimular e cultivar.

3.5.1 LIDERANDO NA ATUALIDADE

e Tépico 1: A arte de influenciar pessoas

A influéncia ¢ uma arte que pressupde lidar com as emogdes de outras pessoas.
Influenciar pessoas requer, antes de tudo, responsabilidade, ética e respeito ao proximo. O
aprendizado de um lider envolve dimensdes cognitivas, analiticas comportamentais ¢ a
habilidade de acgdo. A lideranca se constroi todos os dias € € uma habilidade que pode ser
desenvolvida.

A matéria Formagdo para a vida trouxe alguns exemplos de lideranga que fizeram
histéria no nosso mundo, como por exemplo Joana d’Arc, personagem marcante da historia
francesa, escolheu fazer historia quebrando paradigmas de se vestir como homem apenas para
entrar no exército francés, onde mostrou seu poder de influéncia e construiu em si uma
lideranga que foi capaz de comandar tropas, vencer batalhas e teve reconhecimento do rei
Carlos VII.

Outro exemplo apresentado pela matéria foi Martin Luther King, grande figura de
lideranga para o cendrio da luta dos afros descendentes dos Estados Unidos que serviu como
exemplo para outros paises, usou seu poder de influéncia para o povo que comecou a lutar
contra a segregacao racial da época. O seu discurso “eu tenho um sonho” ainda ¢ mencionado
hoje como um dos simbolos de luta contra o racismo em todo o mundo.

Pratibha Patil foi a primeira mulher a se tornar presidente da India. Antes de tornar-se
uma forte influéncia entre os lideres mundiais, Patil mostrou a sua competéncia gerencial

como governadora de um dos estados indianos mais relevantes, o Rajastdo.
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e Topico 2: Lider de mim mesmo

Pipeline, a teoria do pipeline de lideranga foi criada por Ram Charan, Stephen Drotter
e Jim Noel. Segundo os autores, a lideranca deve ser desenvolvida de acordo com o perfil e as
habilidades de cada pessoa, sendo possivel planejar a trajetoria de lideranga.

A teoria, nos mostra o processo de lideranca desenvolvido em trés fases. A primeira
sendo a lideranga de si mesmo, quando vocé lidera a si mesmo o seu sucesso depende
exclusivamente de voce.

A segunda fase ¢ a lideranca de outras pessoas, proximo topico mencionado onde
consta exemplos de como ser um lider para outras pessoas.

A terceira fase tem haver com a habilidade de comunicacdo, quando o lider tiver
contato com areas que ndo tem tanta familiaridade ¢ o momento onde a habilidade de saber se
comunicar de forma clara e precisa fara uma grande diferenca no desempenho desse lider.

Outro topico que pode ser o fundamental para a lideranca de si mesmo ¢ a inteligéncia

emocional, que estd entre os maiores fatores de sucesso de um profissional. No exercicio da

lideranga, essa questdo se torna mais sensivel ainda.

e Topico 3: Lider de outras pessoas

Liderar nao ¢ tarefa facil. Bons lideres sdo como guias turisticos. Conhecem o
caminho porque j4 fizeram aquela viagem antes, fazem o que podem para tornar o passeio
agradavel para todos, e quando ndo conhecem o caminho, t€ém a habilidade de construi-lo em
equipe.

Um bom lider ¢ aquele que estimula as pessoas a darem o seu melhor, aquele que
conhece sua equipe a ponto de ser capaz de delegar fungdes para que sempre tenha a ‘pessoa
certa no lugar certo’, ndo podemos esquecer de mencionar o ponto que sua equipe mais vai se
atentar quando observa um lider, o exemplo que ele da. Um lider nato é aquele que todas suas
atitudes servem como uma motivagdo de como exercer um bom desempenho.

Um lider que tem em si uma boa habilidade em gestdo de tempo vai ser aquele que
melhor impulsiona sua equipe a dar os melhores resultados, ter uma gestdo de tempo bem

organizada e saber onde direcionar a energia e a prioridade de sua equipe.

e Topico 4: Conhega seu estilo

Vamos imaginar que vocé foi convidado a assumir uma equipe. Com base na sua

analise pessoal, vocé teria uma lideranca mais participativa ou mais diretiva?
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Podemos apontar diversos estilos de lideranga: a autocratica, democratica e liberal
(CHIAVENATO, 2003). No cotidiano, sdo utilizados os trés processos de acordo com a
situagdo, com as pessoas € com as tarefas a serem executadas.

A teoria da Lideranca Situacional foi desenvolvida por Paul Hersey e Ken Blanchard,
em 1969. Nesse modelo de lideranga, o lider deve ter a capacidade de adaptar seu estilo de
acordo com a situagdo, a maturidade de cada membro da equipe. O lider situacional ¢ aquele
com a capacidade de fazer rapidamente a “leitura do jogo” e que de acordo com a situagao
consegue delegar melhor sua equipe.

O estilo de lideranga diretivo ¢ indicado para equipes com nenhuma ou baixa
maturidade na fung¢do, onde o lider decide o qué, quem e como fazer. Nesse caso o lider tem o
papel de treinar uma equipe que ¢ nova nas funcdes e esta na fase de aprender.

O estilo participativo estimula todos a desenvolverem suas habilidades, provoca o
engajamento e o pertencimento. A lideranga participativa faz com que os membros da equipe
busquem algo muito além da compensagdo financeira, uma vez que sdo parte da decisdo e
corresponsaveis pelos resultados. Conhecido como um estilo que provoca uma via de mao
dupla, onde o lider busca na equipe sugestdes considerando as habilidades de cada um. Nesse

estilo, a marca principal que rege esse relacionamento ¢ a confianca e a autonomia da equipe.

3.5.2 ESTUDANTES NA PRATICA

Nesta etapa do projeto o grupo fez um banner que sera divulgado em nossas redes
sociais mostrando as diferentes linguagens da lideranca, com o intuito de compartilhar um

pouco sobre a matéria que foi mencionada nos ultimos topicos.
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4 CONCLUSAO

Ante todo o exposto, conclui-se que os indices socio econdmicos sdo de grande
relevancia para analises e inferéncias da realidade e condi¢des da regido, estudada. Apesar
dos grandes indices, como o PIB e Renda Per Capita, serem divulgados com frequéncia anual,
com diferentes periodos de medi¢do, como semestral, trimestral, diversos outros dados sdo
negligenciados, principalmente pelos estados. Dados, como o emplacamento de veiculos,
verbas destinadas a projetos sociais, entre outros, devem ter maior transparéncia e precisao, a
fim de que seja possivel ter uma analise precisa do cenario econdmico, social e politico do
pais, estado e cidades.

Ademais, foi constatado a ndo dependéncia direta, a curto prazo, da Bolsa de Valores
com os indicadores socioecondmicos destacados. Isso se da pela maior sensibilidade da bolsa
a especulagdes e sua tendéncia de antecipagdo a eventos, enquanto os indicadores
demonstram maior solidez e sdo atingidos de forma “retardada”. Por outro lado, a bolsa tende
a acompanhar o nivel dos indicadores a longo prazo. Haja vista que um pais que tem melhora
em seu cenario econdomico e social, em geral, tende a ter um melhor mercado e maior solidez
de seu mercado, enquanto a queda desses tem forte ligacdo com crises, as quais também
afetam os mercados.

Dentro do periodo analisado, foi possivel constatar e analisar a reag@o do pais a crises
internas e reacdo a crises externas. Durante o periodo, o Brasil demonstrou uma grande
fragilidade politica, tendo tido crises politicas praticamente durante todo o periodo de estudo,
além de que o pais demonstrou grande sensibilidade a crises externas, devido a sua
dependéncia da exportacdo e injecdo de capital estrangeiro no pais.

Apesar disto, a economia do pais tem sido emergente, com melhora nos indicadores,
apesar das crises enfrentadas durante o periodo. Entretanto, a questdo social do pais segue
delicada, os projetos de auxilio economico demonstram a necessidade de que os governos
atuem de forma emergencial.

Quanto ao estado de Sdo Paulo, a proposicdo inicial de sua elevada relevancia foi
comprovada, seu PIB e economia estdo altamente ligados ao resultado do pais como um todo.

Tendo seus indicadores acompanhado de perto as variagdes dos indicadores de nivel nacional
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