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1. INTRODUCAO

Este projeto integrado tem como objetivo sistematizar os conhecimentos
adquiridos nas unidades de estudo de “Administragdo do Capital de Giro” e “Métodos
Quantitativos Estatisticos”, por meio da criacdo de um projeto intitulado “Endividamento
e Capital de Giro”, que tem como proposito a analise do endividamento de uma empresa
real e o impacto em seu capital de giro, reforcando assim, o contetdo apresentado ao
longo das aulas.

A empresa escolhida para analise sera a Coteminas - Companhia de Tecidos Norte
de Minas, uma empresa que produz e comercializa fios, tecidos e artigos de cama, mesa
e banho, que se destaca por ocupar um grande espago no mercado dentro do seguimento
téxtil, mas que tem sido recentemente o assunto de noticiarios em matérias financeiras de
todo pais. Isso se deve aos prejuizos acumulados divulgados em suas demonstracdes de
resultado dos ultimos trimestres.

Para a demonstracdo das aplicacGes praticas dos célculos demonstrados na
unidade de estudos de Métodos Quantitativos Estatisticos, o projeto trard simulacdes para
analise de taxas de juros bancarios com o financiamento do capital de giro, assim como a
identificacdo das necessidades de calculos da média, mediana e moda dentro do contexto

empresarial.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

A Coteminas — Companhia de Tecidos Norte de Minas é uma empresa brasileira
do seguimento téxtil de capital aberto, inscrita sob CNPJ 22.677.520/0001-76, situada na
Avenida Lincoln Alves dos Santos 955, no Distrito Industrial da cidade de Montes Claros,
estado de Minas Gerais.

Fundada no ano de 1967 por José de Alencar Gomes da Silva e Luiz de Paula
Ferreira, a empresa que iniciou suas atividades comercializando e produzindo fios e
tecidos de alta qualidade, hoje ocupa a lideranga no comercio varejista de cama, mesa e
banho, sendo detentora de marcas tradicionais e lideres de seus segmentos como Santista,
Artex, MMartan, entre outras.

Como consequéncia de seu progresso, a Coteminas hoje pode participar do capital
de outras empresas e adquirir titulos negociaveis no mercado de capitais. Suas agdes
podem ser negociadas na bolsa de valores brasileira Bolsa Brasil Balcdo — B3 S.A. sob
os codigos “CTNM3 e CTNM4”, onde também é possivel verificar seus demonstrativos
financeiros periddicos a fim de analisar seu desempenho no mercado de investimentos do

pais.

Fig. 1 Sede da Coteminas em Montes Claros — MG.
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3. PROJETO INTEGRADO

A fim de realizar a analise do endividamento com terceiros serd utilizando o
Balanco Patrimonial com o comparativo dos exercicio de 2018 e 2017, considerando seus
dados consolidados, os quais serdo base para o calculo de Capital de Giro (CDG) e
Necessidade de capital de Giro (NCG), identificando a liquidez de seus recursos durante

seu ciclo operacional e financeiro:

COMPANHIA DE TECIDOS NORTE DE MINAS - COTEMINAS
PATRI 1Al M 31 MER 18 17
{Em milhares de Reais)
ATIVOS
Nota Controladora Consohdado
exphcatva 2018 2017 2018 2017
CIRCULANTE

Caixa o equwvalentes de caixa 3 167 405 145.067 172.016
Tiulos e valores mobdidrios B - - 51.358 62.634

Instrumentos financeiros denvativos 254033 - - 4.798 -
Duplcatas a receber 5 - - 617.203 581.176
Estoques 6 . . 524 318 625.970
Adantamentos a fomecedores 126 154 58.341 39.868
Impostos a recuperar 21.c 3605 2232 26 388 5485

Valores a receber - venda de investimento 9 - - 32.907 -
Outros créditos a receber 843 378 31455 37976

Alivos mantxdos para venda 30 - - 308 244 -
Total do ative circulante 4. 841 3.168 1.8500.080 1.565.125

NAO CIRCULANTE
Realzével a longo prazo

Titulos e valores mobdiarios R 1452 - T7.181 63819
Valores a receber - clientes 7 - 28.783 37.388
Valores a receber - venda de imobilizado 8 - - . 54 587

Valores a receber - venda de Investimento 9 51.502 - 130.221 -

Adiantamentos a formecedores - - 96. 344 -
Impostios a recuperar 21.¢c 74.191 138617 404 811 48258
Impostos dendos 210 - - 150.043 113174
Partes relacionadas 20 107.015 179.746 4521 119.779
Imobilizado disponivel para venda 120 - . 37.444 337N
Depositos judiciais 22 12403 20481 33.206 42547
Outros créditos @ valores a receber 365 2.060 27.527 18.527
246 928 215904 1.034.771 531.810

Investimentos em controladas 10.a 916.376 925 040 - -
Investimentos em coligadas 10.a 57 816 43.040 57 816 43.040
Propriedades para investimento 1 102.132 79.351 462.354 465653
Outros investimentos 3.089 3.090 5598 4827
Imobilizado 12.a 6.572 6.639 815811 814223
Intangivel 13 2 2 81.889 114,805
Total do ativo ndio circulante 1.332.915 1.273.066 245823 1.974.358
Total dos atwos 1.337.756 1.276.235 4.258 319 3.539.483

Tabela 1 Balango Patrimonial Coteminas — Ativo - Exercicios 2018/2017.
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COMPANHIA DE TECIDOS NORTE DE MINAS - COTEMINAS
BALANCOS PATRIMONIAIG EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
{Em mihares de Reals|
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO
Nota Controladora Comsolidado
oxplcativa 2018 2017 2018 2017
PASSIVOS
CIRCULANTE
Emgeéstimos e financiamenios 14 122.424 113,758 837423 706,508
Detintures 16 . - 74 653 11.962
Fomacedares 18 64 124 130.244 182.9594
Obrigagoes socials e trabalhistas w28 a8 75.53 770
Impostos e taxas 843 567 20 906 14.871
Imposto de renda e contribuiGho socal . - 19621 1.37%
Concesades governameniais 17 . . 21,381 19.473
Arrondamentos ndo recuperives 18 . - A.765 1.202
Compra de imdvel para investimento 4.780 20.547 4.780 20.547
Oulras contas a pagar 9.65) .78 64798 s2.217
Passivos diretamaents relaconados sos
aivos mantdos para venda 30 . . 240 086
Total do passivo ciroulante 134933 153,500 1408251 1.097.003
NAQ CIRCULANTE
Emprédstimos o financiamemos 14 31.978 19.848 582 822 658.704
Deténtures 15 . . 71 669 36,641
C Sas go lals 17 . . 44.087 42.784
Arrandamention nio recuperives 18 . . 14,456 13,818
Partes relacionsdas 20 76,048 200 B0 58 2072
Compra de imdvel para investimenio . 36.808 - 36.808
Impostos diferidos 21b 23.080 6.359 102.952 21.837
Provisbos diversas 22 13,045 14,023 3012 39365
Planos de aposentadona e beneficios 23 . . 103,968 95,536
Qulras obrigagbes 25,670 18,958 26 085 13.219
Total do passivo ndio circulante 170,701 208 197 958 B89 960 484
PATRIMONIO LIGUIDO 19
Capaal realizado 882,236 BA2 204 BA2.2% BA2 236
Resarva de capllal 209.701 209.701 200.701 208.701
Ajusies de avalisgho patrimonial 97.51 62.000 ors5N 82.000
Austes acumulatos de converso (92.501) {111.688) (92.501) (111.684)
Projuizos acumulados (68.825) (216.311) (68.825) (216.311)
Tolal da participagho dos
acionstas controladores 1,028,122 A25.938 1.028.122 A25 938
PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS
NAO CONTROLADORES 100 - - 773,087 656 058
Total do patrimanio liuido 1,028,122 825,938 1801179 1,481,996
Tolal dos passivos @ do patrimdnio ligudo 1.337.758 1.274.238 4.258.31% 31.536.483

Tabela 2 Balanco Patrimonial Coteminas — Passivo - Exercicios 2018/2017.

O Balango Patrimonial, divididos neste projeto em duas tabelas para melhor
visualizacdo de ativo e passivo, serd fonte de informacGes para base de calculos e
fundamento de analises.
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3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL DE
GIRO

A importancia da andlise de Capital de Giro independente do ramo de negocios
no qual a instituicdo atua, se deve ao fato de esta € uma ferramenta de gestdo que trata
dos recursos de curto prazo de uma empresa, identificando os casos valores insuficientes,
e trazendo informacgfes necessarias para que o gestor possa tomar estratégias de correcao
necessarias na tentativa de levantar recursos suficientes para liquidar suas dividas a curto

prazo.

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Capital de giro € o valor que a empresa tem para custear e manter suas despesas
operacionais em dia, resultado da diferenca entre o dinheiro disponivel e o dinheiro que
se deve, sejam elas fixas ou 0s gastos necessarios para producdo, comercializacdo ou
prestacdo do servico. Ele diz respeito a uma reserva de recursos de rapida renovagao,
voltada a suprir as necessidades da gestdo financeira do negdcio ao longo do tempo.
Podemos encontrar seus valores dentro do ativo

Considerando que os recursos para 0 CDG se concentram nas contas do ativo ndo
circulante demonstradas no balanco, enquanto no passivo também pertencerao ao passivo
permanente temos a seguinte formula:

CDG = Passivo Permanente — Ativo Permanente
CDG = 958.889 — 2.458.239
CDG =-1.499.350

Com os valores coletados na tabela do Balanco Patrimonial, o CDG nos traz um

valor negativo de R$ 1.499.350,00 para o capital de giro, significando que 0 mesmo esta

sendo financiado pelas contas de curto prazo, com o indice de liquidez corrente < 1.
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O célculo da Necessidade de Capital de Giro envolve as contas ciclicas da
empresa, ou seja, contas do ativo circulante que compreendem duplicatas a receber e
estoque, e que no passivo circulante por sua vez serdo fornecedores e salarios a pagar:

Feita a selecdo das contas do ativo ciclico (soma de estoque, recebiveis de curto
prazo e outros realizaveis) junto ao passivo ciclico (fornecedores e outros exigiveis de
curto prazo) temos:

NCG = Ativo Ciclico — Passivo Ciclico
NCG=R+E+OR-F-OE
NCG =1.141.521 + 31.455 — 130.244 — 455.931
NCG =847.289

Considerando mais uma vez os valores representados em reais, temos uma
necessidade do capital de giro positiva de R$ 547.269,00 A necessidade de NCG positiva
significa que a empresa necessita de recursos para financiar o seu ciclo, sendo obrigada a
recorrer a empréstimos bancarios, sendo esse um indicador de risco ou néo, dependendo

da estratégia da empresa.

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Em Administracdo, ndo existem férmulas pré-definidas para o alcance do sucesso.
Contudo, a funcdo do administrador é usar de todas as fontes de informacdo para que
possa formular suas estratégias e tomar decisfes sensatas.

Analisando o Balanco Patrimonial da empresa escolhida para este projeto,
verificamos um capital de Giro negativo de R$ 1.499.350,00, o que significa que estamos
diante de uma empresa com aplicacdes permanentes maiores do que as fontes
permanentes, ou seja, a organizacao financia parte de seus ativos nédo circulantes com
fundos de curto prazo. Além de dados coletados do Balanco Patrimonial, o gestor podera
utilizar de outras ferramentas do setor contabil para realizar analises e tomar decisoes.

Na tabela abaixo temos a DRE — Demonstracdo de Resultado do Exercicio, uma

ferramenta essencial para o auxilio da administracdo do Capital de Giro, que revela o
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desempenho empresarial por meio de um resumo das operacdes financeiras, detalhando

contas de recitas, despesas, investimentos e custos:

C ANH TECI T M - COTEM
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA XERCI F M 18 E 2017
ares de
Nota Controladgora Consobasado
explicativa 2018 2017 2018 2017
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 28 - . 1.778.913 1.793.201
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 27 - . (1.262.306) (1.249.744)
LUCRO BRUTO - - 526.607 543457
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS:
De vendas 27 - - (297.555) (283.952)
Geras @ adnmnistrativas 27 (11.854) (10.563) (138.209) (134.613)
Honorérios da admnistrago 27 (2.304) (1.679) (18.013) (15.249)
Equivaléncia patrimonial 10.a 82.167 26.928 14.778 25142
Varacho do valor justo de propriedades para investimento 1" (2.356) 29.041 15.953 46.884
Recuperagiio de impostos 24 58.896 . 350.056 .
Outras. liquidas 24.708 (5.084) 9.470 20127
RESULTADO OPERACIONAL 149.254 38.633 462.087 201.79%
Despesas financeras - juros e encargos (36.658) (32.763) (161.099) (173.803)
Despesas bancdrias, impostos, descontos e outros (7.320) (5.966) (54.955) (59.291)
Recettas financeiras 25.051 22816 31.381 33.042
Vanagoes cambiss, liquidas 4.9 730 (45.781) (8.857)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 135.298 23.450 23161 (7.113)
Provisdio para imposio de renda e contribuiciio social
Corrente 2a - . (23.020) (3.133)
Diferdo 2'a (16.699) 8.911) (30.696) 16424
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO PROVENIENTE DAS
OPERAGOES CONTINUADAS 118.599 16.539 177.917 6178
Equivaléncia patnmonial proveniente das operagdes
descontinuadas de controlada indireta 30 28404 33.260 - -
Resultado proveniente das operagbes descontinuadas
de controlada Indireta 30 . . 53.674 62 867
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
ATRIBUIDO A 147.003 49.808 231.50 69.045
TTTTTTT =zzITETT TTTTTETT ETITTTITETT
Participagdo dos acionistas controladores
Nas operagdes continuadas 118.599 16539
Nas operagoes descontinuadas 30 28,404 33269
147.003 49.808
Parlicipagdo dos acionistas ndo-controladores 10.b
Nas operagdes continuadas 59.318 (10.381)
Nas operagbes descontinuadas 25.270 29508
84.588 19.237
231.59 69.045
LUCRO BASICO E DILUIDO POR AGAO - R$ 2 ====z=== szzz====
Das operagbes continuadas 38712 05399
Das operagbes d inuadas 0.927 1,0859
47983 1.6258
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Tabela 3 DRE — Exercicios 2018/2017
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Através de uma pesquisa pratica realizada nos bancos Itad e Santander, dentro das
linhas de crédito para pessoa juridica, temos as seguintes informacGes de amostragem:

Um empreéstimo realizado no valor de R$ 500.000,00 parcelados em 12 meses
com taxas de juros variadas.

Com base nestes dados podemos realizar uma analise quantitativa desta
amostragem e identificar se este tipo de empréstimo é vidvel ou ndo apds todas as
informagdes apuradas:

Linhas de crédito empresariais oferecem créditos de maior valor, com taxas de
juros menores
Linha de crédito empresarial:

Modalidade: Capital de Giro
Valor: R$ 500.000,00
Oferta: 36 X de R$ 17.479,93 — taxa de juros de 1,30% ao més.

Com uma NCG positiva, a Coteminas deve identificar as op¢des mais viaveis de
captacdo de recursos, e o financiamento de capital terceiros é uma opcéo viadvel por
oferecer menores taxas de juros e com totais de créditos de maior valor. Com fato de
possuir um recebivel a curto prazo de R$ 1.141.521,00, valor suficiente para cobrir seu

CDG negativo, podemos considerar este uma boa medida de financiamento de capital.

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA
Média, Mediana e Moda s&o conhecidas como medidas de tendéncia central, pois
representam uma certa quantidade de valores através de um Unico nimero. Essas medidas
sdo utilizadas pela estatistica, parte da Matematica que nos permite coletar dados com
base em métodos especificos. Vamos entender um pouco de cada uma delas e o0 quao

importantes séo.

10
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Média

A média aritmética é a medida de tendéncia central mais conhecida e mais
utilizada para representar um conjunto de valores, nada mais é que a soma de todos 0s
valores desse conjunto dividia pela quantidade de valores n que se estd somando. A

formula utilizada é a seguinte:

MA = X+ X+ x5+ _+ Xx,

n

Onde,
MA: média
n: nimero de elementos
X1, X2, X3,..., Xn: elementos/salarios
Vejamos um exemplo utilizado pelas empresas para o calculo da média de salario
por setores:
- Supondo que um gestor financeiro queria apresentar ao presidente qual era a média
salarial do setor administrativo com base no salério de alguns funcionarios, utilizando as
seguintes informacdes:
- Supervisor de compras: R$3000,00
- Analista financeiro: R$ 2.500,00
- Gerente Comercial: R$ 3.500,00
- Estagiario: R$ 800,00
- Auxiliar Administrativo: R$ 1.900,00
Substituindo os dados da férmula:

MA =R$ 3.000,00 + R$ 2.500,00 + R$ 3.500,00 + R$ 800,00 + R$ 1.900,00
5

MA= R$ 2.340,00

Sendo assim, a média salarial do setor administrativo é de R$ 2.340,00.

11
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Mediana

Outra medida de centro bastante utilizada é a mediana. O seu conceito é dado
pelo valor que estd no centro de um conjunto. Para encontrar o valor da mediana é
necessario colocar os valore em ordem crescente ou decrescente.

Quando o nimero de elementos de um conjunto é par, a mediana é encontrada
pela média dos dois valores central, assim esses valores sdo somados e divididos por dois.

Vejamos um exemplo de mediana:
- Analisando uma semana de vendas de acdes na bolsa, considerando os 5 dias Uteis de

operacdo do mercado, conforme a tabela abaixo:

DIAS QUANTIDADE DE ACOES VENDIDAS
12 DIA 20
22 DIA 60
32 DIA 35
42 DIA 50
52 DIA 30

Para encontrar a mediana de agdes vendidas € preciso colocar os nimeros em

ordem crescente ou decrescente, vejamos:
20, 30, 35, 50, 60

Apdbs organizarmos o conjunto de elementos em ordem crescente, podemos
observar que por se tratar de um conjunto com uma quantidade impar de dados, a resposta
se localiza na parte central dos elementos. Portanto como resposta, podemos dizer que a
mediana da quantidade de acGes vendidas é 35.

O mesmo podemos criar em outro exemplo com a quantidade total de elementos
sendo em pares:
- Se o0 registro de vendas de acdes da Coteminas fosse realizado em 6 dias diferentes, o

calculo realizado seria feito de outra forma. Veja a seguir:

12
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DIAS QUANTIDADE DE ACOES VENDIDAS
12 DIA 20
22 DIA 60
3¢ DIA 35
42 DIA 50
52 DIA 30
62 DIA 43

Organizando os elementos temos:
20, 30, 35, 43, 50, 60

Aqui podemos observar que existe um conjunto de elementos par, portanto para

encontrar a mediana deste conjunto € preciso ser feito a soma e divisdo dos dois nimeros
centrais:

20+30+35+43+50+60 — 35+43 =78/2 = 39

Ou seja, a mediana de a¢des vendidas é 39.

Moda:

A moda é definida como o valor que ocorre com mais frequéncia dentro de um
conjunto de dados. Para entender melhor, vejamos o exemplo abaixo:

Fernanda é representante de uma loja de tecidos, e suas vendas vem caido de
alguns meses para c4, com medo de estar fazendo suas compras de maneira errada, ela
resolveu realizar uma pesquisa para saber a idade de suas cliente, e desta forma saber qual

estilo de tecidos que ela deve ter mais dentro de sua loja. Vejamos a seguir qual foi o
resultado.

18, 16, 35, 44, 18, 50, 37, 18

13



ISSN 1983-6767

Visto a sequéncia, podemos observar que 0 nimero que aparece com maior
frequéncia é o 18. Desta forma Fernando deve investir mais em tecidos direcionados a
confeccdo de roupas para jovens.

Neste caso Fernanda poderia ter encontrado também um conjunto de dados
chamado de bimodal, ou seja, quando dois valores sdo mais frequentes dentro de um
mesmo conjunto de dados. Isso poderia acontecer caso os resultados da pesquisa de
Fernanda fosse a seguinte: 18,16,35,44,18,50,37,16. Nesse resultado percebemos que
tanto o numero 18 quanto o 16 repetem duas vezes.

Para Fernanda essa também seria uma excelente medida reforcando sua

necessidade no investimento em moda jovem.

Aplicacao das medidas de tendéncia em linhas de crédito:

Feita a simulagdo em trés modalidades de linha de crédito pelo no banco Itad, no
valor de R$ 500.000,00 com prazo de 12 meses, modalidades oferecidas:
Capital de Giro: Taxa de 1,30% a.m. e 16,77% a.a.

Antecipacdo dos Recebiveis: Taxa de 2,98% a. m. e 42,24% a.a.
Crédito Rotativo - Conta Garantida: Taxa de 3,2% a. m. e 45,93% a.a.

De acordo com a simulagdo de trés modalidades de empréstimo oferecidas pelo
banco Santander, no valor de R$ 500.000,00 com prazo de 12 meses, seguem as
informacGes obtidas:

Capital de Giro: Taxa de 1,40% a.m. e 18,16% a.a.
Antecipacado de Recebiveis: Taxa de 3,0% a.m. e 42,58% a.a.
Crédito Rotativo — Solucéo para Fornecedores e Clientes: 3,3% a.m. e 47,64% a.a.

Aplicando formulas de tendéncia para obtencdo da média, mediana e moda,
vejamos novamente os métodos agora acompanhado de sua breve analise de viabilidade

na tomada de decisfes financeiras:

14
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Média

Considerando a formula do método ja conceituado, temos os seguintes dados:
MA=130+298+32+140+3,0+33=15,18
MA= 15,18 + 6 = 2,53% a.m.
MA=16,77 + 42,24 + 45,93 + 18,16 + 42,58 + 47,64 = 213,32
MA=213,32 + 6= 35,55% a.a.

A média das taxas de crédito empresarial de R$ 500.000,00 parceladas em 12
meses € de 2,53% a.m. e 35,55% a.a. Através deste calculo, podemos escolher a melhor
taxa por meio de comparacdo, sendo esta uma medida importante para a decisdo de

empréstimo.

Mediana
Colocando as taxas em ordem crescente temos:
Jurosam.=1,30-1,40-2,98-3,0-3,2-3,3
Juros a.a. = 16,77 — 18,16 — 42,24 — 42,58 — 45,93 — 47,64

Considerando os valores centrais 2,98 e 3,0 para taxa a.m. a mediana das taxas de
crédito empresarial de R$ 500.000,00 parceladas em 12 meses é 2,99%, e considerando

os valores centrais de 42,24 e 42,58 para taxa a.a. a mediana é 41,41%.

Moda

Como a moda é definida como o valor que ocorre com mais frequéncia dentro de
um conjunto de dados, para este caso ndo € irrelevante ja que nenhum valor ocorreu mais
de uma vez.

Em comparacéo da Selic fixa atual (novembro/2019) de 5% com as taxas das trés
linhas de crédito dos bancos Ital e Santander, chegamos ao resultado que o empréstimo
oferecido pelos bancos é caro e de pouco retorno para a empresa. Com a Selic fixa atual
a 5%, um empréstimo de R$ 500.000,00 para ser pago em 12 meses, 0s juros totalizariam
R$ 25.000,00 e nas demais linhas de crédito, o menor valor de juros a ser pago € de R$
43.248,88.
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3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

Nivel de confianca esta ligado diretamente com a margem de erro utilizando

sempre duas varidveis: quanto é possivel ganhar em determinado projeto, e quanto é

necessario investir para obter aquele resultado e por isso as informagdes pontuais podem

levar a decisdes erradas, como por exemplo o tempo de retorno desse investimento. Além

do mais, representa a probabilidade de uma pesquisa ter 0 mesmo resultado com outros

grupos e dentro do mesmo perfil de amostra e com mesma margem de erro.

Se um nivel de confianca de uma pesquisa é de 98%, isso significa que, se ela for

aplicada 100 vezes, os resultados seriam 0s mesmos dentro de uma margem de erro em

98 casos. Para exemplificarmos, podemos considerar uma pesquisa realizada referente a

linhas de crédito, tendo as seguintes informaces a respeito nivel de confianca:

MODALIDADE DE CREDITO

Capital de Giro

Antecipacdo de Recebiveis

Rotativo Conta Garantida

Capital de Giro

Antecipacdo de Recebiveis

Rotativo Solucdo para Fornecedores e Cliente

TAXA DE JUROS %
1,3
2,98
3,2
1,4
3
3,3

Coletando os dados informados:

S
E= Zzﬁ
N=6
a=0,02=0,98=0,01
Zal>=0,49
Desvio Padréo = 0,84
Limite inferior = 1,69
Média = 2,53
Limite superior = 3,37
[1,69; 3,37]

16



ISSN 1983-6767

Quanto maior o coeficiente de confianca, maiores serdo os valores tabelados
fazendo com que suas estimativas aumentem conforme o nivel de confiangca também
cresca, aproximando-se cada vez mais do real parametro populacional.

Por essa razdo, o calculo dos niveis de confianca € essencial para tomadas de
decisbes em qualquer instituicdo, uma vez que por meio dela é possivel identificar riscos,

considerar certezas, probabilidades e indicar a confiabilidade nos resultados
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4. CONCLUSAO

Trabalhar em um projeto integrado de endividamento e capital de giro por meio
da unido das unidades de estudo de “Administragdo do Capital de Giro” e “Métodos
Quantitativos Estatisticos”, trouxe a equipe a possibilidade expor os calculos e conceitos
estudados, tornando viavel uma associacao natural do contetido com as necessidades reais
de uma gestdo empresarial.

Buscando novas fontes de informacao, a equipe pdde esclarecer pequenas duvidas
que ainda ndo haviam sido sanadas ao longo das semanas de estudo virtual, realizando
pesquisas mais aprofundadas a respeito dos calculos estatisticos, que trouxeram
informacdes importantes quanto aos cuidados de um gestor dentro de uma organizacgéo e
revelando informacGes importantes quanto as principais as medidas de analise.

Através das direcGes oferecidas durantes as aulas da plataforma de estudos,
pudemos reforcar nossos conhecimentos a respeito da gestdo de capital e como uma boa
escolha estratégica para a captacdo de recursos financeiros pode interferir de maneira
positiva ou negativa no Patrimonio Liquido de uma organizacdo colaborando assim para
que a empresa tenha uma salde financeira satisfatoria e possa honrar suas obrigacdes

junto a seus fornecedores e demais credores.
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