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1. INTRODUCAO

O capital de giro constitui por um processo de planejamento e equilibrio de
recursos financeiros utilizado no ativo circulante das empresas para suprir as
necessidades da empresa ao longo do tempo.

Esses recursos resultam no passivo circulante de diversas obrigacGes a vencer
em curto prazo e no passivo circulante em longo prazo.

Portanto administrar esse capital de giro ndo é uma tarefa facil, é necessario
avaliar o momento atual, a economia do pais e também a tomada de decisdo em relacdo
aos recursos adquiridos.

A necessidade de capital de giro faz parte do ciclo do caixa, quando o ciclo é
longo a NCG é maior e vice-versa. Sendo assim a diminuigao desse ciclo de caixa sera o
recebimento mais cedo e 0 pagamento mais tarde.

A falta de planejamento financeiro e administrativo na empresa causa 0
endividamento, ndo podendo entdo prever seu faturamento em curto ou longo prazo,
significando que a organizagdo ndo pode tomar decisdes mediante a situagdo. Outro
fator que causa o endividamento é a falta de venda, que também leva em conta o
planejamento, pois afetara o capital de giro e o financeiro da empresa.

Uma organizacdo também se endivida com capital de terceiros ficando
dependentes desse recurso, virando uma “bola de neve”, pois utiliza desses recursos
para pagar suas dividas e assim sucessivamente.

A analise de balanco e das demonstracfes contabeis pode ser uma ferramenta capaz de
evidenciar essas situacdes financeiras na empresa, podendo fornecer informacdes das

tomadas de decisOes e previsdes sobre o financeiro.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa Bayer S.A constituida sob a forma de sociedade anénima (S.A),
regulada pela lei 6.404/76, com sede na Rua Domingos Jorge, n° 1100 - Socorro —
CEP:04.779-900 - Sao Paulo — SP. Inscrita no CNPJ n°18.459.628/0001-15 desde 03 de
novembro de 2005. Sua atividade € venda e fabricacdo de produtos quimicos,
farmacéuticos e agricola.

A Bayer é uma empresa global focada em Ciéncias da Vida nas areas de salde e
nutricdo. Seus produtos e servicos sao desenvolvidos para beneficiar pessoas apoiando-
as para superar os maiores desafios apresentados pelo crescimento e envelhecimento
populacional. Além disso, a companhia visa criar valor por meio da inovacdo e
crescimento.

A Bayer é comprometida com os principios do desenvolvimento sustentavel e a

marca Bayer representa confianga, credibilidade e qualidade ao redor do mundo.

Figura 1: Logo da Empresa

B

A
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R

Fonte: Portal Bayer, 2019.
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL DE
GIRO

Capital de giro é a diferenca entre os recursos disponivel no caixa e a soma das
despesas e contas a pagar. Esses recursos podem ser obtidos dos proprios socios ou via
empréstimos. Sendo assim o capital de giro & necessario para sustentar a saude

financeira da empresa.

Figura 2: Balanco Patrimonial 31 de dezembro de 2018.

Balango Patrimonial em 31 de Dezembro de 2018 (Valores expressos em milhares de reais - RS)

Nota Nota
Ativo explicativa 2018 2017 Wﬂw explicativa 2018 _ 2017
Circulante , Empréstimos e financiamentos 14 271150  157.198
Caixa e equivalentes de caixa 5 126.984 644.273  Eomecedores 732.588 250.230
Contas a receber 6 5.045928 5.622.423 Fornecedores - partes relacionadas 10  763.555 297.823
Estoques 7 2018711 1.825.740 Emprestimos - partes relacionadas 10 2.570.207 5.765.454
Impostos a recuperar 8  268.592 231.648 ISaIéri?s ¢ E"Cﬂl"‘fsl sociais h Eg?ggg 22;%3
. . . . MposSLos e contrnbuigoes a recolner E .
Instrumer?tos financeiros derivativos 22 60.431 10.224 Provises diversas 15 1.285663 1.037.889
Outros ativos . 129508 __ 113813 |nginymentos financeiros derivativos 22 4.747 90.289
Total do ativo circulante 7.650.154 _8.448.121 Qutros passivos 71.978 52.760
Nao Circulante Total do passivo circulante 5.986.211 _7.932.395
Realizavel a longo prazo: Nao Circulante
Contas a receber 6 99,547 go.0g5 Empréstimos - partes relacionadas 10  558.482 -
Provisdo para riscos fiscals, civeis
Impostos a recuperar o 8 18.094 23.251 e trabalhistas 186 84.021 147.235
Imposto de renda e contribuicao Proviséo para assisténcia medica 17b 310487  276.976
social diferidos 9 1.193.892 1.091.154  Aprendamento mercantil - 8.929
Depdsitos judiciais 153.031 166.324 Demais contas a pagar 5.054 7.604
1.464.564 1.372.994 Total do passivo ndo circulante 958.044 440.744
Investimentos 1" 8.917 7.048 gﬂ‘f,'t“?""? 'I-'q“'dﬂ 18 1633002 1.308.041
. apital social 633 .308.
Imobilizado 12 504575 805678 .agupstes de avaliagdio patrimonial (43.240)  (44.604)
Intangivel 13 __14663 196873 Ragerya lucros a realizar 1.198.856 _1.194.238
Total do ativo ndo circulante 2082719 2.382.693 Total do patriménio liquido 2788618 2.457.675
Total do Ativo 9.732.873 10.830.814 Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 9.732.873 10.830.814

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Fonte: Diario oficial empresarial.

Figura 3:Demonstracdo de Resultado 2018 (DRE)

Demonstragdo do Resultado para o Exercicio Findo em
31 de Dezembro de 2018 (Valores expresses em milhares de reais - R$)

MNota
Explicativa 2018 2017
Receita Operacional Liquida 19 7.844 136 6258187
Custos dos produtos vendidos
e dos sarvigos prestados 20 (5.267.916) (4.219.165)
Lucro Bruto 2.476.220 2.039.022
R itas (Desp: Op ionais
Com vendas 20 (1.562.869) (1.504.125)
Gerais o administrativas 20 (B57.200) (934.576)
Outras receitas operacionais, liguidas 20 210.991 67.488

(2.000.078) (2.461.213)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes
das Participagbes Societdrias e do

Resultado Financeiro 467 142 _ {422 104)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 1.871 3.118
Resultado Financeiro
Despesas financeiras 21 (762.504) (979.555)
Raceitas financeiras 21 857.248 752.286

Lucro (Prejuizo) antes do Imposto
de Renda e da Contribuigio Social

563.760 _ (646.342
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Do exercicio {76.277) -
Diferidos 33.238 223 864
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 520.721 _ (422.478)

As notas explicativas da administracio
sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Fonte: Diario oficial empresarial.
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3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Capital de giroé uma parte do investimento que compde uma reserva de
recursos que serdo utilizados para suprir as necessidades financeiras da empresa ao

longo do tempo. Esses recursos ficam nos estoques, nas contas a receber, no caixa, no
banco, etc.

(ANO 2018)

CGL = ATIVO CIRCULANTE - PASSIVO CIRCULANTE
CGL =7650,154 -5.986,211
CGL =1.639,43

A Necessidade de Capital de Giro € 0 montante minimo que uma empresa deve

ter em caixa. Esse valor serve para manter a empresa funcionando. Assegurando as
operacOes necessarias dentro da empresa.

Sendo assim, a férmula do calculo sera a seguinte:

NCG = ATIVO CIRCULANTE - PASSIVO CIRCULANTE

Tabela 1: Exemplo de NCG.

2017 2018
NCG = 8.448,121 — 7.932.395 NCG = 7.650,154 — 5.986,211

NCG = 515,726 NCG = 1.639,43

(NCG/ RECEITA LIQUIDA) = __515.726 =0,082 (NCG/ RECEITA LIQUIDA) = __163943 =0,020
6.258,187 7.844.136

Fonte: Proprio Autor, 2019.

NCG positivo: a empresa estd com superavit de capital de giro, nao
necessitando recorrer a bancos ou outras fontes de recursos.
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3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

O Endividamento é utilizado largamente pelas empresas para identificar a
proporcéo de ativos que uma empresa possui, mas que estdo financiados por recursos de

terceiros, ou seja, por dividas que devem ser liquidados em data futura.

Tabela 2: Exemplo de EG
EG = (PC + PNC/ATIVO) X 100

EG = (5986211 + 958044 / 9732873) X 100
EG=71,35%

Fonte: Proprio Autor, 2019.

Na teoria, quanto menor esse indice for, melhor uma empresa estara, pois
apresenta menor risco de inadimpléncia. Do ponto de vista financeiro, a empresa

visivelmente possui maior dependéncia de capital de terceiros, que € 71,35%.
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

De acordo com a taxa de juros de longo prazo, retirado da base de dados da
Receita Federal no més de novembro de 2019. O financiamento efetuado ficara da

seguinte forma:

Figura 4: Exemplo de Taxa de Juros de Longo Prazo- TJLP.

Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP

por Subsecretana de arrecadagdo, Cadastros e Atendimento — publicada

215122017 16015, I:I: ma modificagSic 30/09/2019 15h11
Més/Ano 2017 2018 2019
Janeiro 0,6250% 0,5625% 0,5858%
Fewvereiro 0,6250% 0,5625% 0,5858%
Margo 0,6250% 0,5625% 0,5858%
Abril 0,5833% 0,5500% 0,5217%
Maio 0,5833% 0,5500% 0,5217%
Junho 0.5833% 0,5500% 0.5217%
Julho 0,5833% 0,5467% 0,4958%
Agosto 0,5833% 0,5467% 0,4958%
Setembro 0,5833% 0,5467% 0,49558%
Outubro 0,5833% 0,5817% 0,4542%

Movembro 0,5833% 0,5817% 0,4642%

Fonte: Receita Federal

Tabela 3: Exemplo de Empréstimo Capital de Giro

EMPRESTIMO PARA CAPITAL DE GIRO:
500.000,00
N° PARCELAS: 48 MESES
JUROS (NOVEMBRO) :0,4642%
VALOR PRESTACAO: 11.644,29
TOTAL JURO: 58.925,71
Fonte: Proprio Autor, 2019.
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3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA
Média é calculada somando todos os dados quantitativos do conjunto e
dividindo a soma pela quantidade de dados do conjunto.
Mediana é o valor que se encontra no centro de uma serie ordenada de nimero.

Moda € o valor que ocorre com maior frequéncia em um conjunto de dados.

MEDIA
Me= 0,5858+0,5858+0,5858+0,5217+0,5217+0,5217+0,4958+0,4958+0,4958+0,4642+0,4642
11

Me = 57383
11

Me = 0,521663636

MEDIANA

Md= 0,4642 0,4642 0,4958 0,4958 0,4958 0,5217 0,5217 0,5217 0,5858 0,5858 0,5858
Ma= 0,5217

MODA

Mo= 0.4642, 0.4642 0.4958, 0.4958, 0.4958, 0.5217, 0.5217, 0.5217 0.5858, 0.5858, 0.5858
Mo = Multimodal [0,4958; 0,5217;0,5858]




Taxa de Juros Selic

SELIC

Figura 5: Exemplo Taxas de Juros Selic

ISSN 1983-6767

A taxa de juros equivalente 3 taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagio e de Custddia (Selic) para titulos

federais, relativa ao més de outubro de 2019, aplicdvel no pagamento, na restituigdo, na compensagdo ou no

reembolso de tributos federais, exigivel a partir de 1° de novembro de 2019 & de 0,48%.

Més/Ano 201
Janeiro 0,86%
Fevergiro 0,84%
Margo 0,92%
Abril 0,84%
Maio 0,99%
Junho 0,96%
Julho 0,97%
Agosto 1,.07%

Setembro 0,94%
Outubro 0,88%
Novembro 0,86%

Dezembro 0,91%

2maz2

0.89%

2013
0,60%
0,49%
0,55%
0.61%

0.,60%

2014
0,85%
0,79%
0,77%
0,82%
0,87%

0,82%

2015

0,94%

0.82%

1,04%

1,06%

1.16%

2016
1,06%
1,00%
1,16%

1,06%

2017
1,09%
0,87%
1,05%
0,79%
0,93%
0,81%
0,80%
0,80%
0,64%
0,64%
0,57%

0,54%

Fonte: Receita Federal

2018
0,58%
0,47%
0,53%
0.52%
0,52%
0,52%
0,54%
0,57%
0,47%
0,54%
0,49%

0,49%

2019
0,54%
0,49%
0,47%
0.52%
0,54%
0,47%
0,57%
0,50%
0,46%

0.48%

Me = 0,54 +0,49+0,47+0,52+0,54+0,47+0,57+0,50+0,46+0,48+0,48

MEDIA

Me =0,501818

11

Me =5,52
11

Mad = 0.46, 0.47, 0.47, 0.48, 0.48, 0.49, 0.50, 0.52, 0.54, 0.54, 0.57

MEDIANA

Md =0,49

10
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MODA

Mo = Multimodal [0,47; 0,48; 0,54]

Mo = 0.46,0.47,0.47,0.48 ,0.48 , 0.49, 0.50,0.52,0.54,0.54 , 0.57

Comparando o TJPL com a SELIC, em visdo geral a Taxa Selic estd com a

melhor taxa para financiamento.

Tabela 4: Exemplo de Comparagéo entre TIPL e SELIC.

TJIPL SELIC
MEDIA 0,5216 0,5018
MEDIANA 0,5217 0,49
MODA 0,4958/ 0,5217/ 0,5858 0,47 10,48 /0,54

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

Fonte: Préprio Autor, 2019.

E uma estimativa de um intervalo utilizado na estatistica, que contém um

parametro populacional. Esse pardmetro de populacdo desconhecido € encontrado

através de um modelo de amostra calculado a partir dos dados recolhidos.

Exemplo: A média de uma amostra recolhida x pode ou ndo coincidir com a verdadeira

média populacional p. Para isso, € possivel considerar um intervalo de médias amostrais

onde esta média populacional possa estar contida. Quanto maior este intervalo, maior a

probabilidade de isso ocorrer.

O intervalo de confianga é expresso em porcentagem, denominadas por nivel de

confianca, sendo 90%, 95% e 99% as mais indicadas.

Tabela 5:Niveis de Confianca.

Niveis de Confianca | a 1-a al2 Zai2

90% 0,10 0,90 0,05 1,645
95% 0,05 0,95 0,025 1,960
99% 0,01 0,99 0,005 2,576

Fonte: Apostila Estatistica-

Juliane Silveira/ Freire da Silva (Adaptada).

11
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4. CONCLUSAO

O Capital de giro é de extrema importancia para a saude financeira da empresa,
utilizando de recursos de capital de terceiros, podemos concluir neste estudo de caso
que a empresa Bayer, obteve um capital de giro liquido de 1.639,43, em 2018. E um
resultado positivo de necessidade de capital de giro comparando os anos 2017 e 2018.
Neste mesmo ano Bayer aumentou suas vendas e lucros, atingindo suas metas
operacionais de acordo com as demonstracdes financeiras.

Do ponto de vista Financeiro a empresa depende de 71,35% capital de terceiros
conforme a analise de endividamento.

Simulando um financiamento, para uma possivel necessidade de recurso de
terceiros, utiliza-se as taxas da TJIPL da Receita Federal do Brasil de janeiro & novembro
de 2019. Atingiu uma média de 0,52 uma mediana de 0,5217 e uma moda de 0,4958/
0,5217/ 0,5858 de juros durante onzes meses. Comparado com a SELIC observa-se que
sera mais econdmico optar por essa taxa.

O presente estudo tem a finalidade de transpassar a importancia do
endividamento e capital de giro com enfoque na empresa Bayer S.A escolhida pela
equipe, por meio de discussdo de modelos de demonstracées financeiras fornecidas pela
empresa, e aulas apresentadas pela faculdade, conclui-se que as contribui¢cbes que
podem ser trazidas a partir desta pesquisa para a vida académica e social é a producao

do conhecimento cientifico da area.

12
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