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1. INTRODUCAO

O titulo do Pl deste semestre é endividamento e capital de
giro onde iremos fazer analises mais profundas ,analisar o
balango patrimonial de uma determinada empresa
escolhida ( CVC), faze com que nds adquirimos mais
informacgdes e detalhes desta empresa conhecida
nacionalmente que se nao fosse pelo trabalho e pelo curso
nao teriamos o conhecimento nem a curiosidade de ir atras
pesquisa e entende o que cada item significa.

Com o Pl iremos explorar suas financas descobrir se seu
capital de giro é positivo ou negativo descobrir sobre a sua
histdria, sua origem e como aos poucos foi ganhando

espac¢o no mercado Brasileiro.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa escolhida foi a CVC Brasil que € uma agéncia de
viagem bastante conhecida e considerada a melhor operadora
de turismo da América Latina, onde as trés letras que dao nome
a empresa é na verdade uma sigla para o nome do fundador da
agéncia, que obtém sua classificacdao setorial em viagens e lazer e
em viagens e turismo sua inscricao perante a junta é no numero
10.760.260/0001-19.Inicialmente a empresa organizava
pequenas excursdes e grupos de viagem comegou a variar a sua
oferta com o passar dos anos. Em 2012 houve uma reformulagao
do portal da empresa onde houve a criacdao de uma pesquisa
dinamica que permite o cliente a encontra o melhor pacote de
viagens.

Podemos encontra uma agéncia CVC em diversos enderecos
espalhados pelo Brasil, mas sua sede encontra se situada na
cidade de Santo André na regidao do grande ABC Paulista no
endereco Rua Gertrudes de Lima numero 51 (Térreo) que foi
onde tudo se iniciou.

Sua atividade principal esta voltada para servicos de turismo
compreendendo a intermediacgao individual ou agregada de
passagens aéreas, transportes terrestres, reservas de hotéis,
passagens de cruzeiros maritimos etc.

Além das agéncias tem o site que possibilita que o cliente possa
ter um acesso facil aos pacotes onde o mesmo pode escolher um
pacote ja pronto montado pela propria agéncia ou entao se
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preferir escolher a modalidade de monte sua viagem onde este
podera escolher a data de embarque a data de volta o hotel em

gue deseja se hospedar.
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3. PROJETO INTEGRADO

A demonstracao da empresa de turismo CVC na qual iremos
utilizar para termos uma visao clara sobre o capital de giro e

depois analisarmos o endividamento com terceiros e os

seguintes dados através do balanco patrimonial do ano de

2018.

. 2018

Encerramento do Exercicio 3112

Total do Ativo Circulante « 463312
Caixa e Investimentos de Curto Prazo 346 17
Caixa 128,12

Caixa e Equivalentes de Caixa 218,05
Investimentos de Curto Prazo -
Contas a Receber, Liguido 391,
Contas a receber - comeércio Liguido 301513
Inventario 713,27
Despesas Antecipadas 352 24
Qutros Afivos Circulantes, Total 30,43
Total do Ativo ~ 6169,2
Imobilizado - Liguido 3782
Imobilizado - Eruto -
Depreciacdo Acumulada, Total -

Agio, Liquido 586,42
Intangiveis, Liguido 513,13
Investimentos de Longo Prazo 0,76
Realizéavel a Longo Prazo 19,39

Total do Passivo Circulante ~ 365985
A PagarfAcumulado G22 45
A Recolher/Auferidos -
Investimentes de Curto Prazo 130,74
Motas a Receber/Empréstimos de Curto Prazo -
Parcela Circulante das_@hrigagées de 610.5
Arrendamento Mercantil
Qutros Passivos Circulantes, Total 2296,16
Total do Passivo ~ 5081,26
Total de Endividamento de Longo Prazo 803
Endividamento de Longo Prazo 803
Cbrigagbes de Arrendamento Mercantil -
Total de Endividamento 14135
Imposto de Renda Diferido 259
Parficipacdo de Acionistas Nio Confroladores 2716
Outros Passivos, Total 565,35
Total do Patrimonio Liquido ~ 1087,94
Acbes Preferancizis Resgataveis -
Agio, Liquido -
Acdes Ordinarias, Total 533,45

Caopital Social intearalizado Adicional
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3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL DE
GIRO

No ano de 2018 as lojas da CVC mostraram um aumento
bastante significativo em seus pacotes de viagens tendo um
aumento de 11,7% comparado com o ano anterior. No quarto
trimestre a empresa apresentou uma alta de dois digitos em
todas as frentes de negdcios. Ja os trés meses que encerram o
ano foi totalizado uma alta de 18,4%.

Isso faz com que a sua necessidade de capital de giro seja cada
vez maior pois quanto mais as vendas aumentam mais aumenta
a necessidade deste.

3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Capital de giro é o ativo circulante da empresa para arcar com
custos e despesas sejam elas fixas ou variaveis. S3o os recursos
financeiros que se encontram em estoque, os investimentos
liquidos, valores em contas bancarias, pagamentos a receber etc.

Necessidade de capital de giro (NCG) é o valor minimo que a
empresa necessita ter em seu caixa para garantir que sua
operagao nao seja interrompida por falta de recursos.

Formula: NCG = Total do ativo circulante —Total do passivo
circulante
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Utilizando os dados da empresa:
NCG=4.633,12 — 3.659,85=973,27.

Com a realizacao dos calculos tornou se possivel observar que o
valor de 973,27 foi o valor que ficou disponivel no caixa da
empresa algo positivo ja que ela ndo precisara a recorrer a
empréstimos e se submeter a pagar juros altos.

3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Balango Patrimonial

3T 2019 Ativo [ Passivo

Ativo Total 6.931.808 7.5M

Ativo Circulante 5.026.735

R4 Mil

Alivo Nio Circulante 1.905.073 M

Passivo Total 6.931.808
Passivo Circulante 3.362.562
Passivo No Circulante 2180494
Patrimdnio Liguido 1.388.752

Valores em RS Mil

Com o balanco patrimonial da empresa iremos analisar o (EG)
endividamento geral da empresa escolhida. O EG mede a
proporcao do endividamento em relagao ao seu ativo ou o
guanto dos ativos esta financiados por terceiros.

A Formula utilizada sera: EG = (Capital de terceiros /
Ativos totais) x 100.

e Passivos de curto prazo (Circulante): 3.362.562
e Passivos de longo prazo (Nao Circulante): 2.180.494
e Ativos Totais: 6.931.808
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Desta maneira o indice sera:

EG =(3.362.562 + (2.180.494/6.931.808)) x 100= 79,96%
Com esse calculo avaliamos que 79,96% do total da
empresa se encontra comprometido e esta apresenta uma
grande dependéncia do capital de terceiros. Quanto menos
o endividamento geral da empresa melhor a mesma se
encontra. No entanto devemos lembre que é necessario
gue se acompanhe a evolucao dos valores e se fagca um
acompanhamento mensal, trimestral e anual.

O fluxo de caixa de financiamento é pagamentos e
recebimentos relacionados a atividades de captacao de
recursos perante a terceiros ou acionistas para
financiamento que resulta em mudang¢as no tamanho e na
composicao do capital. Exemplos disso sao:

Pagamento de investidores para resgatar acdes da empresa
Numerarios recebidos provenientes de emissao de a¢cdes
Amortizacdao de empréstimos a pagar

Pagamento por arrendario.

Reducao do passivo.
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS
ESTATISTICOS

Uma simulac¢ao feita pelo banco Itau de um empréstimo no valor
de 5.000,00 (Cinco mil reais) divididos em 48 parcelas tem o
valor do imposto em um total de R$173,63

taxa de juros remuneratodrios é de 7,83% a.m e de 150,22% a.a

custo efetivo total de 158,65%a.a.

3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

Média: E calculada a partir do somatério de valores de
determinados elementos divididos pela quantidade de
elementos somados. No meio empresarial para saber o quanto
de produtos foi vendido em média em um determinado més.

Mediana: Sequéncia de valores ordenados em ordem crescente
ou decrescente a mediana e o valor central desta sequéncia.
Caso haja dois valores a mediana é a média deles. No meio
imobilidrio a mediana seria o nimero entra o valor mais altoe o
valor mais baixo de casas vendidas naquele més.

Moda: E o nUmero que mais se repete. Utilizados em pesquisas
para sabe o que a populagao mais prefere.

10
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Fazendo um empréstimo no valor de 5.000,00 Reais no prazo de:
12 Meses: O valor do imposto sera de RS 117,06

Valor da parcela: RS 686,51

Juros:7,83% a.m e 150,22% a.a

Custo efetivo total: 162,58% a.a

36 Meses: O valor do imposto sera de RS 170,19

Valor da parcela: RS 444,77

Taxa de juros: 7,83% a.m e 150,22% a.a

Custo efetivo total: 159,36% a.a

48 Meses: O valor total do imposto sera de RS 173,63
Valor da parcela: RS 427,56
Taxa de juros: 7,83% a.m e 150,22% a.a

Custo efetivo total: 158,65 a.a
A média do valor das trés parcelas é de 519,61

686,51 + 444,77 + 427,56 =1.558,84

1.558,84/ 3 =519,61

A moda se da pela taxa de juros no qual é sempre o mesmo
7,83% e 150,22%.

11
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Buscando a mediana comparando esses valores por ordem de

més em cada uma das situagdes esta seria:

. RS 170,19
. RS 427,56
. 158,65%

Empréstimo Consignado

Funcionarios de empresas privadas conveniadas

CAIXA 2,34% ao més e 32,03% ao ano
- 2,41% ao més e 33,05% ao ano
Brw 2,53% ao més e 34,99% ao ano

2,59% ao més e 35,86% ao ano
3,21% ao més e 46,05% ao ano

Como podemos observar na tabela o banco Itad possui a maior
taxa de juros ao ano comparado com os demais bancos listados
acima sendo a melhor opcao faze empréstimo no banco da Caixa
Econ6mica Federal pois esta é a que obtém a menor

porcentagem ao ano de juros.

3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

12
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Levanto em consideragado o valor do empréstimo com um nivel

de confianca de 95% obtemos tais resultados:
Em 12 Meses: Margem de erro de 28%
Em 36 Meses: Margem de erro de 16%

Em 48 Meses: Margem de erro de 14%

4. CONCLUSAO

Com Todas estas informacdes finalizamos o nosso Pl onde
obtivemos um grande aprendizado tanto na area estatistica
como na de capital de giro. A parte de capital de giro é
extremamente interessante e com este trabalho-nos deu a
possibilidade de colocar todos os conhecimentos em pratica,
além de revisa o conteudo e poder identificar também pontos
gue tivemos maiores dificuldades. Na parte estatistica colocamos
0 nosso conhecimento a prova e podemos identificar certas
dificuldades no desenvolver de alguns tépicos, mas que com a
ajuda das aulas disponiveis conseguiremos elimina-las por

completo.

13
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ANEXOS

Essa parte esta reservada para 0s anexos, caso houver, como figuras,

organogramas, fotos etc.
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