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1. INTRODUCAO

O presente trabalho visa demonstrar qual o conceito e definicdo do
Capital de Giro e, qual a necessidade desse capital dentro da empresa,
também serd analisado o endividamento da empresa sobre o Capital de
Terceiros, sempre utilizando demonstracdes reais da empresa escolhida.

O projeto visa, também, fazer uma analise estatistica das taxas de juros
praticadas por instituicdo financeira, de modo a viabilizar a tomada de decisdo
por um empréstimo nas menores taxas de juros e com as melhores condi¢cdes
de pagamento, tendo em vista a crise financeira e a situacao atual da empresa,
de modo a tornar a divida o menor possivel, para ndo ter nenhum risco de
endividamento.

Além disso, por meio da analise estatistica ficara definida a linha de
crédito do empréstimo, e qual serd a instituicado financeira escolhida, sendo que
a mesma serd a que pratica a menor taxa de juros no mercado. Para
determinarmos estes fatores como a opc¢ao de empréstimo e analise da taxa de
juros aplicada faremos uma comparacao com a taxa de juros SELIC, definindo
assim qual sera a operacdo que a empresa ira optar para adotar como fonte de
recursos para o bom desempenho de suas atividades.

A empresa, Magazine Luiza S/A foi escolhida em comum acordo entre
0s membros da equipe por ser uma empresa conhecida por todos e com

disponibilidade de acesso a informagdes.
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2. DESCRICAO DA EMPRESA

Magazine Luiza S\A, inscrita CNPJ 47.960.950/0001-21, com sede a
Rua Voluntarios da Franca, n® 1465, no Municipio de Franca/SP. Fundada em
16 de novembro de 1957, o casal Sr. Pelegrino José Donato e Dona Luiza
Trajano Donato adquiriram uma pequena loja de presentes chamada na época
de “A Cristaleira”. Apds um concurso cultural da radio local, surgiu o primeiro
nome Magazine Luiza, o nome foi escolhido pelo publico, o que se vé € um
exemplo de que, desde entdo, a empresa ouve e respeita a opinido do seu
publico (MAGAZINE LUIZA a, 2019).

Hoje a organizacdo conta com mais de 900 lojas espalhadas em 17
estados brasileiros e 12 centros de distribuicdo e 22.000 mil funcionérios.
Atualmente é a segunda maior rede varejista, com foco em bens duraveis
oferecendo produtos, por meio de lojas virtuais, lojas fisicas, televendas, e-
commerce e até nas redes sociais com o Magazine vocé (MAGAZINE LUIZA a,
2019).

Os principais produtos comercializados pela empresa estdo nos setores
de presentes, brinquedos, eletrodomésticos, eletroeletrbnicos, moveis, hobby e
laser, telefonia e informética, tendo maior variedade de produtos no site do
Magazine. Além dos produtos a Empresa também oferece servicos financeiros
como cartdo de crédito, empréstimos e consorcios (através do Luiza Créd.) e
seguros e garantia estendida (através do Luiza Seg) (MAGAZINE LUIZA a,
2019).

Segundo uma pesquisa realizada pela FGV (Fundacédo Getulio Vargas)
as maiores concorrentes diretas do Magazine Luiza sédo: Grupo Pao de Acucar,
Carrefour, Lojas Americanas, Lojas Pernambucanas, Walmart, dentre outras
(MAGAZINE LUIZA a, 2019).
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3. PROJETO INTEGRADO

3.1 ADMINISTRACAO DO CAPITAL DE GIRO

Capital de Giro (CDG) € o capital que a empresa tem para manter suas
atividades, ou seja, € a reserva que a empresa tem para conseguir se manter
sem contar com o dinheiro vindo das vendas, é o dinheiro que vai manter a
empresa caso nenhuma venda ser feita, assim tera recursos para cumprir suas
obrigagbes, quanto maior o ciclo financeiro da empresa maior sera a
necessidade do capital de giro. Um fator importante na administracdo do
Capital de Giro € o efeito que terd no fluxo de caixa da empresa, a quantia de
capital de giro aplicado pela empresa depende do volume das vendas (SA,
2019).

As fontes de capital de giro podem ser de recursos de terceiros,
recursos proprios ou a mistura de ambos, porém o analista financeiro da
empresa deve fazer um estudo necessario para definir qual a melhor opgéo de
capital a ser escolhido para a manutencdo das atividades da empresa (SA,
2019).

Existem algumas dificuldades pertencentes ao CDG em uma empresa

gue € provocada principalmente pela ocorréncia dos seguintes fatores:

. Reducao das vendas;

o Crescimento da inadimpléncia;

. Aumento nos custos;

. Desperdicios de natureza operacional (SA, 2019).

O Capital de Giro Liquido (CGL) é o que vai indicar a liquidez utilizada
pela empresa, essa analise reflete sobre a capacidade de gerenciar as
relacbes com clientes e fornecedores. O CGL é calculado subtraindo o Ativo
Circulante (AC) do Passivo Circulante (PC), demonstrado na férmula 1 a seguir
(LIMA, 2010):

CGL=AC-PC, Q)
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O Ativo Circulante é representado pelos recursos disponiveis de curto
prazo como caixa, bancos, aplicacbes, contas a receber, estoques, entre
outros. Ja o Passivo Circulante representa os financiamentos de curto prazo da
organizagcdo como fornecedores, contas a pagar, empréstimos (LIMA, 2010).

Segue no quadro 1 a analise do CGL da empresa Magazine Luiza S/A:

Quadro 1: Andlise do Capital de Giro Liquido (em milhdes) da empresa
Magazine Luiza S/A.

Ativo 2T 2019 (R%) Passivo 2T 2019(R%)
Ativo Circulante 6.035,60 Passivo Circulante 4.972,60
Ativo de Longo Prazo 1.498,00 Passivo de Longo Prazo 3.999,10
Ativo Permanente 4.549,20 Patrimonio Liquido 3.111,10
Total do Ativo 12.082,80 Total do Passivo 12.082,80

Fonte: Adaptado pelo Autor, dados MAGAZINE LUIZA b, 2019.

Portanto temos de acordo com a formula 1:
CGL=6.035,60-4.972,60
CGL =1.063,00

Como podemos observar a Magazine Luiza S/A esta com um saldo
positivo de CGL, isso quer dizer que a empresa estd com Superavit de Capital
de Giro, um saldo positivo mostra que a empresa esta sendo bem
administrada. Caso o CGL desse negativo, a empresa estaria com deficiéncia
no seu Capital de Giro, mostrando que uma parte de seu ativo circulante
estaria financiando seu passivo circulante e estaria em um quadro de risco.

Quanto maior o CGL menor sera o risco de insolvéncia da empresa, mas
guando a mesma tem um CGL muito alto pode significar que a empresa tem
expressivos fundos de longo prazo sendo financiados por parte do ativo
circulante, por isso os analistas devem estar atentos, pois um indice muito

elevado pode trazer riscos na situagéo financeira da empresa.
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3.1.1 CAPITAL DE GIRO

Capital de giro um fator importante dentro das organizagfes, saber sobre
ele é algo essencial para o empresario, pois, a saude do negécio dependera
em Vvarias ocasifes dos valores acumulados para essa finalidade. Capital de
giro é o termo utlizado para intitular os recursos, matérias que serao
rapidamente transformados, ou seja, S840 0s recursos que serao utilizados para
suprir as necessidades financeiras da organizacdo, o Capital de Giro é
representado pelo ativo circulante no balan¢o patrimonial da organizacdo, €
definido pelas disponibilidades como caixa, estoque, contas a receber, etc. E o
conjunto de valores necessarios para que a empresa consiga fazer seu negocio
girar (LIMA, 2010).

Para Santos (2001, p. 22):

Uma empresa utiliza para seu funcionamento recursos
materiais de renovagdo lenta, como as instalacles,
equipamentos e imoéveis, denominados capital fixo ou
permanente — e recursos materiais de rapida renovacao,
como estoques de matérias-primas e produtos que
formam seu capital circulante. Os recursos materiais de
renovacao rapida sdo denominados, capital de giro. No

7

Balanco Patrimonial da empresa, o capital de giro é
representado pelo ativo circulante ou ativo corrente
composto pelas disponibilidades financeiras, contas a
receber e estoques.

Assim, se entende que o capital de giro s&o 0s recursos que a empresa
tem para arcar com suas obrigacdes, 0 capital de giro pode ser considerado
também como um financiador préprio da empresa, um bom exemplo de como a
empresa pode necessitar do capital é se a empresa vender um produto a
"prazo” em um més determinado, mais que ira receber o valor da venda
apenas no més subsequente, isso fara que dentro do més determinado a
empresa tera que obter capital para arcar com suas despesas fixas. Seu
capital de giro € como se fosse seu préprio banco é dele que a empresa ira
recorrer para adquirir capital para realizar os pagamentos até que receba os
valores referentes as vendas (LIMA, 2010)
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O Capital de Giro quando esta relacionado aos itens circulantes do
Balanco Patrimonial (Ativo e Passivo), ele pode ser classificado como Capital
de Giro Proprio que ocorre quando o ativo circulante € maior que o passivo
circulante, Capital de Giro Nulo quando o ativo circulante é igual ao passivo
circulante e o Capital de Giro de Terceiros no qual o ativo circulante € menor
gue o passivo circulante (MARINHO, 2010).

Quando o Capital de Giro ndo é suficiente para suprir o ciclo
operacional, como clientes e estoques, tendo que recorrer ao capital préprio ou
a financiamentos, surge a Necessidade de Capital de Giro (NCG), que nada
mais € que a necessidade de financiamento para o Ativo Circulante
Operacional (ACO) da empresa (SEIDEL; KUME, 2003).

Para Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 183), a NCG:

Deve-se preparar o ativo circulante operacional (ACO), que séo
investimentos que decorrem da compra, da producédo, da
estocagem e da venda, e o passivo circulante operacional
(PCO), que séo financiamentos, também decorrentes dessas
atividades. Ao determinar o0s investimentos ACO e
financiamentos PCO, a diferenca entre eles serd a NCG, que
representa quanto a empresa necessita para financiar seu
capital de giro.

Portanto, de acordo com a determinacao acima temos que:

NCG = ACO - PCO, (2)
onde, NCG é a Necessidade de Capital de Giro, ACO é o Ativo Circulante
Operacional e o PCO é o Passivo Circulante Operacional.

O Balanco Patrimonial da empresa Magazine Luiza SA do segundo
trimestre de 2019, demonstrado no quadro 2, sera utilizado, juntamente com a
férmula 2, para analise da Necessidade de Capital de Giro da empresa.

De acordo com os resultados do segundo trimestre de 2019 do
Magazine Luiza (Magazine Luiza b, 2019), para o Ativo Circulante Operacional
(ACO) foram consideradas as contas: contas a receber, estoques, tributos a
recuperar e outros ativos. Ja para o Passivo Circulante Operacional (PCO)
foram consideradas as contas de fornecedores e outras contas a pagar.
Conforme férmula 2 e a somatéria do Ativo Circulante Operacional (4.842,55) e
do Passivo Circulante Operacional (4.084,30) retirados do quadro 2 tém que:

NCG= 4.842,55 — 4084,30 = 758,25
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Quadro 2: Balanco Patrimonial da empresa Magazine Luiza SA (em milhdes)
referente ao segundo trimestre de 2019.
BALANCO PATRIMONIAL MAGAZINE LUIZA SA- 2T 2019 (milhdes)

Ativo Circulante 2T 2019 Passivo Circulante 2T 2019
Caixa e equivalentes de caixa 625,70 Fornecedores 3.395,90
Titulos e valores mobiliarios 441,10 Empréstimos e financiamentos 43,10
Contas a receber 1.460,80 Saldrios, férias e encargos sociais 302,30
Estoques 2.556,35 Tributos a recolher 174,20
Partes relacionadas 126,25 Contas a pagar a partes Relacionadas 113,10
Tributos a Recuperar 712,70 Arrendamento Mercantil 212,60
Outros Ativos 112,70 Receita diferida 43,00
Outras contas a pagar 688,40
Total do ativo circulante 6.035,60 Total do passivo circulante 4.972,60
Nao circulante Nao circulante
Titulos e Valores Mobiliarios 0,30
Contas a receber 11,30 Empréstimos e financiamentos 1.120,40
Tributos a recuperar 944,60 Arrendamento Mercantil 1.621,30
Imposto de renda e Imposto de Renda e Contribuicdo
contribuigdo social diferidos 27,00 Social Diferidos >8,10
Depésitos judiciais 480,10 Provisdo para riscos tributarios, civeis 813,00

e trabalhistas
Outros ativos 34,70 Receita diferida 384,35

Investimentos em

controladas 293,60 Outras contas a pagar 1,95
Direito de uso 1.804,90 Total do passivo nao circulante 3.999,10
Imobilizado 941,20 Patrimonio liquido
Intangivel 1.509,50 Capital social 1.719,90
Total do ativo ndo circulante 6.047,20 Reserva de capital 268,10
AgOes em tesouraria -9,50
Reserva legal 65,60
Reserva de lucros 546,90
Ajuste de avaliagdo patrimonial 1,30
Lucro do periodo 518,80
Total do patrimoénio liquido 3.111,10
Total do ativo 12.082,80 | Total do Passivo e Patriménio liquido | 12.082,80

Fonte: Adaptado pelo Autor, dados MAGAZINE LUIZA b, 2019.

Portanto a empresa Magazine Luiza SA tem a NCG de 758,25 milhGes
para financiar suas operagfes. O que impacta nessa conta sao os valores de
contas a receber e estoques que séo altos impactando no fluxo operacional,
porém em contra partida os fornecedores sdo pagos em longo prazo,
balanceando a equacéo, fazendo com que a NCG nédo seja alta fazendo com

gue a empresa tenha capacidade de financiar todas suas operacoes.
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3.1.2 ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Quando uma empresa opta por fazer algum tipo de investimento deve
levar em conta antes de tomar qualquer decisdo a analise dos riscos que
poderdo sofrer. Todas as empresas necessitam de recursos de terceiros para
expandir seus negoécios, ha maioria das vezes, as empresas nao possuem
capital préprio necessério para se expandir ou expandir suas operacdes, assim
recorrem ao capital de terceiros como empréstimos bancarios, que
incrementaram seu capital de giro (SELES, 2019).

E a partir da aquisicdo dos recursos de terceiros que torna possivel
realizar os investimentos que fardo a empresa crescer mais, por outro lado, a
empresa passa a lidar com varidvel do endividamento, adquirindo dividas,
sendo um momento de muita importancia e necessidade de acompanhamento
da evolucdo do seu indice de endividamento, para que a empresa consiga
manter sob controle suas obriga¢des no curto a longo prazo (SELES, 2019).

A andlise do endividamento de uma empresa mostra qual o grau de
endividamento, essa analise determinara se a empresa vem financiando seu
Ativo com recursos préprios ou de terceiros e em qual proporcao, € por esse
indice que apreciaremos o nivel de endividamento da empresa. A andlise da
composi¢do do endividamento € bastante significativa para saber se os
compromissos que a empresa assumiu serdo cumpridos (SELES, 2019).

O indice do endividamento ou Endividamento Geral (EG) demonstra
quanto o ativo total estd comprometido para custear a participacdo de capital
de terceiros na empresa que Sa0 0S passivos exigiveis, que para Matarazzo
(2010) o EG pode ser representado pela formula 3 abaixo:

EG = (Capital de Terceiros / Passivos totais) x 100, 3)
onde o Capital de terceiros é representado pela somatoria do Passivo
Circulante (PC) e Passivo N&o Circulante (PNC).

Neste relatorio sera demonstrada, com dados reais, a analise do
endividamento com recursos de terceiros da empresa Magazine Luiza S/A. Ao

analisar o Balanco Patrimonial da empresa tem-se que a mesma possui um

10
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total de R$ 12.082,80 do Passivo, R$ 4.972,60 em Passivo de Curto Prazo
(Circulante) e R$ 3.999,10 em Passivo de Longo Prazo (N&o Circulante),
portanto o EG (Endividamento Geral) da empresa é:
EG =(4.972,60 + 3.999,10) / 12.082,80) x 100
EG = 74,25%

Também temos a Composicao do Endividamento, mostrando quanto do
total de capital de terceiros sdo dividas que vencem a curto prazo, portanto
quanto menor esse indice melhor serd para a empresa, e pode ser calculado
pela férmula 4 abaixo:

CE = (Passivo Circulante/Capital de Terceiros) x 100, 4)

Tem-se:

CE =(4.972,60/(4.972,60 + 3.999,10)) x 100
CE =55,43 %

Como podemos observar a Magazine Luiza S/A utiliza 74,25% do seu
Passivo total com fontes de capital de terceiros para custear todo seu Ativo e
arcar com suas obrigacdes, além disso, 55,43% do capital de terceiros sdo
dividas que possuem vencimento a curto prazo, quanto menor forem esses
indices melhor sera, pois, um grau alto de endividamento e vencimentos a
curto prazo sobre capital de terceiros pode limitar a autonomia da empresa na
tomada de decisdo, porém somente esse valor ndo define a real situacdo da
empresa.

Ao analisar mais profundamente a situacdo da empresa no segundo
trimestre de 2019 percebe-se que a mesma aumentou seus investimentos com
inauguracao de 27 novas lojas, além da aquisicdo da Netshoes, realizada em
junho de 2019, fazendo com que o EG da empresa aumentasse, porém o0
retorno desse capital investido € rapido, justificando assim, o alto indice de
capital de terceiros com vencimento a curto prazo, pois tem maior facilidade de
negociacdo e menor taxa de juros, pois com o retorno rapido do capital
investido ndo ha possibilidade da empresa ndo arcar com suas dividas a curto
prazo (MAGAZINE LUIZA b, 2019).

Além disso, ha cinco maneiras pelas quais a decisdo de financiamento

de uma empresa pode afetar seus fluxos de caixa, sendo importante observar

11
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que nao ha “controle total” sobre nenhuma delas, mas, por meio de diferentes
graus de influéncia em cada uma, é possivel equilibrar as contas da empresa
(CARMONA, 2019):

- Beneficios fiscais: o qual a empresa pode ser dispensada
temporariamente de pagar certos impostos, impactando 0s recursos em caixa
de maneira positiva, pois h4 uma reducdo do que a empresa tem a pagar,
sobrando recursos em caixa;

- Custos de dificuldades financeiras: pode ser pelos custos de faléncia,
guando a empresa esta sem recursos para financiar novos projetos ou quando
ocorre a liquidacdo forcada dos ativos da empresa. Também pode ser por
custos indiretos que pode ocorrer quando os fornecedores reduzem o limite ou
prazo de financiamento de matéria prima da empresa e também por conflitos
de interesses entre 0s socios, através de maior retirada de dividendos;

- Flexibilidade: ocorre quando a empresa pode adiantar ou postergar
investimentos, escolhendo assim melhores formas de se financiar;

- Sinalizagcéo para o mercado: se a empresa passa uma sinalizagao ruim
para o mercado, isso reflete em uma maior dificuldade de obter recursos
financeiros;

- Incentivos a administracdo: bonificacdo aos administradores que

tomarem decisfes favoraveis a empresa.

12
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3.2 METODOS QUANTITATIVOS ESTATISTICOS

Em meio a um problema financeiro deve-se ter extrema atencdo com a
situacdo financeira da empresa, antes de qualquer tomada de decisdo é de
suma importancia fazer uma analise quantitativa estatistica de modo a
gerenciar dados financeiros como a quantidade de recursos que entram em um
determinado més e a quantidade de despesas como pagamento de credores,
funcionarios, aluguéis, entre outros gastos fixos, de modo que a analise destes
dados possa auxiliar a tomada de decisdes mais assertivas.

Por meio de uma andlise dos dados quantitativos e estatisticos da
empresa, acompanhado da analise do capital de giro e do seu endividamento,
podemos tomar atitudes e analisar as opcfes para obtencdo de recursos de
terceiros no mercado financeiro. Diante as inumeras possibilidades e
modalidades disponiveis, como empréstimos, financiamentos, entre outras
linhas de crédito disponiveis nas instituicbes financeiras devemos estar atentos
as taxas de juros e ao risco do endividamento.

Ap6s uma analise detalhada das linhas de crédito disponiveis no
mercado, ficou definido que seria a op¢do mais viavel aderir ao empréstimo do
Capital de Giro, pois € um empréstimo que ndo tem uma taxa tdo elevada de
juros e realizando uma pesquisa juntos aos bancos e financeiras, podemos
definir uma linha de crédito e um banco para efetuar a operacdo. O banco
definido foi ITAU UNIBANCO S/A, que opera com a opgdo de capital de giro,
sendo que essa modalidade de empréstimo permite 0 pagamento parcelado e
atendendo as necessidades de caixa atual do negécio. Por meio desta
modalidade serd possivel organizar as despesas da empresa, visto que o
banco fornece um prazo de 90 dias para inicio do pagamento da primeira
parcela e os prazos para pagamento sao de até 54 meses (ITAU, 2019).

Nessa modalidade de empréstimo as formas de garantia podem ser
efetivadas por meio de recebiveis de cartdo, duplicatas e aplicacbes
financeiras, se tornando um atrativo para adesdo dessa modalidade de
empréstimo. Os limites de contratacdo sdo altos, pois leva em consideracao o

capital social da empresa e as taxas de juros sao reduzidas. Os encargos do

13
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Capital de Giro sdo compostos de juros, tarifas e IOF que seréo relacionados
logo abaixo.

Por meio de uma andlise detalhada de dados obtidos junto ao Banco
Central do Brasil (2019), podemos identificar que o ITAU UNIBANCO S/A
operou com as seguintes taxas de juros para o periodo de um ano
(outubro/2018 a setembro/2019), na modalidade de empréstimo: Pessoa

Juridica — Capital de Giro com prazo até 365 dias — com encargo pré-fixado:

Tabela 1: Média mensal da taxa de juros capital de giro pré-fixada para o
periodo de outubro de 2018 a setembro de 2019 do Banco Itat Unibanco S/A.

OUTUBRO 2018 1,57% 20,61%
NOVEMBRO 2018 1,60% 20,98%
DEZEMBRO 2018 1,62% 21,34%
JANEIRO 2019 1,68% 22,25%
FEVEREIRO 2019 1,73% 22,92%
MARCO 2019 1,67% 22,12%
ABRIL 2019 1,68% 22,25%
MAIO 2019 1,85% 24,60%
JUNHO 2019 1,69% 22,32%
JULHO 2019 1,67% 21,20%
AGOSTO 2019 1,63% 21,53%

SETEMBRO 2019 1,50% 19,67%

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.

Grafico 1: Média mensal da taxa de juros capital de giro pré-fixada para o
periodo de outubro de 2018 a setembro de 2019 do Banco Itau Unibanco S/A.

Taxa de Juros - Itau Unibanco S/A

B TAXA AD MES TAXA AD AMND

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.
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3.2.1 MEDIA, MEDIANA E MODA

O conceito de média € definido pelo resultado da soma de um conjunto
de informacdes (quantitativas) dividido pelo numero de informacdes que foram
somadas, ela também pode ser definida por medida de centralidade. A média
pode ser aplicada no contexto empresarial para calcular a média de
faturamento da empresa, utilizando os dados obtidos como fonte de
informacdes para as tomadas de decisfes, como investimentos e expansodes.
Para o calculo utiliza-se a formula 5 (MORETTIN, 2013):

X =2 5)

n

onde X é a média, Y, x € a soma dos dados a serem utilizados para calcular a
média e n € o numero de valores utilizados na somatéria.

Ja a mediana é o valor que se encontra no centro (meio) de uma série
ordenada (crescente) de nameros, ressaltando-se que se a série de numeros
possuir um numero par (quantidade de elementos) para se encontrar a
mediana deve-se localizar os dois valores centrais, soma-los e dividir o
resultado por 2 (dois). A vantagem da mediana com relacdo & média € que a
mediana pode ser uma ideia melhor de valor tipico, por ndo ser considerada
tdo distorcida. Podemos utilizar a mediana para fazer uma pesquisa de
satisfacdo junto aos clientes, ou seja, em termos de numeros, quais as notas
gue os clientes atribuem aos atendimentos prestados pelos vendedores, desta
forma poderemos definir a mediana de satisfagdo (MORETTIN, 2013).

Logo a moda é definida por um dado mais frequente em uma série de
dados de um determinado conjunto, ou seja, aquele que mais aparece (repete)
na sequéncia. Quando nenhum namero da amostra se repete ela é definida por
um conjunto amodal (onde todos os elementos tém apenas uma frequéncia).
Ela pode ainda possuir, apenas uma frequéncia, ou mais de uma frequéncia
passando a ser considerada como bimodal (onde alguns elementos possuem
mais de uma frequéncia) (MORETTIN, 2013).

Observando as médias mensais encontradas na tabela 1 podemos
utilizar os dados obtidos para o célculo da média, mediana e moda das taxas

de juros aplicadas pelo ITAU UNIBANCO S/A. Para o célculo da média anual
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da taxa de juros consideram-se todas as taxas praticadas nos meses outubro
de 2018 a setembro de 2019, dividida pela quantidade de meses do periodo,
ou seja, 12 meses. Sendo assim, obtemos os seguintes dados de acordo com

a férmula 5:

Tabela 2: Média das taxas mensais e anuais durante o periodo de outubro de
2018 a setembro de 2019 — Itat Unibanco S/A.

TAXA AO MES  TAXA AO ANO
1,66% 21,82%

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.

Portanto, fica claro que a média da taxa de juros aplicada pelo ITAU
UNIBANCO S/A no periodo de um ano (outubro de 2018 a setembro de 2019)
na modalidade de empréstimo: Pessoa Juridica — Capital de Giro com prazo
até 365 dias — com encargo pré-fixado, foi de 1,66% ao més e 21,82% ao ano.

Para encontrar a mediana dos juros praticados no periodo, os dados da
tabela 1 serdo colocados em ordem crescente e posteriormente serdo
encontrados os dois valores centrais (meio) da série ordenada, pois a
quantidade de dados é par, e por fim, sera dividida a somatéria desses dois
dados centrais a fim de se encontrar a mediana dos dados.

Lembrando que para o calculo da mediana os valores das taxas de juros

devem estar em formato de rol, ou seja, em forma crescente:
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Tabela 3: Valores das médias das taxas mensais e anuais durante o periodo
de outubro de 2018 a setembro de 2019 — Itau Unibanco S/A em ordem

crescente.
| TAXAAOMES  TAXAAOANO
1,50% 19,67%
1,57% 20,61%
1,60% 20,98%
1,62% 21,20%
1,63% 21,34%
o e owscoms
1 67%
1,68% 22,25%
1,68% 22,25%
1,69% 22,32%
1,73% 22,92%
1,85% 24,60%

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.
Portanto, a partir dos dados centrais encontrados na tabela 3 temos que

a mediana da taxa de juros calculada no periodo é de: 1,67% ao més e 21,83%
ao ano.

Para encontrar a moda dos juros praticados no periodo devemos fazer
uma andlise das taxas de juros e verificar as que se repetem com mais

frequéncia:

Tabela 4: Taxa de juros capital de giro pré-fixada para o periodo de outubro de
2018 a setembro de 2019 do Banco Itat Unibanco S/A.

out/18 2018 1,57% 20,61%
nov/18 2018 1,60% 20,98%
dez/18 2018 1,62% 21,34%
/19 2019 [ IS
fev/19 2019 1,73% 22,92%

mar/19 2019 R 2.12%

abr/is 2019 |G SRS

mai/19 2019 1,85% 24,60%
jun/19 2019 1,69% 22,32%
jul/19 2019 R 2120%
ago/19 2019 1,63% 21,53%
set/19 2019 1,50% 19,67%

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.
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Com a andlise da tabela 4 tem-se a taxa juros praticadas no periodo,
podemos verificar que se trata de um conjunto bimodal para as taxas de juros
ao més, onde temos as taxas 1,67% e 1,68% como moda, sendo, portanto
esse conjunto considerado como bimodal e a taxa de juros ao ano de 22,25%
como a moda.

Obtendo informacao junto ao Banco Central do Brasil, sobre a taxa de
juros SELIC acumulada para o mesmo periodo constatou-se 0s seguintes

dados:

Tabela 5: Taxa de SELIC para o periodo de outubro de 2018 a setembro de

2019.

- PERIODO  TAXAAOMES  TAXAAOANO
19/09/2019 - 30/10/2019 0,63% 5,40%
01/08/2019 - 18/09/2019 0,80% 5,90%
21/06/2019 - 31/07/2019 0,72% 6,40%
09/05/2019 - 20/06/2019 0,74% 6,40%
21/03/2019 - 08/05/2019 0,82% 6,40%
07/02/2019 - 20/03/2019 0,69% 6,40%
13/12/2018 - 06/02/2019 0,94% 6,40%
01/11/2018 - 12/12/2018 0,69% 6,40%
20/09/2018 - 31/10/2018 0,72% 6,40%

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.

Portanto, de acordo com a tabela 5 tem-se que a média da taxa de juros
da SELIC no periodo de um ano (outubro de 2018 a setembro de 2019), foi de
0,75% ao més e 6,23% ao ano.

Para encontrar a mediana dos juros praticados no periodo, lembrando
gque a mediana é o valor que se encontra no centro (meio) de uma série
ordenada (crescente) de nimeros e que se a série de nUmeros possuirem um
ndamero par (quantidade de elementos) para se encontrar a mediana deve-se
localizar os dois valores centrais, soma-los e dividir o resultado por 2 (dois),
sera aplicado tal conceito para o calculo da mediana dos juros aplicados no
periodo extraindo os dados obtidos:

Lembrando que para o calculo da mediana os valores das taxas de juros

devem estar em formato de rol, ou seja, em forma crescente:
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Tabela 6: Taxa de SELIC para o periodo de outubro de 2018 a setembro de

2019 em ordem crescente.

0,63% 5,40%
0,69% 5,90%
0,69% 6,40%
0,72% 6,40%
NG/725 N INGTFAM vALOR CENTRAL
0,74% 6,40%
0,80% 6,40%
0,82% 6,40%
0,94% 6,40%

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.

De acordo com a tabela 6, tem-se que a mediana da taxa de juros do
periodo € de: 0,72% ao més e 6,40% ao ano.

Para encontrar a moda dos juros praticados no periodo devemos fazer
uma analise das taxas de juros e verificar as que se repetem com mais

frequéncia:

Tabela 7: Taxa de SELIC para o periodo de outubro de 2018 a setembro de
2019 em ordem crescente.

0,63% 5,40%
0,80% 5,90%
0,74%
0,82%

0,94%

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.

Com a andlise da tabela 7 da taxa juros praticadas no periodo, podemos
verificar que trata-se de um conjunto bimodal para as taxas de juros ao més,
onde temos as taxas 0,69% e 0,72% como moda, sendo portanto esse
conjunto considerado como bimodal e a taxa de juros ao ano de 6,40% como a

moda.
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Por meio de uma analise detalhada das taxas de juros praticadas pelo
ITAU UNIBANCO S/A., ficou constatada as seguintes taxas:

o Média: 1,66% ao més e 21,82% ao ano;

o Mediana: 1,67% ao més e 21,83% ao ano;

o Moda: 1,67% e 1,68% ao més e 22,25% ao ano.

Logo, ap0s uma analise detalhada das taxas de juros praticadas pela
SELIC no mesmo periodo, obtivemos as seguintes taxas:

o Média: 0,75% ao més e 6,23%;

o Mediana: 0,72% ao més e 6,40% ao ano;

o Moda: 0,69% e 0,72% ao més e 6,40% ao ano.

Portanto, podemos observar que a linha de crédito fornecida pelo Banco
Itad Unibanco S/A, é mais cara que a taxa SELIC, sendo ambas aplicadas no

mesmo periodo.
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3.2.2 NIVEIS DE CONFIANCA

A Inferéncia Estatistica tem o objetivo fazer afirmacfes utilizando
evidencias fornecidas por amostras, sendo as amostras 0s elementos que
serdo observados para se inferir os dados. Com base em uma amostra pode-
se realizar um parametro de medida numérica, calcular a média de um saldo de
uma conta corrente e calcular a sua proporgéo, utilizando o exemplo de uma
linha de credito praticada pelo Banco Itat Unibanco S/A, com base na amostra
obtivemos um valor, sendo chamado de estimador pontual por ter um Unico
valor para representar a medida numérica (DOANE; SEWARD, 2015).

Utiliza-se também a estimativa por intervalo ou intervalo de confianca,
que significa calcular o intervalo de uma probabilidade de que nele encontre-se
o verdadeiro valor do parametro, no exemplo da linha de crédito do Itau
Unibanco S/A teremos um intervalo de valores com margem desconhecida.

Por meio da soma de todos os valores da amostra e divisdo pelo numero
de elementos € possivel calcular a média amostral, demonstrado na formula 6:
> fx

no (6)

X =

onde x € a média amostral, Xi é cada um dos elementos da amostra e n é 0
namero de elementos da amostra.

A proporcao amostral € calculada pela divisdo dos casos favoraveis do
que esta em estudo pelo total de elementos da amostra, demonstrado pela

formula 7:
p="1, (7

onde p € a propor¢cdo amostral, x é a quantidade de casos favoraveis e n 0
tamanho da amostra.

Também pode calcular uma margem de erro para encontrar o verdadeiro
valor do parametro, considerando o coeficiente de confianga ou o nivel de
confianga, um valor percentual, sendo necesséario utilizar tabelas de
probabilidade adequadas (DOANE; SEWARD, 2015).
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Para melhor calcular o nivel de confianca deve-se levar em
consideracao a dispersao de estatistica. Quando existe uma distribuicdo de
dados a dispersao tem uma finalidade essencial, pois complementa as medidas
de posicado central com a variabilidade dos dados. Trabalhando de maneira
correta sobre alguma margem de erro, analisando se os dados oferecidos
estdo muito longe do valor central, avaliando se esse valor € adequado para
representar a populacdo do estudo, sendo utilizadas algumas medidas Uteis
para ajudar nas tomadas de decisOes, as mais utilizadas sdo a amplitude, o
desvio médio, a variancia, o desvio padrdo e o coeficiente de variacdo
(FUSINATO, 2014).

J& a variancia € uma medida de dispersédo e é usada para demonstrar
quando um conjunto de dados se desvia da média, ela é representada pelos
seguintes simbolos o— variancia populacional e s-variancia amostral
(FUSINATO, 2014).

A variancia populacional € utilizada para analisar os dados que
compdem o universo, logo a variancia da amostra, é aplicada a uma amostra
de um conjunto maior, ou seja, sendo amostra referente a parcela de dados de
um universo,onde se obtém informacdes ou conhecimentos (FUSINATO,
2014).

Existem algumas vantagens e desvantagens na variancia. Sendo as
Vantagens a Sensibilidade de maior ao grau de desvio na distribuicdo, ser
muito importante na interferéncia estatistica e trabalhar com valores absolutos.
Ja as Desvantagens € o0 uso restrito na estatistica descritiva por ndo expressar
as mesmas unidades dos dados verdadeiros e apresentar unidade de medida
igual ao quadrado da unidade de medida dos dados corretos (FUSINATO,
2014).

O desvio padrédo é um ponto essencial para o célculo do nivel de confianca
sendo representado pela letra grega o, que € uma medida de dispersdao em
torno da média da populacdo em uma variavel aleatoria. O desvio padrao
possui dados mais realistas que a variancia. Ja o desvio padrdo amostral
sendo representado pela letra s indicando uma medida de dispersao dos dados
em torno da média amostral (FUSINATO, 2014).
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Um baixo desvio padrédo vai indicar que os pontos desses dados estao

préximos da media, ou seja, do valor esperado, ja o auto desvio padrao indica

que os pontos dos dados estdo espalhados por uma grande gama de seus

valores, sendo utilizadas em biologia, saude, finangcas e pesquisas em geral.

Por meio dos calculos dos limites, vamos obter dados abaixo e outros acima da

realidade (FUSINATO, 2014).

Dentro de estatistica possuimos alguns termos conhecidos, sendo assim

0 Excel auxilia para os célculos trazendo resultados rapidos e eficazes. Para

calcular o nivel de confianca sobre as taxas de juros praticadas pelo ITAU

UNIBANCO S/A, foi utilizada uma tabela com os dados de juros anuais durante

um periodo de 12 meses utilizando as formulas do Excel e demonstrados

conforme tabela 8 abaixo:

Tabela 8: Média da taxa de juros anual do capital de giro pré-fixada para o
periodo de outubro de 2018 a setembro de 2019 do Banco Ital Unibanco S/A.

out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul/19
ago/19
set/19

2018
2018

2018
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019

20,61%
20,98%
21,34%
0,2225
22,92%
22,12%
22,25%
24,60%
22,32%
21,20%
21,53%
19,67%

n
Desvio Padrao
Limite Inferior

Média
Limite Superior

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.

12
1,25
20,57
21,82
23,06
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Grafico 2: Demonstracao do Nivel de Confianca para o Banco Itat Unibanco
SI/A.

Nivel de Confianca

Area do Grafico |

25
20
15
"
5
—p
n Media

Intervalo de Desvio Limite gd Limite
Confianca Padrao Inferior Superior
m Sériel 12 1,25 20,57 21,82 23,06

Fonte: Modificada pelo autor - BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019.
Nesse gréfico ficou demonstrado que o desvio padrdo das taxas de juros

calculados durante o periodo de um ano pelo banco ITAU UNIBANCO S/A foi
de:

o Desvio padrao 1,25
o Limite inferior do intervalo foi de 21,82— 1,25 = 20,57
. Limite superior do intervalo 21,82+1,25= 23,06.

O Nivel de Confianga é a estimativa para um intervalo determinado de

dois numeros de uma amostra, esperando que possua o valor do parametro

com um dado nivel de confianga conforme foi demonstrado no gréfico.
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4. CONCLUSAO

Com o presente projeto foi possivel demonstrar o conceito e a definicao
do Capital de Giro, da necessidade desse capital dentro de uma empresa e
conceitos sobre endividamento sobre o capital de terceiros.

Apos isso, pode-se calcular a Necessidade de Capital de Giro (NCG) e o
Endividamento Geral (EG) da empresa escolhida, Magazine Luiza SA,
concluindo que a mesma possui um NCG de 758,25 milhdes, concluindo que a
mesma ndo € tdo alta, fazendo com que a empresa tenha capacidade de
financiar todas suas operacoes.

Em contrapartida, o EG da empresa é alto (74,25%), indicando que a
mesma financia seu quase 75% de seu Ativo com Capital de Terceiros, porém
esses dados ndo indicam que a mesma possui saude financeira ruim, com
analises do comportamento da empresa, vimos que no periodo estudado ela
fez grandes investimentos que lhes fornece retorno rapido.

Além disso, a experiéncia com o trabalho nos permitiu conhecer a
utilizacdo de meétodos quantitativos estatisticos para tomadas de decisdes
dentro de uma empresa, foi possivel verificar por meio de uma comparacao de
dados as taxas de juros praticadas em uma linha de crédito no periodo de um
ano, o que nos levou a definir a modalidade de empréstimo (Capital de Giro) e
a instituicdo financeira (ITAU UNIBANCO S/A) e verificar quais sdo as taxas
praticadas pela instituicdo financeira, bem como compara-la com a taxa SELIC,
de modo a permitir uma analise e tomada de decisdo sobre um empréstimo
para empresa.

Por meio do presente projeto também conseguirmos calcular o nivel de
confianca das taxas obtidas, o que resultou em uma analise detalhada do
empréstimo na modalidade escolhida. Desta forma, ficou evidenciado o qudo
importante é saber comparar os dados fornecidos pelas instituicdes financeiras,
e optar pelo menor custo possivel para um empréstimo, sendo um fator

fundamental para o bom desenvolvimento e protecao do capital da empresa.
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